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Il salvataggio Carige

Ciambella da 4 miliardi
per evitare il naufragio

» Stanziati dal Mef 3 miliardi di garanzie ~ »Gliistituti aderenti al Fondo Interbancario
sui bond e I miliardo per comprare azioni contrari a modificare i termini del prestito

I soci di Carige

Malacalza
Investimenti

27,555% o

he 57,930%

Sul mercato

The Capital

Investment Gabriele Volpi

5,428% 9,087%
ANSA LRImHimerTi

ENTRO IL 30 GIUGNO

IL PARACADUTE,

SULLA LIQUIDITA:

SUBITO 700-1000 MILIONI
POSSIBILE SOTTOSCRIZIONE
DELLE NUOVE AZIONI

IL DECRETO

ROMA Salvagente dello Stato da 4
miliardi per Banca Carige: tre mi-
liardi per la garanzia sull’emis-
sione dei nuovi bond, 1 miliardo
per la ricapitalizzazione precau-
zionale. A fronte di questi inter-
venti creato un fondo ad hoc da
1,3 miliardi per i costi. Il decreto
varatonella serata dilunedi 7 dal
governo muove dalla «straordi-
naria necessita ed urgenza di
emanare disposizioni volte a ga-
rantire a Carige misure di soste-
gno pubblico, al fine di garantire
la stabilita finanziaria e assicura-
re la protezione del risparmio»,
si legge nel testo del provvedi-
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mento bollinato per la GU di 23
articoli che Il Messaggero ¢ in gra-
dodirivelare.

COSTIPER 1,3 MILIARDI

Il Mef entro il 30 giugno 2019
potra «concedere la garanzia del-
lo Stato su passivita di nuova
emissione di Banca Carige nel ri-
spetto della disciplina europea in
materia di ajuti di Stato, finoaun
valore nominale di 3.000 milioni
di euro». Ieri l'istituto avrebbe av-
viato la procedura per raccoglie-
reda 700 milionialmiliardo. Gli
strumenti dovranno avere dura-
tanon inferiorea2mesiefinoa5
anni o 7 per i covered bond; pre-
vedere il rimborso del capitale in
un’unica soluzione a scadenza;
tasso fisso; denominazione in eu-
ro; non presentare clausole di su-
bordinazione nel rimborso; non
avere la caratteristica di titoli
strutturati». Naturalmente le ga-
ranzie sono limitate a quanto
strettamente necessario per ri-
pristinare la capacita di finanzia-
mento a medio-lungo termine».

Il decreto sottolinea che Carige
«€ tenuta a svolgere la propria at-
tivitd inmodo da non abusare del
sostegno ricevuto né conseguire
indebiti vantaggi».

La garanzia «é onerosa e irre-
vocabile», E previsto un corri-
spettivo a favore dello Stato sulla
base di modalita complicate di
valutazioni del rischio: si aggira
sul 2-3%.

L’istituto deve «presentare, en-
tro 2 mesi dalla concessione del-
la garanzia, un piano di ristruttu-
razione per confermare la reddi-
tivita». Beneficiando del paraca-
dute pubblico, la banca «non puo
distribuire dividendi; effettuare
pagamenti discrezionali su stru-
menti di capitale; riacquistare
propri strumenti di capitale pri-
mario; acquisire nuove parteci-
pazioni, fatte salve le acquisizio-
ni compatibili con la normativa
Ue in materia di aiuti di Stato, ivi
comprese le acquisizioni per fi-
nalita di recupero dei crediti e di
temporanea assistenza finanzia-
ria a imprese in difficolta».
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E’ previsto che entro 6 mesi il 1vad

Mef possa rilasciare la garanzia Il vademecum

statale per integrare il valore di

realizzo del collaterale stanziato i &

da Carige a garanzia di finanzia- C()I'I'entlst]

O

menti erogati dalla Banca d’Ttalia
per fronteggiare gravi crisi di li-
quidita».

Per quanto riguarda gli inter-
venti di rafforzamento patrimo-
niale il Mef «& autorizzato a sotto-
scrivere entro il 30 giugno 2019 fi-
no al miliardo di azioni Carige»,
sulla base di un programma sot-
toposto alla Bee indicante 'entita
del fabbisogno con limiti definiti
riguardole modalita.

Nello stato di previsione del
Mef & istituito un Fondo con una
dotazione di 1,3 miliardi per il
2019, destinato alla copertura de-
gli oneri derivanti dalle operazio-
ni di sottoscrizione e acquisto di
azioni per il rafforzamento patri-
moniale e garanzie concesse dal-
lo Stato su passivita di nuova
emissione e sull’erogazione di li-
quidita di emergenza a favore di
Carige.

Ierii commissari hanno incon-
trato i vertici sindacali ai quali
hanno spiegato che per ora non
ci saranno esuberi e che verra
cambiato il modello di business
con il dimagrimento del quartier
generale. «Bene l'intervento del
governo» ha detto Lando Sileoni,
leader Fabi. Il piano industriale
sara pronto entro febbraio per
convocare I'assemblea in marzo.
Partita la due diligence sugli Npl,
operazionia cura dellaSga.

Oggi € convocato un comitato
di gestione informale dello Sche-
ma Volontario: i vertici illustre-
ranno le richieste di modifica sul
tasso del bond da 318,2 milioni
(pit1 1,8 milioni di Banco Desio) e
altri dettagli ricevuti dai commis-
sari. Ma le banche non sono di-
sposte ad accogliere larichiesta.

Rosario Dimito

©RIPRODUZIONE RISERVATA

DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

Per loro niente rischi

===. non subiranno ricadute

onostante il commissariamentonon cisono ricadute
per clienti e correntisti. Lo sottolineano le associazioni
dei consumatori. E la stessa Bce ha fatto intendere che
non cisono i presupposti per un ulteriore
peggioramento della banca, visto che al momento rispetta i
requisiti patrimoniali. Inoltre, Carige aderisce al Fondo
interbancariodi tutela dei depositi (Fitd) che garantisce un
limite di copertura pari al00mila euro per depositante. Si
tratta diuna tutela che siapplica a depositi diconto
corrente, depositi vincolati, libretti di risparmio, assegni
circolari e certificatidi deposito. Il rimborso dei depositari
puo avvenire solo in caso di amministrazione coatta
amministrativa, un‘ipotesi esclusa per Carige.

Azionisti
Appesi al successo del piano
il titolo per ora resta sospeso

all'avvio dell'amministrazione straordinaria decisa

dalla Bce, la Consob ha disposto la sospensione

temporanca delle negoziazioni in Borsa dei titoli di

Banca Carige. Sono dunque congelate le azioni, oltre
che tuttiibond. Questo significa cheititoli hanno un valore
colgelatoall'ultimo momento di contrattazione, ma non
possono essere temporaneamente venduti. In prospettiva
il valore delle azioni dipendera dalle condizioni del piano
A,almomentoal vaglio dei commissari. Come ultima
ratio, il decreto prevede la possibilita dell'ingresso dello
Statonel capitale. In questo caso a pagareil conto
sarebberoin primoluogo gliazionisti con una riduzione
del valore nominale dei titoli fino all'azzeramento.

Obbligazionisti

Se lo Stato entra nel capitale
perdite per i bond subordinati

ttualmente tutte le obbligazioni in circolazione sono

congelate per disposizione della Consob. Nel

portafoglio dei risparmiatori ci sono oltre 3 miliardi

dibond, tra subordinati e altritipi. E in caso di burden
sharing, nella “condivisione” delle perdite sarebbero
coinvolti soltanto gli obbligazionisti subordinati, con la
conversione forzata. Si tratta di un’ipotesi estrema che
scatterebbe in caso di ingresso dello Stato nel capitale. Ma
non é difficile immaginare che in questo caso sarebberoin
moltiirisparmiatoria reclamare un profilo dirischionon
adeguatoal rischio elevatelegato ai bond subordinati. Di
qui il rischio di un nuovo intervento dello Stato per
rimbarsare eventuali risparmiatori truffati.



