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Deutsche bank scopre gli altarini tedeschi

Bolla da 288 miliardi, 18.000 licenziati, crollo in Borsa. E perI'Ueil problema erano le banche italiane

-

di CLAUDIO ANTONELLI

¥ Inunsologiorno Deutsche
bank taglia 18.000 posti di
lavoro e crea una divisione
spazzatura dove fa confluire
74 miliardi di titoli tossici
che valgono debiti potenziali
fino a 288. Il mercato ¢ diffi-
dente e sichiede quanta altra
pulizia andra fatta, mentre la
vigilanza europea soprasse-
de. Come sempre fa con il
sistema tedesco. Tanto non
si tratta di sofferenze in capo
alle banche italiane.
apagina1s

» INODI AL PETTINE
Deutsche bank taglia 13.000 posti
e sfila dai conti 288 miliardi di debiti

La ristrutturazione non piace alla Borsa. La bad bank contiene titoli tossici per 74 miliardi ma vale
quattro volte tanto e non copre i rischi dell'istituto. A far emergere la bolla sono stati gli Usa: e Bruxelles?

di CLAUDIO ANTONELLI

B Domenica po-

meriggio di lu-

glio. Il cda di

Deutsche bank si

riunisce e avvia

un piano di tagli
da 7 miliardi di euro e di licen-
ziamenti per 18.000 unita. Le
stesse unita che gia ieri matti-
na in Asia e a Londra hanno
cominciato a fare gli scatoloni.
Lascureéfirmatadall’ad Chri-
stianSewing che domenica se-
raha confermato diaver datoil
viaalla piti grande ristruttura-
zione dal 2008 a oFgl Oltre ai
tagli di personale, I'istituto te-
descoavvialacreazionediuna
bad bank da 74 miliardi di eu-
ro,dovedasubito dirottaitito-
li in perdita della sua invest-
ment bank statunitense. Di
fatto Deutsche conferma I'in-
tenzionedi chiudere le attivita
di trading a livello globale e ri-
durre del 40% la negoziazione
di titoli e bond. Una scelta che
dovrebbe permettere all’isti-
tuto di lasciarsi alla spalle una
profonda crisi, rinunciando al
suo ruolo di banca globale, in
concorrenza con i colossi di
WallStreetein particolarecon
Goldman Sachs. In realta den-
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tro la bad bank - soprannomi-
nata unita di emissione di ca-
pitali - confluiranno 74 miliar-
didieurodiattiviticheponde-
rate per il rischio in relazione
alleverage, cioél'effettolevadi
indebitamento, valgono ben
288 miliardi di dollari. Una ci-
fratossicaenorme.

Fin qui I'elenco degli ele-
menti forniti dal manage-
ment, magliinterrogativisono
pilt numerosi delle risposte.
Innanzitutto a far drizzare le
antenne c’¢ la reazione del
mercato. 1l titolo ha per le pri-
me ore reagito salendo del 3%,
salvo poi ripiegare in territo-
rio negativo per oltre un 5%.
Questo dopo che i vertici han-
no garantito che la pulizia di
bilancio non richiedera un ul-
teriore aumento di capitale.
Ed ¢ su tale affermazione che
la Borsa ha iniziato a punire il
titolo. Forse perché teme che
lavenditadegliincaglieditutti
i complicatissimi contratti di
derivati andra per le lunghe. E
che non fornira la redditivita
stimata.

O soprattutto che sia un al-
trostepdipuliziache peronon
svela cid che effettivamente é
stipatosottoil tappeto. Nell'ul-
timo decennio I'istituto ha pa-

gato in multe e sanzioni una
cifra che si aggira sui 20 mi-
liardi di euro. A bastonarei te-
deschi sono state le autorita
Usa. Sela cavalleria americana
non fosse intervenuta con il
machete, la vigilanza Ue e le
autoriti tedesche non si sa-
rebbero mai mosse per cerca-
re di stoppare le attivita tossi-
che della banca. La nuova bad
bank vale 74 miliardi, come
scritto sopra, ma se saltasse
del tuttosi trascinerebbe debi-
ti per 288. Che cosa succede-
rebbesesiverificasseloscena-
rio peggiore? Poco meno di
due settimane fa una nota di
Credit Suisse calcolava che se
I'operazione di dimagrimento
di Deutsche avviata nel 2012
era pari al 25% degli asset ari-
schio, con una bad bank da 50
miliardi oggi non si sarebbe
andati oltre al 15%. Il fatto che
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si sia arrivati a 74 miliardi non
rta comunque la percentua-
e a superare il 25%. Ecco per-
ché il mercato si chiede quanti
titoli tossici ei siano ancorain
circolo nelle vene della banca
tedesca. Queste domande do-
vrebbero essere poste dalla vi-
gilanza Ue e dalla Bee. 1l rap-
porto tra patrimonio e titoli
tossici & sempre stato troppo
elevato, tanto che il bubbone
non poteva non essere eviden-
te agli occhi dell’Europa che
ronon hamaivoluto forzare
a mano. A differenza di quan-
tohafatto conlebancheitalia-
ne nella gestione delle soffe-
renze, i cosiddetti non perfor-
ming loans. «La Bee in Italia si
preoccupa per gli Npl e ha ob-
bligato le banche a svendere i
loro prodotti», haricordato ie-
riLandoSileoni, segretarioge-
nerale della Fabi, «e le societa
che hanno acquistato crediti
deteriorati faranno danni in-
calcolabili al territorio», ha
concluso. La dispartita di trat-
tamento oggi piti che mai é evi-
dente. Sostenere che i debiti
verso le societd sono 'unica
male per le banche significa
puntareilditodrittocontor}l-
talia. Sorvolare sui derivati, si-
%niﬁca graziare un sistema
ancario che ha fatto danni in
giro per il mondo. E lo strabi-
smo continua. Per il momento
labad bank tedesca & un veico-
lo privato, lo Stato non c’entra.
Con questa scusa Bruxelles
non interviene a raddrizzare
le storture. E attendo come ha
sempre fatto in passato che si
trattasse di banche o di auto-
mobili della Volkswagen.
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L’ANDAMENTO DEL TITOLO NEGLI ULTIMI 5 ANNI

Ultima chiusura (valori in euro)
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