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Banche, Abi: no alla chiusura e i sindacati scrivono a Conte
Ubi, i sindacati a Massiah «Chiudere piu sportelli»
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Banche, Abi:noalla
chiusuraeisindacati
scrivono a Conte

ulla chiusura delle filiali cala il

gelo tra I’Abi e sindacati. Le

sigle dei bancari chiedevano
due settimane di stop, bilancian-
do I'impossibilita diaccedere per
la clientela con i servizi online e
Atm. Ma nonostante le segnala-
zioni che arrivano da tutto il Pae-
se sulla difficolta di convincere il
pubblico a non recarsiin banca se
non per operazioni indispensabili,
cosa che ovviamente acuisce i ri-
schi per la salute dei dipendenti,
I’Abi ha ribadito la sua contrarie-
ta, peraltro annunciata fin dalla
mattinata di mercoledi da un’in -
tervista del presidente Patuelli al
Corriere della Sera.
Pur riconoscendo la necessita di
"misure eccezionali e straordina-
rie", I’Abi ha di fatto demandato
ai singoli istituti il compito di deci-
dere come regolarsi. Ed € tornata
arivolgersiallaclientelainvitando-
la ad utilizzare in via prioritaria i
canalidaremoto earecarsiin filia-
le solo nei casi in cui cid non sia
possibile e dopo aver preso ap-
puntamento per telefono. Una
conferma della linea seguita fin
gui. Una linea che si trincera die-
tro alla normativa in materia di
servizi pubblici essenziali e al de-
creto emanato dal governo I'11
marzo.
In sostanza le banche considera-
noil protocollo sulla sicurezza, fir-
mato lunediscorso, un punto diar-
rivo, i sindacati un punto di parten-
za. Una differenza sostanziale.
La reazione di First Cisl, Eabi, Fisac

E REPUTAZIONE

Cgil, Uilca Uil e Unisin é stata du-
ra. | segretarigeneralihanno infat-
ti deciso di rivolgersi direttamen-
te al governo scrivendo una lette-
ra al Presidente del Consiglio Con-
te nella quale contestano l'inter -
pretazione del decreto data
dall’Abi. "Pur rientrando il setto-
re bancario nel novero dei servizi
pubblici essenziali" - scrivono Ric-
cardo Colombani, Lando Maria Si-
leoni, Giuliano Calcagni, Massimo
Masi e Emiiio Contrasto - a oggi ia
situazione in tutte le agenzie ban-
carie risulta di assoluta emergen-
za, non solo per il numero di conta-
gicheviaviariscontriamofrale la-
voratrici e lavoratori ma per |'af-
flusso continuo di clientela che
giornalmente le agenzie si trova-
no a dover gestire.

I sindacati chiedono quindi"l’ado -
zione diun provvedimento straor-
dinario in accoglimento della ri-

chiesta gia formulata ad ABI, ovve-
rola chiusura per 15 giorni di tutti
glisportellibancarisu tuttoil terri-
torio nazionale. In qualita disegre-
tari generali delle categorie pro-
duttive del credito - concludono -
siamo totalmente a disposizione
nel contribuire a favorire la piena
applicazione delle disposizioni go-
vernative e chiediamo a Lei ed al
Suo Governo convinti pero che in
guesta particolare fase la salute e
la sicurezza del Paese sia diassolu-
ta priorita. Questo a tutela della
salute e sicurezza delle lavoratrici
deilavoratori e della clientela tut-
ta”.

Carlo D'Onofrio
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Ubi, i sindacati a Massiah |
«Chiudere piu sportelli»

s | segretaricoordinato-
ri dei sindacati dei bancari del
gruppo Ubichiedono,inunalet-
teraapertaal consigliere delega-
to Ubi Victor Massiah, «la chiu-
sura del maggior numero di
sportelli possibile (ove il gover-
noimpediscaunamisuradrasti-
ca estesa a tutti),l'accesso «con-
trollato e differito» della clien-
telaper «scoraggiare eridurre al
minimo i rapporti con i dipen-
denti, limitandolo al vero servi-
zio essenziale e nulla piu, e la
turnazione piu spinta possibi-
le». I sindacati Fabi, First-Cisl,
Fisac-Cgil, Uilca-Uile Unisin di-
cono a Massiah di trovare dove-
roso rivolgersi direttamente a
Iui in merito alle drammatiche
conseguenze che l'epidemia co-
ronavirus «per i colleghi impe-
gnatiquotidianamenteinazien-
da». I sindacati si aspettavano
«interventi concreti da parte di
Abi perl'intero settore bancario
italiano», ma- scrivono - «siamo
purtroppo rimasti delusi dal
contenuto della lettera dell’As-
sociazione bancaria in risposta
alle sollecitazioni sindacali: solo
affermazioni generiche e rinvii
alle singole aziende, niente di
pil inaccettabile». I segretari
generalidituttelesigle sindacali
di categoria «stanno ribadendo
con forza la necessita di una
chiusura straordinaria di alme-
no 15 giornidi tutti gli sportelli».
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Letteraaperta

Per ridurreirischidicontagi
chiedono anche <accessi
controllati e differiti allefiliali
eturnazionespinta»

E dell’altra seralaletterainviata
al premier Giuseppe Conte.

«Chiuse per I'epidemia 30filiali»
I sindacati ricordano che «nel
Gruppo Ubi in queste settimane
sono state prese importanti de-
cisioni trale quali, &€ bene ricor-
dare,lattivazione massiccia del-
losmartworking con circa 9 mi-
la nuove postazioni, i permessi
retribuiti perla curadeifigliein
caso di chiusura della propria
unita lavorativa, la chiusura po-
meridiana o la turnazione delle
filiali». Ma ora questo «non ba-
sta pit: per tutelare veramente
le lavoratrici e i lavoratori, & ne-
cessario un segnale forte, chiaro
e coraggioso. Sono troppiiclien-
ti che si recano ancora oggi in fi-
liale, nonostante tutte le comu- Lettera aperta dei sindacati
nicazioni di Ubi e gli appelli dei

media, per operazioni non ur-

genti e certamente procrastina-

bili. Questi comportamenticon-

tribuiscono alla diffusione del

virus, al gravissimo rischio di

comprometterelasalute deicol-

leghi e anche quella degli stessi

clienti “irresponsabili”». E i

bancari «sono sempre piu stre-

mati psicologicamente e fisica-

mente. Aierierano circa30lefi-

liali del Gruppo Ubi chiuse per

motivi straordinari riconduci-

bilidirettamenteall’epidemia. Il

rischio concreto € che possano

aumentare». Da qui la richiesta

di misure «radicali e urgenti».
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ANGELC DE MATTIA

LEISTITUZIONI UE
ORADEVONO
CONVERGERE

inalmente la Bce ha imboccato
Fla strada giusta: il piano di
acquisto di titoli per 750
miliardi deciso nella tarda serata di
mercoledi & un passo importante,
ancorché non sufficiente, per
Uefficace trasmissione della politica
monetaria, per muoversi verso
lobiettivo ancora lontano del
mantenimento della stabilita dei
prezzi, considerato che l'inflazione e
molto distante dal target «intorno
ma sotto il 2%», soprattutto per
prevenire una disintegrazione della
moneta unica con le catastrofiche
conseguenze nella finanza e
nell’economia.
Limportanza della decisione e
dimostrata dal ripiegamento dello
spread Btp-Bund che ierisi e
registrato. Se e vero che un Trattato
non contempla espressamente il
mandato per interventi sui
differenziali di rendimento dei titoli
pubblici dell'area, tuttavia il
perseguimento delle finalita volute,
invece, dallo stesso Trattato
incentrate nella stabilita monetaria e
finanziaria, nonché la prevenzione
di una situazione nella quale la
moneta unica potrebbe
estremamente frammentarsi
autorizzano una interpretazione e
un'applicazione estensive della
missione , come del resto é stato
riconosciuto dalla Corte europea di
giustizia. D'altro canto, nessuno
finora ha ritenuto illegittimi gli
acquisti di titoli sul mercato
secondario . La decisione del vertice
dell'Istituto sembra superare la
dissennata dichiarazione del 12
marzo della presidente Christine
Lagarde che ha avuto pesantissimi
impatti sul mercato e che in un
contesto diverso dall'attuale — che e
un vero stato di eccezione — avrebbe
comportato le dimissioni della
presidente. La politica monetaria
diventa sempre piit, per una parte
importante, "comunicazione" e non
puo tollerare, a maggior ragione,
sbandate improvvise oppure
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esternazioni di una concezione del
mandato profondamente errata. Ma
la potenza di fuoco della Bce deve
aumentare . Si deve sapere che gli
interventi sui titoli non subiscono
limitazioni, in particolare quelle
dovute alla "chiave capitale" e al
rapporto con il debito (0ggi vige il
tetto del 33%). Si deve, poi, raccordare
la politica monetaria con l'azione di
Vigilanza bancaria , riducendo — in
base ai principi di sussidiarieta,
adeguatezza, proporzionalita e
ragionevolezza — una normativa
oceanica , non sempre chiara, scritta
come non si scriverebbe neppure un
regolamento di condominio , frutto
spesso dell’avversione al rischio del
burocrate formalista. E ora che con le
azioni concrete , questa volta, ci si
avvicini alla dichiarazione di Mario
Draghi del luglio 2012 sulla
salvaguardi a ogni costo dell’euro. In
una fase difficilissima in cui si
profila una dura recessione
nell’'Unione e in Italia, sono diversi i
compiti delle Istituzioni europee che
devono convergere verso finalita
comuni, dal coordinamento delle
iniziative nazionali all'impiego
diretto di fondi propri comunitari
alla sospensione del Patto di stabilita
e alla revisione del concetto di aiuto
di stato . Invece, per le gia insorte
opposizioni in ambito europeo , non
sara facile introdurre gli eurobond e,
ancor meno, dare vita a un
Meccanismo europeo di stabilita
privo di qualsiasi condizionalita per
gli Stati che chiedano prestiti.
Naturalmente vi e, accanto, il
compito dei singoli Paesi in materia
di politica economica e di finanza
pubblica. E dunque, maggiormente
importante che nel frattempo sia
approntata una difesa. La
"panoplia” della Bce & chiamata ad
evitare che, nel frattempo, la
situazione precipiti.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

11 bazooka Bee abbatte lo spread
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LA CRISI

L'ARGINE
DELLA BCE

[’ARGINE POSTO DALLA BCE

-

Possibilita

L unione monetaria
€ ancora incompleta,
questa é 'occasione
perché lo diventi

di Francesco Giavazzi

artedl i mercati

sono stati

scossidaun

improvviso

aumento del
differenziale fra il
rendimento dei nostri Btp
decennali e quello degli
analoghi titoli pubblici
tedeschi. Lo spread é balzato
da 270 a 330 punti. Come se
quello che sta succedendo
alle Borse di tutto il mondo,
per non pensare al Covid-1g,
non bastasse a tenerci svegli.
Qualche movimento si era
visto anche settimana
scorsa. Lo spread italiano
era passato da 200, il livello
intorno al quale si era
aggirato dall'autunno
SCors0, a 270 giovedi 12
marzo. Ma in quel caso c’era
un legame con la conferenza
stampa di Christine Lagarde.
La presidente della Bce
aveva detto: «Non é il
compito della Bee ridurre gli
spread». Martedl mattina
improvvisamente, quando
si é passati da 270a 330 di
spread, i mercati sono
sembrati dubitare della
solvibilita dell'Ttalia. Hanno
iniziato a domandarsi cioé
se potremmo essere solventi
con un livello cosi alto del
costo del debito (gli
interessi che si pagano agli
investitori con uno spread
di 300 punti significano un
rendimento dei Btp vicino al
3 per cento); e tenendo
conto sia delle maggiori
spese decise per arginare
I'epidemia, sia delle minori
entrate dovute alla
recessione in cui siamo
ormai entrati.
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PER SALVARE L'EUR
\

la stessa domanda
che gli investitori si
erano posti nell'au-
tunno del 2011,
quando gli spread
italiani balzarono
prima a 300 e poi a 500, preci-
pitando una crisi dell'area del-
T'euro che si é conclusa solo
con «Whatever it takes» di
Mario Draghi nel luglio 2012.

Ma il debito italiano é soste-
nibile? A questa domanda ha
risposto martedi I'ex capo-
economista del Fondo mone-
tario internazionale, Olivier
Blanchard (https://www.pi-
ie.com/blogs ). Osserva Blan-
chard che prima dell’inizio
della crisi da Covid-19, il debi-
to italiano era pari al 135 per
cento del Pil, e il rendimento
dei nostri titoli decennali era
inferiore all'1%. I mercati evi-
dentemente non si preoccu-
pavano né di un possibile de-
fault, né del rischio di rideno-
minazione (cioé di una rottu-
ra dell'euro). Tutto quello che
il governo italiano doveva fare
per mantenere stabile il rap-
porto debito/Pil era produrre
un saldo primario (cioé un
avanzo di bilancio al netto de-
gli interessi) intorno all’s per
cento del Pil. Un obiettivo che
la maggior parte degli osser-
vatori ritiene economicamen-
te e politicamente fattibile e
che corrisponde a quanto
scritto nella legge di Bilancio
approvata in dicembre. Che
cosa € cambiato questa setti-
mana?

Supponiamo che le misure
adottate lunedi dal governo
per affrontare 'emergenza
Covid-19, e la recessione che
essa provochera, comportino
un aumento di 20 punti nel
rapporto debito/Pil, dal 135 al
155 per cento. Per stabilizzare
il debito a quel livello sarebbe
necessario un aumento del
saldo primario dello 0,2 per
cento del Pil, circa 4 miliardi
di euro. E difficile credere che
¢io sia impossibile. Ma che co-

SCENARIO BANCHE

O

sa accadrebbe se i risparmia-
tori che acquistano i nostri ti-
toli non condividessero que-

chiedessero tassi pil alti co-
me hanno fatto negli ultimi
giorni? L'Ttalia cadrebbe in un
«cattivo equilibrio» cioé una
situazione in cui le aspettative
si auto-realizzano. In questa
situazione il debito italiano
diverrebbe insostenibile.

Mai cattivi equilibri posso-
no essere evitati. E ¢io che la
Bcee ha fatto l'altro ieri notte,
sostanzialmente ripetendo la
decisione di Mario Draghi
del 2012. La banca ha detto
che di qui alla fine dell'anno
aumentera di 750 miliardi il
volume dei suoi acquisti di ti-
toli dell’area euro e cancelle-
ra — e questa é la decisione
pill importante — il vincolo
che tali acquisti siano pro-
porzionali alle dimensioni
relative dei vari Paesi (I'Ttalia
conta per un 13%).

Ma soprattutto ha accom-
pagnato questa decisione
con un annuncio impegnati-
vo: «Il Consiglio direttivo fa-
ra tutto il necessario nell'am-
bito del suo mandato. In par-
ticolare é disposto ad au-
mentare le dimensioni dei
suoi programmi di acquisto
di attivita e ad adeguarne la
composizione, per quanto
necessario e per tutto il tem-
po necessario. Nella misura
in cui alcuni limiti autoim-
posti ostacolassero l'azione
che la Bce é tenuta a intra-
prendere per adempiere al
suo mandato, il Consiglio di-
rettivo prendera in conside-
razione la possibilita di rive-
derli nella misura necessaria

His===="08

Prontol'esercito peri controlli

CORRIERE DELLA SERA (s




www.datastampa.it

CORRIERE DELLA SERA

Dir. Resp.: Luciano Fontana

Tiratura: 280694 - Diffusione: 268956 - L ettori: 2039000: da enti certificatori o autocertificati

20-MAR-2020

dapag. 1
foglio2/2

.. Superficie: 30 %

-

DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

per rendere la sua azione
proporzionata ai rischi che
dobbiamo affrontare».

Ieri mattina lo spread é tor-
nato sotto quota 200 e 1i € ri-
masto tutto il giorno. Signifi-
ca che la crisi € finita? Certo
che no, e infatti lo spread ¢
sceso ma le borse ieri sono ri-
maste sostanzialmente stabili.
Questo porta a due considera-
zioni. Se non ci fosse stato
I'intervento della Bee oggi sta-
remmo discutendo di un pos-
sibile default italiano e dubi-
tando della sopravvivenza del-
I'euro. Almeno questo proble-
ma é stato tolto di mezzo.
Seconda osservazione: la de-
bolezza dell'unione moneta-
ria dipende dall'essere una co-
struzione ancora incompleta
perché la Bce non é ancora
una banca centrale «norma-
le». Questa € I'occasione per-
ché lo diventi poiché lo shock
che ha colpito I'Europa &, per
una volta, uno shock simme-
trico, cioé non colpisce alcuni
Paesi piu di altri. E shock sim-
metrici giustificano risposte
forti e comuni.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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L'Ops su Ubi
Intesa, I'assise
resta il 27 aprile

on cambia la data
dell'assemblea di

Intesa Sanpaolo per
l'aumento di capitale al
servizio dell'Ops Ubi, che
resta al 27 aprile. Intesa ha
rivisto con Bper il prezzo
degli sportelli ex Ubi: non
pil1 0,55 volte il common
equity tier 1 del ramo ma il
minore tra quel dato e
I'802% di multiplo implicito
riconosciuto da Intesa sul
Cet1 di Ubi. Stimato uno
sconto fino al 20%. Intanto
Equita alza da hold a buy il
giudizio su Intesa.

RIFROUUSUNE RISERWVATA

0 utili per St
20 milioni per gl aiuti
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Banche

Montepaschi, 5 miliardi
di credito aggiuntivo
per leimprese

(fFmas.) Un aiuto alle imprese in difficolta per
fornire la liquidita e far fronte alle necessita
legate al blocco per il Coronavirus per potere
poi ripartire: Mps (al 68% del Tesoro) mette
a disposizione delle aziende italiane, «dalle
micro imprese alle piccole e medie fino alle
pit grandi», un plafond da 5 miliardi, «subito
disponibili, attraverso un pacchetto di
misure straordinarie, recita una nota
dell'istituto senese. Liniziativa della banca
guidata da Marco Morelli (foto) & tra le prime
annunciate dalle banche italiane: Intesa
Sanpaolo ha stanziato 15 miliardi dieuro a
sostegno della liquidita delle imprese
italiane. Mps prevede «in alternativa o
laddove possibile in affiancamento a quanto
previsto ex lege», tre misure: la sospensione
delle rate o I'allungamento della durata dei
finanziamenti fino a 12 mesi, come da
convenzione Abi e la proroga delle scadenze
degli anticipi fino a 12 mesi dall'accensione
del credito. Oltre alla moratoria & concessa
anche «una soluzione per posticipare i
pagamenti mantenendo inalterata la
liquidita. La terza misura, denominata «Mps
Ripartiamo» prevede finanziamenti a medio
e lungo termine, chirografari e ipotecari, con
erogazioni in tranches, per la ripresa delle
attivita pur in carenza di capitale circolante.
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Ubi dona

400 mila euro
al Piemonte

bi Banca mette a
l | disposizione del la

Regione Piemonte
400 mila euro. Lo ha
deliberato il Cda
nell'ambito di interventi
per complessivi 5 milioni
di euro da destinare alle
aree maggiormente
colpite dall'emergenza
Covid-19. I fondi saranno
destinati a ospedali e
centri di ricerca impegnati
nella lotta al Coronavirus.
«Il nostro Istituto bancario
é particolarmente vicino ai
territori e il suo sostegno
nei confronti di chi sta
lavorando assiduamente
per fare fronte a questa
difficile situazione non
poteva mancare», afferma
Andrea Perusin,
responsabile della Macro
Area Territoriale Nord
Ovest di Ubi Banca.
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Il Golden power Lipotesi di estendere i poteri speciali a banche e assicurazioni

[1governo vuol blindare Unicredit e Generali
Gli 007 vigilano su possibili mire straniere

-

A prezzi disaldo
Colossi italiani
apiccoin Borsa

I due big hanno
dimezzato

inun meselaloro
capitalizzazione

» CARLO DI FOGGIA
E VALERIA PACELLI

1 governo sta pensando di

blindare le societa quotate
oggi fuori dal perimetro dei
poteri speciali a difesa dei
gruppi strategici. L’intenzio-
nec’¢,lapressione politicapu-
re, si tratta solo di trovare lo
strumentolegislativoadegua-
to evitando guai con Bruxel-
les. L’emergenza coronavirus
siéabbattutasullaBorsa,dove
igruppiitaliani, specieicolos-
si,hanno dimezzato il proprio
valore. Attenzionate speciali
sono soprattutto banche e as-
sicurazioni. E qui i nomi sono
chiari: Unicredit e Generali.

L'ATTENZIONE per la difesa
degli assetitalianistaacuorea
Palazzo Chigi e al Tesoro. E

anchel’intelligenceitalianasta
monitorando con particolare
attenzione eventuali interessi
daparte di gruppi esteri per le
aziende italiane che sono or-
mai a prezzi di
saldo. Al Copasir,
il comitato parla-
mentare chevigi-
la sui servizi, il
presidente Raf-
faele Volpigiorni
fa aveva gia lan-
ciato I'allarme,
invocando
“un’immediata
risposta che de-
clini in modo pa-
lesechel'Ttaliau-
sera tutti i mezzi
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possibili per difendere le pro-
prie aziende strategiche”, an-
che valutando “interventi di
capitalizzazione, investimen-
ti azionari, fino a giungere al
controllo diret-
to”, cioé la nazio-
nalizzazione ipo-
tizzata pure dal
ministro delle Fi-
nanze francese
Bruno Le Maire
per le aziende
transalpine.

Il monitorag-
gio quindi &l pri-
mo passo auspi-
cato dal governo
italiano, che sta
studiando un in-
tervento compatibile con le
regole Ue a difesa della libera
concorrenza: “Stiamo stu-
diandoilprovvedimento, disi-
curo non consentiremo anes-
suno di approfittare di un mo-
mento di debolezza del nostro
Paese”, ha detto il premier
Conte al Corriere. L’ipotesi &
quella di estendere il “golden
power”: i poteri speciali che
permettono all’esecutivo dili-
mitare o perfino bloccare ac-
quisizioni di partecipazioniin
aziende operanti in settori
strategici. I poteri esistono dal
2012 e alungo sono rimasti ri-
servatiaimprese che svolgono
“attivita di rilevanza strategi-
ca per il sistema di difesa e si-
curezza nazionale”, che han-
no poi inglobato i settori
dell’energia, dei trasporti e
delle comunicazioni. A set-
tembre 2019 I'Ttalia harecepi-
to per decreto il regolamento
Uecheestendeipoterispeciali
a moltissimi altri settori, tra
cui i media, trattamento o ar-
chiviazione di dati, infrastrut-
ture aerospaziali, robotica e
cosi via. Di rilevante, sono ri-
maste fuori soprattutto ban-
che e assicurazioni.

QUI,COMEDETTO, il timoreri-
guardasoprattutto le Generali

SCENARIO BANCHE

e Unicredit. La prima, I'unico
vero colossofinanziarioitalia-
no rimasto, custodisce circa
60 miliardi di titoli di Stato i-
taliani; la seconda circa 50. Su
entrambe le voci di mire fran-
cesi siinseguono da anni. Se si
aggiunge Intesa Sanpaolo, si
arrivaaoltre 200 miliardi di B-
tp custoditi, I'8% del debito
pubblico italiano. Oggi i corsi
diBorsaleespongonoascalate
ostiliaprezzidisaldo.I119 feb-
braio, Generali capitalizzava
30 miliardi, oggi solo 16,8; U-
nicredité passatada3lalémi-
liardi; Intesa da 45 a 24 miliar-
di.Anche Enel, Eni, Time Leo-
nardo hanno dimezzato i pro-
pri valori di Borsa. Per esten-
dereilgoldenpowerserve pero
un decreto legge: un testo an-
coranonc’¢, mail governo po-
trebbe accelerare a breve.

L’intelligence in questo
momento € impegnata anche
su altri aspetti dell’emergen-
za. In particolare gli uomini
dell’Aise, che si occupa di si-
curezza esterna, si muovono
anche a supporto della prote-
zione civile e del commissario
Domenico Arcuri per le veri-
fiche sull’affidabilita di azien-
de estere che potrebbero for-
nire all’Italiabeni e servizi, co-
me le stesse mascherine. L’o-
biettivo & prevenire le truffe:
diverse aziende estere, a se-
guito di uno screening degli
007, sono state gia escluse.

L’Aise ha messo a disposi-
zione del governo la propria
rete esteraper poter facilitare,
soprattutto in questi ultimi
giorni, le pratiche di importa-
zione da alcuni Paesi pilt “ri-
gidi” rispetto ad altri.

@© RIPRODUZIONE RISERVATA
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IL BAZOOKA Lintervento storico
La Bce adesso ferma
lo spread, ma Conte

invoca il “salva Stati”

Francoforte vara un maxi-piano di acquisiti da 700

miliardi. Il premier si appella alla Ue per usare il Mes

Rischi enormi
Roma spera che tutti
i Paesi aderiscano
evitando lo “stigma”

MsS & contrarissimo
~

bastata una settimana
alla Bece di Christine
Lagarde per archivia-
reil“nonsiamo quiper
chiudere gli spread” con cui
giovedi scorso la presidente
francesehamandatoapiccole
Borse e fatto schizzare i ren-
dimenti dei titoli di Stato ita-
liani. Mercoledi notte, un
board d’emergenza della Bce
convocato dopo 'ennesima
giornata da panico sui merca-
ti, ha prodotto una maxi inie-
zione di liquidita da 750 mi-
liardi. All'Ttalia, perd, non ba-
sta. Roma continuaachiedere
Iintervento del Mes, Mecca-
nismo europeo di stabilita
(ex fondo Salva Stati) su cui
tratta da giorni, come antici-
pato ieri dal Fatto. Al punto
che é toccato al premier Giu-
seppe Conte ieri evocarlo dal-
le pagine del Financial Times.
Una linea che rischia di fran-
tumare la maggioranza, con i
5Stelle e LeU fortemente con-
trari perché temono le condi-
zioni abbinate al prestito.

EPPURE la decisione storica
dellaBce sembravaaverarchi-
viato la discussione. La mossa
¢ arrivata soprattutto dopo le
pressioni francesi, visto che
nelleultimeoreeranoiniziatia
salireirendimentianchesuiti-
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toli di Stato transalpini. Poche
oreprima,Francoforteerasta-
ta costretta a battere un’asta
recorddidollariperdareliqui-
dita in valuta americana alle
grandi banche dei Paesi del
nord, Francia, Olanda e Ger-
mania in testa.

Nonostante il voto contra-
rio di Berlino e Amsterdam in
senoal Consigliodirettivo, La-
garde ha avviato il Pandemic
Emergency Purchase Pro-
gramme.Unnuovo quantitati-
ve easing, I'acquisto massiccio
di debito pubblico dei Paesi
delleurozona, da750 miliardi,
dopo 1120 miliardi annunciati
giovedi ei 20 al mese del vec-
chio Qelasciato da Mario Dra-
ghi.Intotaleoltre mille miliar-
di (all'Italia ne andranno circa
10 al mese) “finché la Bce non
giudichera che la crisi del Co-
vid-19 é finita, ma in ogni caso
non terminera prima di fine
anno”. Francoforte comprera
titoli pubblici e privati, inclusi
ititoligreciei“commercial pa-
per” (come sta facendo la Fed
americana): sorta di cambiali
sotto forma di prestiti a breve
che tengono in vita molte a-
ziende che lo choc finanziario
innescato dal coronavirus sta
mandandoin default. Inteoria
resterail criterio della“capital
key”, che vorrebbe acquisti
commisuratial pesodiciascun
Paese nel capitale della Bee,
ma saranno permesse “flut-
tuazioni nella distribuzione
deiflussi”. Tradotto,seservela
Bce potra concentrarsi su sin-
goli Paesi per fa crollare lo
spread, a partire dall'Italia.

Le Borse hanno reagito be-
ne. Quelle europee hanno
chiusoinpositivo,lospreadtra
i Btp italiani e i Bund tedeschi
€ sceso sotto i 200 punti, dai
267 del giorno prima (quando
aveva toccato quota 330). La
politica italiana all'unanimita
ha esultato per una decisione
chehaarchiviatoildisastroco-
municativo della settimana
prima e allontanato lo spettro
di rivivere lo scenario del
2011

5 Stelle e Lega speravano
che la scelta archiviasse qual-
siasi ipotesi di utilizzare il
Mes. Invece a mercati chiusi
Conte ha scelto il principale
quotidiano finanziario del
mondo per un appello all'U-
nioneeuropeaperusare “tutta
lapotenzadifuoco” del fondo:
“La politica monetaria da sola
non puo risolvere tutti i pro-
blemi - dice Conte —. Dobbia-
mo fare lo stesso sul fronte del
bilancio e, come ho detto, il
tempismo ¢ essenziale. La
strada da seguire é aprire le li-
needicreditodel Mesatuttigli
stati membri per aiutarli a
combattere le conseguenze
dell’epidemia Covid-19”.

PIU CHE una richiesta sembra
un appello. Al'Eurogruppo di
lunedi il gran capo del Mes,
Klaus Regling, ha proposto
che tutti i Paesi chiedano I’ac-
cesso alle linee di credito raf-
forzate del fondo (Ie Eccl) per
evitare 'effetto stigma. Italia
e Spagna erano preoccupate
dell’effetto sul mercato delle
“condizionalita”. Per statuto,
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infatti, il Paese che farichie-
stadi credito deve firmare un
memorandumagaranziadel-
la sua solvibilita che, in gene-
re, prevede I'impegno ad at-
tuaremisuredraconiane (una
stretta fiscale a colpi di tasse,
tagli e privatizzazioni). L’i-
dea di Conte e del ministro
dell’EconomiaRoberto Gual-
tieri e che la richiesta collet-
tiva di fatto azzeri le condi-
zionalita. Unalineachenoné
passata al Consiglio Ue di
martedi scorso. La Germania
nonéconvinta,'Olandainve-
ce € proprio contraria.
L’uscita di Conte segnala
che I'Italia ritiene insufficien-
tel'interventodellaBce. I1Mes
hauna potenza di fuoco rima-
sta di 410 miliardi (molto teo-
rica). Oggi si ragiona su un’e-
missione da mille miliardi.
Con le condizionalita, pero, la
scelta — che in ogni caso deve
passare dal Parlamento - ri-
schia di essere esplosiva: M5S
e Lega sono contrarissimi.
CDF

@© RIPRODUZIONE RISERVATA

DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

SCENARIO BANCHE

1l risveglio La presidente della Bce, Christine Lagarde Ansa

11



www.datastampa.it

ItaliaOggi

Dir. Resp.: Pierluigi Magnaschi
Tiratura: 57109 - Diffusione: 26743 - Lettori: 98000: da enti certificatori o autocertificati

20-MAR-2020

dapag. 26
foglio 1
.. Superficie: 34 %

Modificato il valore dell’accordo su filiali Ubi nell’ambito dell'ops

-

ntesa Sanpaolo e Bper
modificano il valore
dell’accordo sulle filiali
Ubi. Si tratta dell’ope-
razione legata all’offerta
pubblica di scambio lanciata
da Ca’ de Sass sull’istituto
guidato dall'a.d. Victor Mas-
siah, che prevede la cessione
di un gruppo di filiali a Bper.
La revisione del meccanismo
di calcolo & da leggersi «in
funzione delle condizioni di
mercato presenti alla data
di perfezionamento dell’ops».
L'obiettivo, secondo la banca
emiliano-romagnola, & ren-
derlo variabile in funzione di
tali condizioni.
I1 corrispettivo in denaro &
stato rideterminato in un
importo pari al minore tra
la somma precedentemente
concordata, cioe il 55% del
patrimonio in termini di Cet
1 del ramo, e I'80% del multi-
plo implicito pagato da Inte-
sa Sanpaolo per il patrimonio
in termini di Cet 1 di Ubi.
Quell'importo era stato defi-
nito in base ai valori di borsa
del 17 febbraio e prevedeva
uno sconto. Con 'andamento
attuale dei mercati quel valo-
re rischiava di diventare un
premio. Individuando un va-
lore variabile e collegato agli
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andamenti di borsa, i para-
metri rimarranno inalterati.
Bper, guidata dall’a.d. Ales-
sandro Vandelli, & impegnata
nell’'acquisizione di un ramo
d’azienda composto da circa
1,2 milioni di clienti distri-
buiti su 400-500 filiali, che
si trovano soprattutto nel
nord Italia, e da attivita,
passivita e rapporti giuridici
a essi riferibili. L'operazione,
in base all’annuncio fatto il
17 febbraio, dovrebbe essere
supportata da un aumento di
capitale in opzione ai propri
azionisti stimato, in via pru-
denziale, fino a un miliardo di
euro. Questo valore, tuttavia,
potrebbe cambiare in base al
nuovo corrispettivo.
Tra i potenziali benefici
dell’operazione ci sono il raf-
forzamento della rete distri-
butiva del gruppo Bper, con
particolare riferimento alla
Lombardia con il raggiungi-
mento di una quota di mer-
cato superiore al 6%; un in-
cremento della base clienti di
oltre il 40%; il miglioramento
dell’efficienza operativa; I'as-
senza di vincoli relativi ad ac-
cordi distributivi, con il pieno
sfruttamento delle fabbriche
prodotto del gruppo.

——© Riproduzione riservata—JJ}
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Intesa-Bper al ricalcolo

Il crollo della borsa ha cambiato le carte

Alessandro Vandelli
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£ I mercati in altalena

Bce da ossigeno alle Borse
ma il recupero sara lento
Lo spread sotto quota 200

» 11 differenziale di rendimento Btp-Bund
sui listini. Anche il greggio in netto recupero scende pero la tensione resta ancora alta

»La mossa di Francoforte placa le vendite

MILANO SU DEL 2,3%
MA L'INCERTEZZA
NON SI DIRADA
BANCHE IN RIPRESA
FITCH PREVEDE UN
CALO DEL PIL DEL 2%

NEGLI STATI UNITI
BALZO DELLE
RICHIESTE DI SUSSIDI
DI DISOCCUPAZIONE
DOW JONES

IN CRESCITA

LA GIORNATA

ROMA La Banca centrale europea
sfodera il bazooka per fronteggia-
re 'emergenza coronavirus, dopo
i tentennament dei giorni scorsi,
e almeno per un giorno i mercati
riprendono fiato. Ieri il segno pid
& stato diffuso su tutti i listini del
mondo. A Milano l'indice guida
Fise Mib ha chiuso con un rialzo
del 2,3%, in linea con le altre piaz-
ze europee, ma resta di quasi il
40% sotto i massimi toccati a feb-
braio. Anche Wall Street,dopoun
avvio negativo, ha terminato in
crescita del 2,5%. Ma é stato sullo
spread, il differenziale di rendi-
mento fra i titoli di Stato italiani e
tedeschi, termometro che misura
la fiducia dei mercati sul Paese,
che si & visto I'intervento dalla
Bee. Dal picco di 320 punti base
toccato mercoledi, per paura che
I'Ttalia potesse avvitarsi in una cri-
si irreversibile, ieri I'indicatore &
tornato sotto quota 200 per poi fi-
nire a 193, dai 267 del giorno pri-
ma.

La svolta della Bee ¢ arrivata
nella notte fra mercoledi e giove-
di, dopo una riunione straordina-
ria in videoconferenza del Consi-
glio direttivo. «Tempi straordina-

DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

ri richiedono azioni straordinarie
- ha detto la presidente dell'istitu-
to, Christine Lagarde, annuncian-
do un nuovo piano di acquisto ti-
toli da 750 miliardi di euro per so-
stenere I'economia -. Non ci sono
limiti al nostro impegno per l'eu-
ro. All'interno del nostro manda-
to, siamo determinati a usare tut-
to il potenziale dei nostri strumen-
ti». Parole che segnano una inver-
sione totalerispettoalladirezione
indicata appena una settimana fa
e cheavevano provocato il panico
sul mercati. Toni che riecheggia-
no il «whatever it takes» pronun-
ciato da Mario Draghi nel 2012,
quando I'ex presidente dell'istitu-
to di Francoforte annuncié che la
Bce avrebbe fatto qualsiasi cosa
per salvare I'euro, Ma anche le al-
tre banche centrali sono in azio-
ne. La Federal Reserve ieri, dopo
le mosse dei giorni scorsi, ha an-
nunciato che facilitera il riforni-
mento di dollari agli istituti di
emissione degli altri paesi per
fronteggiare lo choc, mentre la
Banca d'Inghilterra ha tagliato i
tassi per dare liquidita alle impre-
se. [l segretario al Tesoro america-
no, Steven Mnuchin, ha poi sotto-
lineato che gli Stati Uniti non han-
no alcun problema a emettere de-
bito per sostenerel'economia e ha
previsto un «gigantesco» rimbal-
zo del pil nel quarto trimestre
dell'anno una volta superata
I'emergenza.

LA VOLATILITA

Nonostante la montagna di fondi
messa in campo dalle autorita
monetarie e dai governi (Donald
Trump pensa a un piano da mille
miliardi di dollari) fra gli investi-
tori la paura resta. Eieri la volatili-
th sui listini & rimasta alta, con gli
indici che hanno cambiato piil
volte direzione. «La diffusione del
virus Covid-19, il crollo del prezzo
del petrolio e una pii ampia ridu-

zione delia liquidita hanno creato
una tempesta perfetta per i mer-
cati e 'economia», affermano in
una nota gli analisti di Ubs Asset
Management.

Gli effetti della pandemia co-
minciano nel frattempo a farsi
sentire anche sull'economia rea-
le. Negli Stati Uniti le richieste di
sussidi alla disoccupazione nella
settimana conclusa il 14 marzo so-
no salite a 281.000 unita, 70.000
in pi1 rispetto a quella preceden-
te. Un balzo mai visto neanche du-
rante la crisi finanziaria del 2008,
Primi segni di quella che siannun-
cia come una brusca frenata
dell’economia. In Italia I'agenzia
Fitch prevede una contrazione
del Pil del 2% per quest'anno. I
massicci interventi fiscali e mone-
tari intanto pero hanno iniziato a
far sentire i loro effetti sui merca-
ti. «I bazooka delle banche centra-
li stanno gia iniziando a funziona-
re ¢ si stanno avvicinando i primi
segnali di stabilizzazione», affer-
ma Ludovic Colin, di Vontobel As-
set Management. «Non escludia-
mo misure ancora pil1 grandi del-
la Bee nelle settimane e nei mesia
venire», aggiunge Paul Diggle,
economista di Aberdeen Stan-
dard Investments.

A Milano ieri sul listino intanto
i rimbalzi sono stati diffusi, a par-
tire da Unipol (+17,7%), Saipem
(+10,7%) e Poste (+8,5%). Rialzano
la testa anche i bancari (Intesa
Sanpaolo +1,2% e Unicredit
+5,3%). Ancora gil1 invece Fca
(-5,13%), che ha annunciato la
chiusura delle fabbriche in Nord
America. Forte recupero infine
del prezzo del petrolio dopoi crol-
li che hanno portato le quotazioni
ai minimi degli ultimi due decen-
ni: a New York ieri il greggio é
schizzato del 24% a quota 25 dol-
larial barile.

JacopoOrsini
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Cosi funziona
Pepp, nuovo
bazooka
anti-Covid
ILPIANO

ROMA Si chiama «Pandemic
emergency purchase pro-
gramme», in sigla Pepp, il
nuovo programma tempora-
neo di acquisto di attivita sia
del settore privato che di
quello pubblico annunciato
nella notte di mercoledi dal-
la Banca centrale europea
per sostenere I'economia del
Vecchio continente, a ri-
schio collasso per 'emergen-
za coronavirus. Il piano, ha
spiegato Francoforte, servi-
ra a contrastare «i seri rischi
posti al meccanismo di tra-
smissione della politica mo-
netaria e alle prospettive
dell’area dell’euro dalla rapi-
da diffusione del coronavi-
rus». Secondo quanto indica-
to dalla banca centrale, il
NUOVO Programina avra una
dote complessiva di 750 mi-
liardi di euro. Gli acquisti
verranno condotti almeno fi-
no alla fine del 2020 e inclu-
deranno tutte le categorie di
attivith gid previste dall’at-
tuale programma di acqui-
sto di asset (App) gia messo
in piedi dalla Bee. Gli acqui-
sti di titoli del settore pubbli-
co «saranno condotti in mo-
do flessibile». In altre parole
saranno possibili acquist
mirati, per esempio sui titoli
italiani, per attenuare le ten-
sioni che si presenteranno
sul mercato del debito sovra-
no dei paesi maggiormente
in difficolta. La Bce ha inol-
tre deciso di allargare il ran-
ge di attivith eleggibili per
poter essere acquistate
nell'ambito del programma
alle obbligazioni emesse dal
settore non finanziario, ren-
dendo di conseguenza acqui-
stabili tutte le obbligazioni
commerciali con sufficiente
qualita del credito. Il nuovo
piano della Bce rimarra in
piedi fino a che I'emergenza
legata al Covid-19 e in ogni
caso non terminerd prima
dellafinedeli’anno.
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Dietro la svolta di Lagarde

il tandem Merkel-Macron
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QUESTA VOLTA

| FALCHI DEL NORD
LEGATI A WEIDMANN
HANNO BATTUTO

IN RITIRATA SPINTI
DALLE CANCELLERIE

IL RETROSCENA

ROMA Non aveva volutoesporsi Ro-
berto Gualtieri, due giorni fa, par-
lando in video con i grandi ban-
chieri italiani riuniti in Abi. Ma piu
d'uno aveva colto che, dietro i con-
tinui riferiment alle mosse dell'Eu-
ropa straordinarie e imminenti, in
funzione delle quali il governo ita-
liano sarebbe poi intervenutoad in-
tegrazione, ci sarebbe stata una
svolta. Puntualmente arrivata nel-
latardaserata.

A sorpresa, il Governing council
della Bee ha schierato l'artiglieria
pesante del “Pandemic emergency
purchase programme”™ (Pepp) da
750 miliardi (pari al 6% del Pil
dell’Eurozona) che, come ha detto
Fabio Panetta, da due mesi mem-
brodell'esecutivodi Eurotower, sa-
le a 1,1 miliardi perché assorbe il
quantitativo di risorse non investi-
todella gestione Mario Draghi, pil
i 120 miliardi del nuovo Qe decisi
unasettimanafa.

Ma come mali, in sei giorni, si &
registrata questa netta inversione
al punto da far dire a Christine La-
garde «tempi straordinari richiedo-
no un‘azione straordinaria, non ci
sono limiti al nostro impegno nei
confronti dell'euro»? La delibera
dell'altra notte & stata presa a mag-
gioranza, con cinque consiglieri
che si sarebbero smarcati, tutti ri-
conducibili ai falchi del nord Euro-
pa, traiquali probabilmenteanche
il duro Jens Weidmann, il potente
capo della Bundesbank spesso di-
sallineato con la posizione di Ange-
1a Merkel. Secondo attendibili rico-
struzioni, nel fronte favorevole al
nuovo “bazooka” va iscritta, an-
ch'essa a sorpresa, Isabel Schna-
bel, economista, membro del Con-
siglio degli esperti della Germania,
a volte in dissenso con Weidmann
ma che giovedi 12 aveva ispirato la
famosa gaffe della Lagarde. La sua
redenzione & stata chiara a ridosso
della riunione dell’altra notte: «Ser-
ve la solidarietd europea anche dal
puntodi vista finanziario».

COLOMBE PER UN GIORNO

Dietro questo retrofront repentino
di Bee con il varo di una strategia
davvero accomodante, ¢ un deli-

catolavorodi tessitura a geometrie
variabili in Europa, partito subito
dopo la decisione del “pannicello
caldo™ di una settimana fa che ave-
va fatto schizzare lospread in Italia
e altri paesi e affossato le Borse.
L'intreccio di contatti é sfociato in
un colloquio telefonico, si dice mol-
toacceso, fra Ursula von der Leyen
ela presidente di Bee, avvenuto nel-
la mattinata di mercoledi scorso,
quasi in contemporanea con la
convocazione del consiglio straor-
dinario. Leduedonnediferrodella
politica economica Ue alla fine si
sarebbero pero lasciate con toni
concilianti, anche perché Lagarde
si sarebbe resa conto chela suain-
terlocutrice tedesca, che gia subito
dopo il precedente consiglio della
Bee ne aveva sconfessato le conclu-
sioni («Aiuteremo Ftalia con ogni
mezzo», aveva detto), rappresenta-
va uno schieramento troppo am-
pioetrasversale.

Di sicuro von der Leyen aveva
avuto un colloquio con Merkel in
una triangolazione con Emma-
nuel Macron, e contatti anche con
Giuseppe Conte, tutti fatti scendere
in campo dai rispettivi ministridel-
le finanze. 1l francese Brunoc Le
Maire era anche uscito allo scoper-
to: «Tutt gli strurent disponibili
da parte della Bce dovrebbero esse-
re usati, e usati rapidamente e in
modo massiccio».

A sua volta Gualtieri, sotto trac-
cia, ha preparato il terreno con
Olof Scholz, il collega tedesco vice
cancelliere con cui ha cementato il
rapporto ai tempi in cui era presi-
dente della Commissione Econ e si
discuteva animatamente di Npl
per convincere la Nouy. Tutte que-
ste manovre, dall’apertura della
presidente della Commissione Ue,
hannoribaltatogliequilibriinterni
al Governing council,acominciare
da Panetta, che ha trasferitoc nel
consiglio Bee la grinta e la determi-
nazione che ha profuso negli anni
del Supervisory board, alla Schna-
bel, all'economista Philippe Lane
fino a unodei governatori dell'area
Visegrad, improvvisamente ricon-
vertitosi sulla linea italo-franco-te-
desca: durante il board telefonico
sarebbe arrivato a proporre anche
di aumentare il PEPP fino a 1.000
miliardi, anche se la stessa Schna-
bel gli avrebbe ricordato che som-
mando al nuovo bazooka anche le
somme precedentl, si sarebbe sfo-
ratoquestotetto.

RosarioDimito
® RIPRODUZIONE RISERVATA
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Intesa Sp-Ubi,
Bper spunta
uno sconto
sugli sportelli

L'OPERAZIONE

MILANO La crisi del coronavi-
rus si fa sentire sull'Ops di In-
tesa Sanpaolo verso Ubi che,
come collaterale, ha la cessio-
ne di 400-500 filiali del nuovo
gruppoa Bper. IeriIntesaSpe
Bper hanno reso noto di aver
modificato l'accordo vinco-
lante del 17 febbraio, sotto-
scritto da Ca’ de Sass e Bper,
relativo al ramo d'azienda
delle filiali, per motivi anti-
trust. Ieri si ¢ svolto un cda
straordinario da remoto di
Bper che ha convocato I'as-
semblea peril 22 aprile,

11 previsto corrispettivo in
denaro é stato rideterminato
in un importo pari al minore
tra I'importo precedentemen-
te concordato, ossia il 55% del
patrimonio in termini di Cet 1
del ramo e I'80% del multiplo
implicito pagato da Intesa
Sanpaolo per il patrimonioin
termini di Cet 1 di Ubi Banca.

11 prezzo finale dell'acquisi-
zione potrebbe essere sconta-
to del 20% circa (per un valo-
re di 140-200 milioni). In fun-
zione di questa acquisizione,
la banca modenese guidata
da Alessandro Vandelli ha va-
rato un aumento di capitale
finoa un miliardo.

Resta invariata invece, al
momento, la struttura finan-
ziaria dell'opsche prevede un
concambio di 17 azioni Intesa
SpognilOazioni Ubi. Bisogna
vedere se alla luce del minor
prezzo incassato da Bper, In-
tesa riesca a confermare agli
azionisti pil1 0,02 euro di ce-
dola. Finora il patto Car che
riunisce il 19% e il patto dei
Mille (1,6%) si sono espressi
contro l'operazione. Il Sinda-
cato azionisti che & il patto
dei bresciani (8,7%) causa vi-
rus, non si é potuto riunire.

A.Fons.
) RIPRODUZIONE RISERVATA
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FONDO INTERBANCARID
Paoloni (Banco Bpm
nominato vicepresidente

Mauro Paoloni ¢ il nuovo
vicepresidentedel Fondo
Interbancario tutela depositi
(Fitd). E’ stato nominato due
giorni fa dal consiglio del
Fondo che haanche congelato
Yoperazione sul salvataggio
della Banca Popolare diBari.
Paoloni, che é vicepresidente di
Banco Bpm, insegna economia
aziendale presso I'universita
capitolina Roma Tre.
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EMERGENZA L'EUROPA VALUTA L'UTILIZZO DEI 410 MILIARDI DEL MES PER ARGINARE LA CRISI ECONOMICA

Dopo la Bce tocca al Salva-Stati

o Lallargamento del Qe per 750 miliardi da parte della banca centrale fa cadere lo spread, che chiude sotto 200
¢ Rifiatano le borse del Vecchio Continente: Piazza Affari +2,2%, Francoforte +2%, Parigi +2,7% e Londra +1.5%
* [l petrolio risale (Brent a 28 §) sulla spinta degli acquisti voluti da Trump per sostenere i produttori americani
* A Wall Street il Dow Jones recupera solo I'1%. La Casa Bianca pronta a entrare nel capitale di societa in difficolta
e Prosegue la corsa del dollaro: euro ai minimi da tre anni sotto quota 1,07. Gin anche lo yen e il franco svizzero

(da pagina 2 a pagina 13 ¢ alle pagine 20 ¢ 21)

Anche il Mes innesca il suo bazooka da 410 miliardi

7

di Roberto Sommella

pensare che & stato un motivo di fortis-
sima polemica che ha fatto traballare il
governo Conte, quando I'incubo Corona-
virus era relegato nei libri di fantascienza.
Ora invece anche il Mes, vecchia edizio-
ne, particolare decisivo, rientra nella santa
barbara dei mezzi che I'Unione Europea
sta innescando per frenare gli eftetti eco-
nomici della pandemia di covid-19. La
notizia, secondo quanto risulta a MF-
Milano Finanza, ¢ che 1l Fondo Salva
Stati sia pronto a scattare, forse gia nelle
prossime ore.
La decisione spetta di fatto ai governi e
nello specifico al board dei ministri fi-
nanziari e dunque all’Eurogruppo che
affianca il cda diretto da Klaus Regling,
ma il tam tam di Bruxelles su una luce
verde ¢ insistente, soprattutto dopo il via
libera notturno della Bee al nuovo Qe
da 750 miliardi. E nonostante le ritrosie
della Germania, che lo
vuole usare ancora per
individuare i paesi ad al-
to debito e di chi in Ita-
lia, come il Movimento
Cinquestelle ¢ la Lega di
Matteo Salvini, pensa an-
cora che sia una trappola,
facendo pero riferimento
alla versione nuova, che
non & stata ancora firma-
ta dagli Stati. Se cadran-
no i veti politici di ogni
genere, quello di Berlino
COITIPTESO, € Se Passera
la linea espressa dal pre-
mier Conte al Financial Times, e ciog di
un suo utilizzo non a richiesta come fu
nel caso della Grecia ma «comunitario»,
anche quel bazooka sara pronto a sparare.
Perché, ragionano alcune fonti europee
vicine al dossier, questo sarebbe il mo-
mento ideale per azionare il Mes, che ha
nel suo forziere 410 miliardi di eu-
ro. Avviarlo pero, ed € questo che si
sta discutendo a livello dei gover-
ni tedeschi francesi ¢ italiani, non
«one to one», cosa che metterebbe
sotto i riflettori 1 singoh pacsc ad
alto debito, Italia in primis, ma
appunto «a pioggia, comec un vc-
ro paracadute per tutti perché tutti
sono in pericolo». Probabilc percid
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un annuncio stile Eurotower e poi

la modifica dello statuto: il tempo
stringe, non aspetta il passaggio di
scartottie.

E che non ¢i sia pitt un minuto da
perdere lo ha detto senza mezzi ter-

mini proprio colui che si

sta mobilitando di pil per

svegliare i vertici europei:

David Sassoli. «L’Eu-

ropa si muove di fronte

a una crisi drammatica

che stiamo vivendo e ha

il dovere di difendere la

vita, il lavoro, la stabili-

ta. L' Ue sta reagendo, ab-

biama dovuto combattere

contro qualche egoismo

nazionale ma ora sono

chiare le premesse con

cui possiamo affrontare

questa emergenza. La

decisione della scorsa notte della Bee di
render disponibili 750 miliardi di euro si
aggiunge all’indirizzo del Parlamento Ue,
alle misure della Commissione, a quelle
degli Stati, alle iniziative che potranno
esserci ancora, come quella di mobilitare
altri 500 miliardi dal fondo salva-stati, il
cosiddetto Mes», ha affermato il presiden-
te del Parlamento europeo, David Sassoli,
includendo quindi il meccanismo di sal-
vataggio. Il numero uno dell’ assise Ue ha
spiegato che si possono mobilitare inter-
venti per oltre 2.000 miliardi di euro.
Tenere chiusa la porta del Salva-Stati sa-
rcbbc un delitto a questo punto, ma va
superata ovviamente la ritrosia di chi pen-
sa ancora piu ai conti che alla vita delle
persone e al tracollo di famiglie e imprese.
E la chiave di volta che alla fine convin-
cera tutti, da Angela Merkel all’ultimo
degli euroscettici. Non & il 1945, questa
guerra si pud vincere solo tutti insieme.
(riproduzione riservata)
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EMERGENZA/7 MODIFICATE LE CONDIZIONI NELL'AMBITO DELIU'OFFERTA SU UBI BANCA

Intesa rivede ’accordo con Bper

Alla luce della forte volatilita di queste ultime settimane i due istituti ridefiniscono i termini per
la cessione delle 400-500 filiali. Maggiore flessibilita sul prezzo. Kepler: Ca’ de Sass andra avanti

-

p1 LucA GUALTIERI

a forte volatilita di que-

ste settimane potrebbe

lasciare il segno sulle

operazioni straordinarie
imbastite prima che scoppias-
se I’emergenza sanitaria. Nel
sistema bancario la piit rile-
vante & senza dubbio I’offer-
ta pubblica di scambio che il
mese scorso Intesa Sanpaolo
ha annunciato su Ubi Banca.
Il deal ha un terzo protagoni-
sta in Bper, I’istituto modenese
partecipato al 19% da Unipol,
che proprio ieri ha annuncia-
to una ridefinizione degli ac-
cordi. Al termine di un lungo
consiglio di amministrazione
(quello di Intesa si era riunito
martedi 17) il gruppo modene-
se ha dato I'imprimatur a una
nuova versione dell’accordo
con Intesa: per I’acquisto del
pacchetto di 400/500 filiali la
banca guidata da Alessandro

Vandelli mettera sul tavolo una
cifra pari all’importo minore
tra il valore precedentemente
concordato (ossia i1l 55% del
patrimonio del ramo) e I’80%
del multiplo implicito pagato
da Intesa per il patrimonio di
Ubi Banca. Questa nuova ver-
sione, annunciata ieri sera con
un comunicato molto asciutto,
introduce insomma un elemen-
to di flessibilita in una fase in
cui la volatilitd degli asset &

molto forte. Alle attuali con-
dizioni di mercato per esempio
Bper potrebbe aggiudicarsi la
rete di sportelli con un esborso
di circa 400 milioni generando
un badwill consistente e con-
sentendo di ridurre I’importo
dell’aumento di capitale che
a febbraio era stato stimato in
800 milioni.

Restano fissi invece i termini
dell’offerta rivolta ai soci di
Ubi con il concambio di 17
azioni Intesa contro ogni 10 ti-

toli Ubi. In molteplici occasioni
del resto il ceo di Intesa Carlo
Messina ha escluso un rialzo
del prezzo, anche se la forte
volatilita dell’ultimo mese ha
lasciato una traccia sui concam-
bi. Se infatti inizialmente I’ops
prevedeva un premio del 28%
per gli azionisti di Ubi, oggi 17
azioni Intesa valgono solo I’8%
in pit di dieci azioni Ubi.

In ogni caso il mercato € con-
vinto che I’operazione andra
avanti nonostante I’emergenza
sanitaria in corso. Per Kepler
ad esempio la probabilita, che
Intesa ritiri la sua offerta su
Ubi «rimane remota, perché
I’accordo avrebbe molto senso
dal punto di vista industriale,
anche in questa fase diffici-
le per i mercati, e le sinergie
sarebbero correlate al 70% ai
risparmi sui costi con un ri-
schio di esecuzione limitato»,
spiega un report. (riproduzione
riservata)

| GRANDI AZIONISTI DI BPER

Fondazione

Banco di Sardegna 3

10%

GRAFICA ME-MILAND FINaN 28

Alessanidro
Vandelli
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LETTERA CONGIUNTA DI BANKITALIA E 1VASS PER EVITARE COMPORTAMENTISCORRETTI

-

Nuova stretta sulle polizze-mutui

Nei giorni scorsi [Antitrust aveva
sanzionato alcuni big bancari. Ora le
autorita indicano la strada da seguire

DI ANNA MESSIA

anca d’Italia e Ivass,
con un’azione congiun-
ta, scendono in campo
contro le polizze legate
al finanziamenti e ai mu-
tui. Non & una demoniz-
zazione di questi prodotti.
Anzi, si tratta di coperture
assicurative che possono
essere molto utili alle fa-
miglie per ridurre 1 rischi
di perdite finanziarie. Ma
le pratiche commerciali
scorrette sembrano andare
avanti da anni €, nonostan-
te i numerosi interventi del
legislatore e delle autorita
che si sono succeduti ne-
gli anni, non sono ancora
state debellate. Nei giomni
scorsi era stata I’ Antitrust
a sanzionare primari istituti
bancari (Unicredit, Bnl, Ubi e
Intesa Sanpaolo) per un impor-
to di oltre 20 milioni. Ora, in
una lettera inviata al mercato
a firma del governatore delle
Banca d’Italia, Ignazio Visco
e del presidente di Ivass, Da-
niele Franco, & stata indicata
la strada agli operatori per evi-
tate che fenomeni del genere
si ripetano di nuovo. In aiuto,
tra I’altro, dovrebbe arrivare
anche la nuova direttiva sulla
distribuzione assicurativa (Idd)
che obbliga gli operatori alla
massima trasparenza sui costi
¢ a vendere ai clienti solo ed
esclusivamente i prodotti di cui
hanno effettivamente bisogno.

Ma evidentemente, anche que-
sta, potrebbe non bastare. Nella

DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

loro lettera al mercato le auto-
rita alzano di nuovo la guardia
sottolineando la responsabilita
dei competenti organi direttivi
e di controllo degli intermedia-
ri finanziatori nel verificare che
i prodotti offerti in abbinamen-
to siano correttamente proposti
alla clientela. Le banche e gli
intermediari devono inoltre da-
re chiare indicazioni alla clien-
tela sulla natura dei prodotti.
«[attenzione del cliente sulla
tipologia di prodotto concreta-
mente acquistato va richiamata
anche attraverso la cosiddetta
welcome letter, con la quale gli

operatori, subito dopo la stipu-
la della polizza, riepilogano al
cliente le caratteristiche delle
coperture assicurative sotto-
scritte e richiamano la facolta
di recesso», hanno ricordato da
Bankitalia e Ivass.

Occhio poi ai conflitti d’in-
teresse ¢ al livello dei costi:
«Ulteriori indicatori di atten-
zione sono rappresentati da
potenziali situazioni di con-
flitto di interesse, come nel
caso di accordi di natura par-
tecipativa o commerciale tra il
soggetto promotore della po-
lizza assicurativa e il soggetto
erogante il finanziamento o
il collocatore distributore del
finanziamento», avvertono le
autorita che hanno alzato an-
che I’attenzione sulla corret-
ta gestione delle richieste di
estinzione anticipata (anche
parziale) dei finanziamenti e
delle conseguenti iniziative
sulle polizze abbinate. (ripro-
duzione riservata)
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La qualita del credito delle banche
popolari e all’altezza dell’emergenza

DATA STAMPA

o1 GiuseprpE DE Lucia LuMENO

do & estremamente difficile

per non dire drammatica ma,
ancora una volta, le Banche popo-
lari, cosi come era accaduto negli
anni immediatamente successivi
alla crisi economico-finanziaria
del 2008, sono in prima linea nel
sostegno ai territori e alle comu-
nita servite con misure mirate
che vanno incontro alle esigen-
ze ¢ alle richieste di una clien-
tela composta prevalentemente
da piccole e medie imprese ¢ da
famiglie. Le misure straordinarie
ed eccezionali di oggi, stabilite
dai singoli istituti della categoria
prima ancora dei provvedimenti
governativi, sono possibili grazie
a una efficace gestione dei rischi
¢ a una solidita patrimoniale che
ne rafforza, indiscutibilmente, il
ruolo e il prestigio all’interno dei
diversi ambiti locali in cui opera-
no restando, sempre € comungque,
anche in questi momenti cosi
complcssi a stretto contatto con
il tessuto produttivo e imprendi-
toriale delle singole aree.

I a fase che stiamo attraversan-

La solidita delle banche popola-
ri & evidentemente riscontrabile
dal dato relativo al Tierl, pari al
16,4%, ben al di sopra di quanto
richiesto dalla legislazione vigente
sui requisiti patrimoniali minimi
che devono essere posseduti, dal
peso degli npl sceso al 10% del
totale attivo e dal tasso di coper-
tura salito al 51,8%. Tutti questi
valori esprimono la capacita delle
Banche popolari di coniugare la
loro naturale vocazione verso i
territori con una gestione che si
rivela, nello stesso tempo, pruden-
te ed efficace e che & il frutto di
un lavoro che va avanti da anni.
La complessa operazione di al-
leggerimento dalle «sofferenze»
&, infatti, la conseguenza positiva
¢ non scontata di un progetto di
gestione integrata degli npl, ide-
ato e pilotato dalla Societa Luigi
Luzzatti, iniziata da oltre due anni.
Gli effetti positivi sui conti sono
gia tangibili seppur proiettati in un
medio e lungo periodo, grazie alle
tre operazioni di cartolarizzazione
per un contro valore di circa 3,5
miliardi di euro: «Pop NPL Gacs
2018» Gross Book con 1,7 miliar-
di di euro interamente negoziati;
«Pop NPL Gacs 2019» Gross
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Book con 1,2 miliardi di euro
impegnati e in corso di negozia-
zione; un’ auto-cartolarizzazione
su mutui ipotecari performing
2019, Gbv con 600 mila euro im-
pegnati in corso di negoziazione
¢ I'ulteriore operazione di ces-
sione crediti, Gbv Utp De-risking
Utp Popolari 2019, di un importo
che oscilla tra 1 400 milioni e 1,1
miliardi di euro, ormai conclusa.
La riduzione delle «sofferenze»
non ¢ stata perd un’operazione
isolata ma, come richiesto dal
mercato, & stata accompagnata
da un adeguamento a un contesto
estremamente dinamico attraverso
I’offerta di prodotti innovativi e di
qualita. L’ attivith promossa dalle
Banche del territorio rispecchia,
d’altronde, la sua struttura e la
sua peculiare natura. Oltre i1 70%
del credito erogato dalle Popolari
alle aziende ¢ rivolto alle picco-
le e medie imprese. Un dato che
sottolinea come per le realta im-
prenditoriali di dimensioni minori
che rappresentano 1’essenza del
sistema produttivo del nostro Pa-
ese e che dopo la Guerra ne hanno
reso possibile la ricostruzione, gli
istituti del Credito popolare siano
degli interlocutori affidabili con i
quali condividere e definire quel
percorso di crescita necessario per
la promozione dello sviluppo in
ambito locale. Quando si uscira
dalla situazione straordinaria di
emergenza di queste settimane e
ci si avviera a un graduale miglio-
ramento, grazie alla loro peculia-
rita di essere radicate sul territorio
dimostrata con una straordinaria
capacita di resilienza, le Ban-
che popolari saranno chiamate a
svolgere un ruolo imprescindibile
nell’accompagnare e sostenere il
Paese verso quella difficile ripresa
economica e sociale che seguira.

La speranza ¢ I’auspicio condi-
viso da tutti & che cid possa av-
venire il pitl presto € rapidamente
possibile. La certezza & che le
Popolari saranno pronte, grazie
anche a quello che hanno saputo
fare nel passato per migliorare la
propria qualita del credito senza
mai allontanarsi dai territori e dal-
le comunita fatte di famiglie e di
piccole € medie imprese. (ripro-
duzione riservata)

*segretario generale
dell’Associazione Nazionale
fra le Banche Popolari
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CONTRARIAN

UE, BCE 0 ALTRI
PROTETTORI PER
L’ITALIA DEL FUTURO?

P Gli alti burocrati della Bee e dell’ Unione
europea hanno capito che questa volta rischiano
anche loro; quantomeno rischiano seriamente

la loro influenza e i loro posti di lavoro.
L'intervento aggiuntivo da 750 miliardi, 1.100
con quanto gia stanziato (si vedra in che forme
e tempi effettivamente disponibili a valle),
vuole, almeno nell’immaginario, parcggiarc

gli 800 miliardi di dollari di Donald Trump e
dclla Federal Reserve. L'Uce intera, dopo tutto,
& pit popolosa degli Usa (circa 450 milioni di
abitanti, al nctto degli inglesi, contro 320 degli
Usa). E se si tratta di interventi pro-capite,
dovrebbe contare il numero di teste e non quello
delle testate nucleari, su cui gli Usa certamente
mantengono il primato. Servono tanti soldi,
cosi tanti che nessuno li ha, almeno in tempi
rapidi; nemmeno i tedeschi, che pure potrebbero
ancora indebitarsi molto, circa 1.500 miliardi
aggiuntivi, a tassi negativi o quasi, prima di
salire dall’attuale rapporto debito/pil del 60%
circa al 100% come tutte le altre maggiori
nazioni europee. La Bee, per trasmettere la
politica monetaria, finanzia le banche con il
Tltro e compra con il Qe obbligazioni pubbliche
o private. Ma non ¢ detto che basti; e se non ¢
questa la volta buona anche per emettere gli
Eurobond, indebitando tutta I'Europa per il
bene comune di un intero continente, non ci sara
mai pill altra occasione. Alloral’Europa delle
organizzazioni comunitarie avra fallito. Sara
inutile pagare gli stipendi di chi sta a Bruxelles
o nella torre Bee di Francoforte, costruita con

i capitali dati dai singoli Paesi (e non pochi

dall’ Italia). Forse, se ognuno pensa di andare
avanti con I"autarchia e le frontiere chiuse,

non ci sard pitt nemmeno bisogno dell’euro.
Scenario questo che allettava i leghisti pig

duri, in campagna elettorale, fino a qualche
settimana fa; ora che la Sanita in Lombardia e in
Veneto vacillano, e si spera che non serviranno
interventi delle Forze Armate per mantenere
I'ordine in altre regioni, le chiacchiere stanno a
zero, la paura fa 90 e i fondi europei vanno bene
atutti. Se pero I'Europa si sfaldasse adesso, per

DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

gli italiani sarebbe durissima. Nell'immediato,
il petrolio sotto i 30 dollari a barile si potrebbe
acquistare anche con le lirette; ma in fretta,
tutto il resto costerebbe troppo. Tornare alla
svalutazione competitiva, come forse qualcuno
sogna, non & pil possibile; negli anni 60 gli
italiani si accontentavano di un basso tenore di
vita ed erano la fabbrica a basso costo del resto
del mondo, sotto la protezione e stabilita Usa.
Oggi, in giro per il mondo, & pieno di fabbriche
di discreta o ottima qualita, molte costruite
proprio dagli italiani, in nazioni ancora pii
disperate e pronte a svalutare, pur di produrre.
Gli Usa che finanziarono la ricostruzione nel
dopoguerra con il piano Marshall non ci sono
pil. Ovvero, non sono pid gli stessi, anche

se gli interessi di fondo restano. Di nuovo ci
sono solo i cinesi. Pechino pud essere disposta
afinanziare I'Italia e alcuni segnali si sono

gia visti. Ma la Cina vuole insieme acquisire
asset e posizioni strategiche nel Mediterraneo,
per 1 prossimi cento anni. Non sara facile,
finché a Napoli avra sede la VI Flotta e ad
Aviano la Base Aerea Usa con le loro armi
nucleari. Non & casuale che anche il Segretario
della Nato, Jens Stoltenberg, abbia subito
plaudito I'impegno aggiuntivo della Bee, che
indirettamente rafforza la sua posizione. In
passato si diceva «Franza o Spagna, abbasta ca
se magna». Negli ultimi 70 anni ci ha pensato
lo zio Sam. Che domani sia ancora Washington
o Francoforte o Pechino, non si sa. Ma I’ Italia,
come Arlecchino, fara ancora bene a flirtare tra
pili padroni, per ottenere qualche aiuto in pit.
{riproduzione riservata)
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Il punto
Intesa fa lo sconto

sulle filiali Ubi
da cedere a Bper

diVittoria Puledda

S conto in vista per Bper (e di
conseguenza aumento di
capitale piuridotto)
nell'acquisizione del ramo d'azienda
ex Ubi, dopoil completamento
dell’'operazione Intesa-Ubi. Chela
bancaguidata da Carlo Messina
‘continua fermamente a perseguire,
nonostante i mugugni dei soci di Ubi
elirruzione del coronavirus sui -
mercati. Edé stato proprio questo
secondo aspetto a comportare la
riformulazione del meccanismo di
pagamento delle filiali ex Ubi che
Bper compererada Infesa. In )
pratica, Bper potrascegliere tra il
criterio precedente e un nuovo
Dparametro, legatoalla
valorizzazione implicita del Cetl di
Ubi fatta da Intesa. Che, essendo
legata a uno scambio di azioni, non
ha un prezzo masolo una
valorizzazione implicita: essendo
sceso il prezzo delle azioni di Intesa
(come quelle di Ubi e di tutto il listino,
post caronavirus), é sceso anche il
multiplo implicito. E su quella base
verra fissato il prezzo (questo si, in
contanti) che dovra pagare Bper,
scontato del 20%, quando
l'operazione verra chiusa. Resta
fisso anche il parametro precedente,
ma se le condizioni di Borsa non
miglioreranno sensibilmente sara
difficile che sia conveniente per
Bper. .

(ORIPRODU2IONE RISEAVATA

SCENARIO BANCHE

Economia

23



www.datastampa.it

20-MAR-2020

la Repubblica AR

Dir. Resp.: Carlo Verdelli foglio 1
.. Superficie: 3%

a

DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

Tiratura: 226834 - Diffusione: 186062 - L ettori: 1878000: da enti certificatori o autocertificati
licaso ' '

Fondazione Tercas,autompeso Ilpmldonh

|l presidente di Fondazione Tercas Gianfranco Mancini si & autosospeso
dalla carica, a due giorni dal termine per replicare alla lettera del Tesoro
che nerilevava «/'illegittimita», perché alla nomina di novembre 2019
aveva fatto gia due mandati nell’ente ex socio diBanca Tercas. La
mossa & arrivata dopo che il cda da lui convocato il 18 sull'emergenza
coronavirus era stato disertato dai consiglieri che da mesi chiedonoc alla
vigilanza diripristinare le regole. Si profila ora un'incerta mediazione
nell’organo diindirizzo spaccato per trovare una nuova guida. (a. gr.)
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TASSO ZERO

Carige, 5000 euro
di prestito d’onore
alle micro imprese

Carige va in aiuto delle picco-
le e microimprese e lavorato-
ri autonomi, in difficolta per
il fermo Covid-19, con presti-
ti d’onore e aperture di credi-
to a tasso zero che verranno
erogati in tempi rapidissimi
anche grazie al ricorso a
istruttorie online che limite-
ranno o escluderanno la ne-
cessita di contatti fisici e spo-
stamenti. Il prestitod’onore &
fino a 5 mila euro a tasso ze-
ro, rimborsabiliin 12 mesido-
po6dipre-ammortamento.
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IN BREVE

CASSA DI RAVENNA
Accesso in filiale solo
con appuntamento

1l gruppo La Cassa di Ravenna, a
seguito anche del protocollo
salute sottoscritto dall’ABI e dai
sindacati di categoria stringe
sulle misure anticontagio: sara
consentito alla clientela
accedere alle filiali solo su
appuntamento.
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Intesa e Bper
rivedono I'accordo
sugli sportelli Ubi

CREDITO

Per definire il prezzo
degli asset si terra conto
della volatilita dei mercati

Luca Davi

Intesa Sanpaolo e Bper modifica-
no 'accordo per la prevista ces-
sione dei 400/500 sportelli di Ubi,
in caso di successo dell’Offerta
pubblicadiscambiodiCa’ de Sass
sull’ex popolare lombardo-vene-
ta. E si accordano peruno sconto
che varierain funzione deli’anda-
mento dei mercati.

Le due banche hanno annun-
ciato di aver raggiunto unaccordo
integrativo per la modifica del
calcolo del prezzo degli asset og-
getto di scambio. Nell’ambito del
nuovo accordo, il previsto corri-
spettivo che Bper riconoscera a
Intesa é stato rideterminato inun
importo che sara pari al minore
tra il valore precedentemente
concordato, ovveroil 55% del pa-
trimonio di Ubiin terminidiCet1
relativo al ramo oggetto di cessio-
ne, e’80% del multiplo implicito
pagato da Intesa Sanpaolo per il
patrimonio in termini di Com-
mon Equity Tier 1di Ubi.

Di fatto le due banche si sono
accordate per definire un nuovo
meccanismo di calcolo che garan-
tisca un prezzo flessibile per gli
asset che devono essere ceduti da
Intesa per rispettare gli obblighi
Antitrust: non potendo salire ol-
tre il livello concordato al mo-
mento dellancio dell'Ops, il valo-
re di cessione si muovera al ribas-
so in maniera coerente con il
prezzo sborsato dalla stessa Inte-
saper acquisire Ubi, garantendo
a Bper lo stesso livello di sconto
previsto inizialmente.

Una mossa resasi necessaria

allaluce del significativo deterio-
ramento delle condizioni di mer-
catoavvenuto nel corso delle ulti-
me settimane. I pesanti ribassi
borsisticiregistrati dai titoli delle
banche - pari a circa il 50% nel-
I'ultimo mese — hannoinfattireso
fuori mercatoil valore(pariao,55
volte il patrimonio netto tangibi-
le) fissato inizialmente perla ven-
ditadei4o00/500 sportelli. Oggiil
mercato bancarioitaliano registra
multipli attornoallo 0,20-0,30 del
patrimonio netto tangibile.

La modifica del calcolo del
prezzo ¢ stata quindi necessaria
per salvaguardare I'intera archi-
tettura dell’operazione di cessio-
ne, che rimane intatta in termini
relativi. Sull’Ops di Intesa su Ubi
ieri & tornata ad esprimersi Equita
Sim, secondo cui «unavoltachelo
shock esterno sara riassorbito, il
posizionamento competitivo di
Intesa migliorera ulteriormente
intermini assoluti e relativi grazie
all’acquisizione di Ubi».

Bper, inoltre, vede ridimensio-
nare (almeno potenzialmente)
anche la size dell’aumento di ca-
pitale a servizio dell'operazione.
Almomento dellancio dell’Ops, la
stima del fabbisogno per i

'400/500 sportelli oscillava attor-

noai7o0/800 milioni. Ovvio pero
che il nuovo meccanismo di cal-
cololasciaapertalaportaaunri-
basso della size dell’aumento.
L’operazione di ricapitalizzazio-
ne, va detto, ad oggi rimane im-
praticabile, vistala fuga degliin-
vestitori da qualunque tipologia
di asset a fronte dell’emergenza
sanitariain atto. Mavaanche det-
to che l'operazione di rafforza-
mento, che & garantita da Medio-
banca, verri messa a terrain au-
tummo;realisticamente tra set-
tembigse ottobre, quando le
condiZioni potrebbero essere di-
verse di quelle attuali.
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LA PROPOSTA

UN CANALE
TRA BCE E BEI
PER DARE
LIQUIDITA
ALLE IMPRESE

di Brunnermeier, Landau,
Pagano e Rels - apagina 24

UN NUOVO CANALE TRA BCE E BEI
PER DARE LIQUIDITA ALLE IMPRESE

di Markus Brunnermeler, Jean-Pierre Landau, Marco Pagano e Ricardo Reis

n questo momento, € urgente
mettere in atto politiche eco-
nomiche capaci di far fronte
all'enorme tensione che la
pandemia di Covid-19 sta eser-
citando su tutte le economie
dell’Unione europea. Un fronte
cruciale su cuila Ue puo essere di
aiuto &, nellimmediato, quello
della carenza di liquidita per le
imprese che stanno affrontando
un calo temporaneo, ma dramma-
tico delle loro entrate. Fornire li-
quidita alle imprese europee € es-
senziale se si vuole che esse pos-
sano continuare a:
e Pagare glistipendi ai propri di-
pendenti. Non retribuirli provo-
cherebbe grandi sofferenze, poi-
ché molte famiglie non sarebbero
in grado di soddisfare i bisognidi
base: esse dovrebbero tagliare i
propri consumi e non riuscireb-
bero a far fronte ai propri impe-
gni fissi di spesa, come canonidi
locazione o tasse scolastiche. Se
addirittura si arrivasse a licen-
ziarli, ilavoratori dovrebbero af-
frontare un processolungo e co-
stoso di ricollocamento, e quindi
prolungata disoccupazione, e le
imprese un processo altrettanto
lungo di ricerca e ricostituzione
del personale, con gravi perdite
di produttivita.
® Onorare i propri debiti. Questi
includono sia crediti commerciali
da fornitori sia prestiti a breve
termine ricevuti dabanche. L’in-
solvenza avrebbe ripercussioni
anche sualtreimprese e altri set-
tori economici, anchein altri Pae-
sidella Ue. Inoltre farebbe fallire
le banche e destabilizzerebbel si-
stema finanziario europeo per
molti anni a seguire.
Per fornire direttamente alle
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impreselaliquidita necessaria su
largascalaeconladovutaurgen-
za si potrebbe creare - idealmente
in poche settimane - un meccani-
smo a livello europeo in cui la
Banca europea per gli investimen-
ti (Bei) prendaa prestito lerisorse
necessarie dalla Banca centrale
europea (Bce) e le presti alle im-
prese a corto diliquidita. Le auto-
rita fiscali nazionali incassereb-
bero poile rate di rimborso negli
anni successivi per recuperare il
prestito e le userebbero per ripa-
gare la Bei. In particolare, preve-
diamo i seguenti passaggi:
La Bei concede prestiti a tutte
le imprese al solo scopo di co-
prirei pagamentiin scadenzanei
prossimi mesi, ad esempio il
prossimo semestre. I prestiti sono
concessi sullabase di documenta-
zione comprovante chel'impresa
haun debito dasaldare. L’eroga-
zione dei prestiti da parte della
Bei puo esser fatta direttamente a
favore delle imprese o indiretta-
mente alle banche e ai fornitori
verso cui esse sono indebitate, su
istruzione delle imprese debitrici.
1 prestiti, concessia interesse ze-
ro, devono essere rimborsati con
una rateizzazione sull'arcodiun
orizzonte lungo, per esempio 8
anni. In linea di principio, la Bei
puo erogare i prestiti tramite le
autorita fiscali nazionali.
I prestiti vengono rimborsati
affidando il recupero delle
lororate alle autorita fiscali na-
zionali, in aggiunta alle imposte
dovute dallerispettiveimprese.
Cioriduce drasticamente i costi
diriscossione della Bei, poichéle
autorita fiscali dispongono di
una tecnologia superiore per im-

SCENARIO BANCHE

porre il rimborso. Inoltre, poiché
i debiti verso le autorita fiscali
sonoin genere quelliche hanno
prelazione pilielevatain caso di
fallimento, cio riduce il rischio di
insolvenza.

La Bei finanzia questi prestiti

collocando abibligazioni in-
vestment grade presso la Bee, che
fornisce la liguidita necessaria.
Cio e perfettamente in linea con
il Pandemic emergency purchase
programme (Pepp) appena appro-
vato dalla Bee, che stabilisce mol-
to chiaramente che Francoforte
pud comprare obbligazioni
emesse dalla Bei, ed & dispostaa
farlo.La Bce € ovviamente libera
di gestire il portafoglio di obbli-
gazioni della Bei cosi acquisito,
anche vendendo tali obbligazioni
sul mercato ainvestitori privati,
selo desidera. Passare attraverso
la Bei evita che sia la Bce a effet-
tuare I'allocazione di fondi tra gli
Stati membri, il che potrebbe es-
sere problematico dal punto di
vista politico.

Ma perché non incanalare que-
sti fondi attraverso le banche? Il
meccanismo qui proposto aiute-
rebbe molto gli istituti di credito,
poiché consentirebbe alle impre-
se di rimborsare integralmente i
propri debiti su prestiti gia in es-
sere. Percio ridurrebbe i prestitiin

-
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sofferenza e contribuirebbe a sta-
bilizzare le banche. Va perd sotto-
lineato che la natura diretta del
regime di finanziamento che pro-
poniamo eviterebbe l'intermedia-
zione da parte delle banche, ga-
rantendo che il denaro affluisca
direttamente alle imprese in tutti
gli Stati membri dell'Ue, indipen-
dentemente dallo stato di salutee
dall’efficienza dei sistemnibancari
nazionali. Inoltre, poiché la crisi
sta colpendo non tanto le banche
quanto le imprese, & piu logico
erogareil finanziamento diretta-
mente a quest’ultime. Natural-
mente, evitare un’ondata di falli-
menti dara sollievo anche alle
banche, ai consumatori e a tutti gli
altri operatori economici
Perché fare cio alivello europeo
piuttosto che a livello nazionale?
Ci sono buone ragioni, sia di tipo
economico che di tipo politico:
e L.amotivazione economicage-
nerale é che lo shock sanitario &
comune a tuttii Paesi, e sealcuni
di essi non rispondono adeguata-
mente, la catena diinsolvenzeeil
calo dei consumi si ripercuote-
ranno su tutti. Alcuni Paesi pos-
sono fornire questa liquidita con
fondi nazionali, e altri no, ma tutti
soffriranno se alcuni nonriesco-
noafarlo. Inoltre, in tempi di for-
te stress per i mercati finanziari,
e indispensabile il coinvolgimen-
to della Bei € della Bce: nell’area
dell’euro la Bce & 'unico fornitore
diliquidita, per cui qualsiasi inie-
zione di liquidita a livello euro-
peo, in particolare sullascala qui
prevista, non puo che poggiare sul
suo pieno coinvolgimento.
e Politicamente, oggiicittadinidi
tutta Europa sistanno chiedendo
se, in caso di necessita, possano
contare sulla Ue come la propria
“casa comune”. Se la Ue non ac-
cettera questa sfida e si cerche-
ranno di dare solo soluzioni na-
zionali a questa crisi, molti citta-
dini metteranno in discussione
I'idea stessa di Unione e finiranno
per appoggiare i partiti nazionali-
sti, e ¢io finird per minare il pro-
gresso del progetto europeo.
Markus Brunnermeier (Princeton
University), Jean-Pierre Landau
(Sciences Po), Marco Pagano (Universi-
ta di Napoli Federico I1) e Ricardo Reis
(London School of Economics)
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Il direttore

del Sole 24 Ore
Fabio Tamburini
ieri ha chiesto
inun editoriale

il lancio diun
Piano Marshall
per tutelare
leimprese

alle prese

conil crollo

dei consumi
innescato

dal coronavirus
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Coronavirus, i sindacati bancari chiedono la AAA
chiusura delle agenzie

| sindacati dei bancari scrivono al premier Giuseppe Conte affinché intervenga a tutela della salute di

lavoratori e clientela.

wvatar blue

ﬂ 1’8 di Redazione 19 marzo 2020 | 08:30

| sindacati Fabi, First Cisl, Fisac Cqil, Uilca e Unisin hanno chiesto al premier, Giuseppe Conte, con una lettera di
stabilire la chiusura delle filiali bancarie a tuteladelle lavoratrici, dei lavoratori e della clientela. Continuerebbero a
persistere, infatti, lunghe code agli sportelli anche per operazioni non essenziali. Una situazione che,

inevitabilmente, finisce per favorire il contagio. Di seguito, riportiamo integralmente la lettera dei sindacati.
—

In questi giorni cosi delicati per il Paese, giorni di decisioni anche difficili prese al fine di tutelare nella misura
massima la salute e la sicurezza di tutte le cittadine e i cittadini non possiamo non apprezzare I'impegno del Suo
Governo nella gestione di questa cosi delicata ed inaspettata

contingenza.

Come Organizzazioni Sindacali abbiamo gestito sino ad ora I'emergenza di concerto con ABI, sollecitando in misura
massima il pieno utilizzo degli strumenti di lavoro alternativi come lo smart working, tuttavia ad oggi, considerate
anche le decisioni assunte ai vari livelli anche circa l'interpretazione della mobilita abbiamo diverse e forti perplessita
circa I'impatto che queste decisioni potrebbero avere rispetto al contenimento o I'incentivazione dei contagi.

Nella giornata del 12 Marzo ci siamo unitariamente rivolti al Ministro dell'Interno denunciando la massiccia
affluenza di clientela presso gli sportelli bancari, anche per svolgere operazioni non urgenti, segnalando le code di
anziani che come a tutti noto tra le categorie pil fragile e a maggior

rischio di contagio.

A tal punto, pur rientrando il settore bancario nel novero dei “servizi pubblici essenziali” ad oggi la situazione in tutte
le agenzie bancarie risulta di assoluta emergenza, non solo per il numero di contagi che via via riscontriamo fra le
lavoratrici e lavoratori ma per I'afflusso continuo di clientela che

giornalmente le agenzie si trovano a dover gestire.

ABI ha raccolto il nostro appello, invitando con comunicato stampa del 15 Marzo tutta la clientela a recarsi in filiale
solo se necessario ed indispensabile.

Nell'incontro in videoconferenza del 16 Marzo finalizzato a stilare un Protocollo di settore in materia di salute e
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sicurezza abbiamo altresi richiesto la chiusura per 15 giorni di tutti gli sportelli bancari su tutto il territorio

e ——
nazionale, questo per massimizzare gli effetti di distanziamento sociale al fine di Coronavirus, & il momento di 17 marzo 2020
investire sulle banche ore 12:00

.

arginare il diffondersi dell’epidemia da Covid- 19 e tutelare massimamente lavoratrici, lavoratori e clientela evitando
che le filiali si trasformino in luoghi di contagio e propagazione del virus. All’esito della consultazione del Comitato
Esecutivo del 18 Marzo ABI ha respinto la nostra richiesta

invocando il rispetto della normativa in materia di servizi pubblici essenziali.

Riteniamo dunque necessario e non piu procrastinabile rivolgerci direttamente a Lei rispetto alla perplessita e al
dissenso che unitariamente manifestiamo rispetto alla interpretazione del DPCM 11 Marzo 2020.

Chiediamo pertanto al Suo Ufficio di procedere con I'adozione di un provvedimento straordinario in accoglimento
della richiesta gia formulata ad ABI, ovvero la chiusura per 15 giorni di tutti gli sportelli bancari su tutto il territorio
nazionale.

In qualita di Segretari Generali delle categorie produttive del credito, siamo totalmente a disposizione nel contribuire
a favorire la piena applicazione delle disposizioni governative e chiediamo a Lei ed al Suo Governo convinti pero che
in questa particolare fase la salute e la sicurezza

del Paese sia di assoluta priorita.

Questo a tutela della salute e sicurezza delle lavoratrici dei lavoratori e della clientela tutta.
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Filiali bancarie aperte solo su appuntamento, insorgono i sindacati

Il Comitato esecutivo ha approvato unanimemente un documento che consiste anche nella lettera del presidente dell’Abi, Antonio
Patuelli, ai Segretari Generali Fabi, First-cisl, Fisac-cgil, Uilca, Unita Sindacale Falcri Silcea Sinfub.

Redazione

vy lin © 8 G+ @

Le banche restano aperte ma solo per le operazioni urgenti. Lo ha deciso il Comitato esecutivo dell’Abi respingendo lerichieste

dei sindacati bancari di chiudere 15 giorni gli sportelli in tutta ltalia, garantendo sempre i servizi Atm e online, per contenere la
diffusione del coronavirus.

Il Comitato esecutivo ha approvato unanimemente un documento che consiste anche nella lettera del presidente dell’Abi, Antonio
Patuelli, ai Segretari Generali Eabi, First-cisl, Fisac-cgil, Uilca, Unita Sindacale Falcri Silcea Sinfub.

“Tenuto anche conto di quanto da voi rappresentato - ha scritto Patuelli nella lettera ai sindacati - il Comitato esecutivo ha
condiviso che la situazione nelle aree caratterizzate da un elevatissimo livello di contagio pur senza essere qualificate come “zone
rosse”, richiedano I'adozione di misure straordinarie ed eccezionali per la tutela delle persone con il massimo senso di
responsabilita”. “In aggiunta ai piani in corso di realizzazione di riduzione dell'operativita delle reti fisiche correlati al’emergenza
sanitaria, le banche si impegnano ad adottare tutte le misure idonee a limitare I'accesso alle filiali da parte di clientela ai soli casi
delle operazioni urgenti non realizzabili attraverso i canali remoti e gli sportelli automatici” per ridurre il rischio di contagio. Nel
contempo il personale presente - nel rispetto di tutte le prescrizioni igieniche sanitarie - assicurera alla clientela I'erogazione dei
servizi essenziali che non possono essere soddisfatti attraverso i canali “remoti” e gli sportelli automatici, attraverso anche
I'attenta gestione del relativo accesso fisico alla filiale. L’Abi rinnova il forte invito a tutti i cittadini a utilizzare - per le operazioni
bancarie - i canali che non richiedono presenza fisica disponibili da casa tramite computer e telefono, nonché i bancomat
all'esterno delle filiali. Per le inderogabili esigenze che richiedono di recarsi comunque in filiale, I'invito € a telefonare prima alla
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propria banca per ricevere tutto il supporto necessario.

Pronta la reazione dei sindacati bancari che hanno scritto una lettera al presidente del Consiglio, Giuseppe Conte, sulla
necessita di chiudere per 15 giorni tutti gli sportelli bancari su tutto il territorio nazionale per far fronte al’emergenza coronavirus. |
segretari generali di Eabi, First Cisl, Fisac Cqil, Uilca e Unisin hanno dichiarato che “pur rientrando il settore bancario nel novero
dei servizi pubblici essenziali ad oggi la situazione in tutte le agenzie bancarie risulta di assoluta emergenza, non solo per il
numero di contagi che via via riscontriamo fra le lavoratrici e lavoratori ma per I'afflusso continuo di clientela che giornalmente le
agenzie si trovano a dover gestire”. Per questo i sindacati ritengono “necessario e non piu procrastinabile” rivolgersi direttamente
al premier per chiedere I'adozione di un provvedimento straordinario sulla “chiusura per 15 giorni di tutti gli sportelli bancari su
tutto il territorio nazionale”.
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[ sindacati avevano chiesto la chiusura delle banche per 15 giorni, ma

1'Associazione dei bancari ha detto no. Ecco cosa facendo le banche
——lll —l

19 marzo 2020

7 Condividi su Facebook +

Lo hanno chiesto a gran voce, ma non I'hanno ottenuto. | sindacati

hanno chiesto a favore dei bancari d’'ltalia la chiusura totale degli

sportelli bancari su tutto il territorio nazionale per 15 giorni,

garantendo esclusivamente i servizi on line e I'operativita tramite Atm. Ma
I’Abi ha detto no.

La risposta dell’Abi ai sindacati

Il comitato esecutivo dell’Abi ha approvato unanimemente un documento in
cui di fatto conferma la priorita della tutela della salute delle persone
interessate, lavoratrici/lavoratori e clienti, per garantire la quale si stanno
adottando anche misure ulteriori rispetto a quanto necessario per
adempiere alle disposizioni delle autorita. Ma non la chiusura delle filiali,
decisione che viene eventualmente demandata alle singole banche.

Nel documento, di fatto una lettera del Presidente Antonio Patuelli ai
segretari generali FABI, FIRST-CISL, FISAC-CGIL, UILCA, Unita Sindacale
Falcri Silcea Sinfub, I’Abi ha spiegato che la situazione nelle aree
caratterizzate da un elevatissimo livello di contagio, pur senza essere
qualificate come “zone rosse”, richiedono I'adozione di misure
straordinarie ed eccezionali per la tutela delle persone “con il massimo
senso di responsabilita”.

Quando si pud andare in banca e come fare

In aggiunta ai piani in corso di realizzazione di riduzione dell’'operativita
delle reti fisiche correlati al'emergenza sanitaria, le banche, oltre ad aiuti

concreti, si impegnano quindi ad adottare tutte le misure idonee a
limitare I'accesso alle filiali da parte di clientela ai soli casi delle
operazioni urgenti non realizzabili attraverso i canali remoti e gli sportelli
automatici che offrono amplissime operativita, cosi da poter ridurre
ulteriormente e drasticamente la presenza di persone allinterno delle
stesse e ridurre il rischio di contagio.

Nel contempo il personale presente, nel rispetto di tutte le prescrizioni
igieniche sanitarie, assicurera alla clientela I'erogazione dei servizi
essenziali che non possono essere soddisfatti attraverso i canali “remoti” e
gli sportelli automatici, attraverso anche I'attenta gestione del relativo
accesso fisico alla filiale.

Ribadito anche l'invito a utilizzare per quanto possibile, oltre ai servizi
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online, i bancomat posti all’esterno delle filiali. Per le inderogabili
esigenze che richiedono di recarsi comunque in filiale, I'invito € a
telefonare prima alla propria banca per ricevere tutto il supporto
necessario.

Le nuove regole delle banche

Tra le diverse banche, Unicredit ha predisposto la chiusura del 70%
delle filiali su tutto il territorio nazionale. Impossibile effettuare versamenti
di assegni sugli sportelli Atm, perché in filiale manca il personale che
possa controllarne la validita. Intesa Sanpaolo ha scelto invece I'orari
ridotto: apertura quotidiana la mattina per le filiali piu grandi, a giorni alterni

per quelle di medie dimensioni e chiuse quelle minori.

Banco Bpm ha chiuso 500 filiali e per altre 850 ha stabilito la turnazione
del personale. Monte dei Paschi di Siena tiene aperte le filiali nei giorni
di lunedi, mercoledi e venerdi, ad esclusione delle Filiali Paschi Valore
Top che manterranno I'apertura giornaliera, con apertura al pubblico la
mattina. Pomeriggio nessun accesso consentito alla clientela.

Ubi mantiene aperte le filiali con piu di 10 dipendenti secondo il normale
orario, quelle con meno di 10 dipendenti osservano la chiusura
pomeridiana e restano aperte fino alle 12:50 (filiali con -10 dipendenti),
altre ancora vengono temporaneamente chiuse.
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