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SCENARIO BANCHE

Intervista a Marco Morganti - Morganti: il Non profit ripartira per
primo Ma ora serve un credito di cittadinanza

In banca é gia corsa alla liquidita «Fidi da 25 mila euro in tre
giorni»

Per 15 mila euro di credito ci vogliono 19 documenti -
Autocertificazioni e 19 documenti per quei fondi garantiti dallo
Stato

Sussurri & Grida - Hype diventa istituto di moneta elettronica
Prestiti alle Pmi, |'«assalto» alle banche
Si scrive Mes, si legge euro

Intervista a Giampiero Maioli - «Dico no al catastrofismo L'ltalia
reagira» - lo, banchiere, ottimista sull'ltalia «Va meglio del
previsto, risaliremo»

Banche, migliaia di richieste Ma senza assalto

Botta e risposta - "La Bce deve poter finanziare direttamente gli
Stati dell'Eurozona”

In banca mail e firma digitale pari sono
Anticipazione Cig, banche non pronte

Enria cavalca il virus per le fusioni Torna l'idea della bad bank
europea

Fitch: 116 istituti Ue a rischio rating

«L'ipotesi tra Ubi e Agricole? Lecito valutare alternative»
Pop Bari, i commissari rifanno il piano
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Il private banking verso mille miliardi di patrimonio
Dipendenti Bankitalia, cedola congelata

L'analisi - La pandemia e un sistema economico da salvare - La
pandemia e un sistema da salvare
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garanzia ltalia affidata a Sace
Abi, faro sull'attivita degli istituti

Conte e il dossier Ue: non escluso il veto su Mes e recovery bond

Mps, il virus cambia i piani del Tesoro: tempi lunghi per uscire
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Morganti: il Non profit ripartira per primo
Ma ora serve un credito di cittadinanza

-

11 responsabile
Impact di Intesa
SP: «Ma non si
deve abusare di un
sistema che non
puo dire di "no",
anche di fronte a
situazioni estreme,
confidando che
risponda alle
emergenze per
missione»

LUCA MAZZA

1 Terzo settore non pud essere conside-
(( I rato I'extrema ratio, una sorta di cam-
panello a cui si suona in preda alla di-
sperazione per affidare compiti inappropriati e
che altrimenti non si saprebbe risolvere». Marco
Morganti — responsabile della direzione Impact
di Intesa Sanpaolo dopo che Banca Prossima (di
cui eraamministratore delegato) e stata inglobata
all'interno del Gruppo - analizza I'impatto del-
I'emergenza Coronavirus sul Non profit. Si trat-
ta di effetti diversi su un mondo variegato, con
realta e comparti in piena attivita ed altri com-
pletamente fermi in questa fase. Morganti af-
fronta il tema del credito e si dice convinto che
il Terzo settore non uscira ridimensionato dalla
crisi causata dal Covid-19: «Lleconomia sociale
reagirameglio e piirapidamente rispetto aquel-
la for profit perché non & ossessionata dal pro-
fitto ma impegnata a distribuire valori, risorse e
servizi per la collettivita».
Partiamo dalle realta del Terzo settore oberate
dilavoro. Come stanno reagendo?
Tutte le attivita sanitarie, socio-assistenziali, e di
gestione dei malati stanno lavorando tantissimo,
anzi decisamente troppo. Questa parte del Ter-
70 settore e iper-sollecitata, con strutture prese
d’assalto, e non si € mai tirata indietro. In alcuni
casi, il personale ha scelto di lavorare senza di-
spositivi di sicurezza, correndo fortissimi ri-
schi. Ho sentito dalla viva voce degli operato-
ri il racconto della ricerca disperata e "fortu-
nosa" delle mascherine, perché nel giro affan-
noso per procurarsele in tanti si sono rivolti
anche alla banca. Non voglio entrare in que-
stioni giudiziarie delle Rsa — perché solo le in-
dagini della magistratura ci diranno se c’¢ sta-
to un uso improprio di alcune residenze per
anziani—ma in generale una cosa deve essere
chiara, anche per il futuro: non si deve abusa-
re di un sistema che non puo dire di "no", an-
che di fronte a situazioni estreme, facendo af-
fidamento sul fatto che il Terzo settore rispon-
de alle emergenze per "missione".
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Qualeruolo puo giocare il Terzo settore nella sa-
nita del futuro?

' Terzo settore impegnato in questo ambito do-
vrebbe essere coinvolto nelle decisioni delle po-
litiche sanitarie del futuro. La messa in sicurez-
za del Paese passa anche da un nuovo modello
di sanita. Il Terzo settore puo essere valorizzato
di pil1 nella medicina domiciliare, nella consu-
lenza psicologica, nella presain carico —in alcu-
ni casi — dell'intero nucleo familiare e non sol-
tanto del singolo paziente. Certo, per compiere
questo salto decisivo e diventare un grande si-
stema di prossimita il Non profit deve superare
inefficienze e malfunzionamenti che non puo
pill permettersi. In primis, deve garantire di ap-
provvigionarsi ai minori costi, come fa il pubbli-
co: perché oggi, per assurdo, per un ente del Ter-
70 settore sarebbe possibile acquistare una si-
ringa a 20 euro quando il valore di mercato e di
pochi centesimi. Sarebbe auspicabile, inoltre, la
creazione di un centro unico di prenotazione dei
servizi come avviene per le Regioni.

I settori del Non profit completamente fermi
a causa della pandemia, invece, come posso-
no ripartire?

La situazione dei tanti enti del Non profit in cui
I'attivita & sospesa € simile a quella di migliaia di
fabbriche, esercizi commerciali o strutture al-
berghiere. Siamo di fronte auna prima grande e-

meaeroen7za eociale del Pasce da temnao immemao-
MErgenza sGClaue G 7atse Ga e po Hnimeimo

rabile e servono risposte adeguate. Teniamo pre-
sente che un addetto alla manutenzione o alla
pulizia di un ufficio pubblico & a casa senza sti-
pendio, perché € occupato in una coop che ge-
stisce il servizio, mentre il lavoratore di quella
stessa struttura pubblica continua giustamente
a essere pagato. In alcuni casi, inoltre, a rimane-
re senza reddito sono persone svantaggiate sul
piano fisico, psichico o sociale. Una riflessione
profonda, poi, va effettuata per il mondo cultu-
rale. Nessuno sa come e quando riprenderanno
determinate attivita, per esempio il cinema o il
teatro. Siamo di fronte a un evento che cambia
strutturalmente, almeno per un periodo lungo,
certe modalita di produzione e di vita insieme
ed e un fattore da tener presente sotto I'aspetto
del credito.

A proposito di liquidita, poco prima dell’e-
splosione dell’emergenzalei aveva lanciato I'i-
dea di un "credito di cittadinanza". E una so-
luzione che puo essere utile anche in questo
momento di crisi?

E un’iniziativa a cui mi sto dedicando nella di-
rezione Impact di Intesa Sanpaolo dopo il lavo-
ro sviluppato con successo in Banca Prossima
per gli enti del Terzo settore. Il principio € quel-
lo di finanziare soggetti che non hanno merito
di credito, ma sono potenzialmente in grado di
ripagare il prestito in futuro. Come & possibile?
Attraverso un fondo di garanzia alimentato da
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profitti realizzati dal gruppo bancario. Cosi &sta-
to creato Fund for Impact, il fondo da 250 mi-
lioni per consentire I'erogazione di prestiti in
questo caso a giovani, famiglie e imprese. L'e-
sempio classico € quello dello studente che og-
gi non ha reddito o patrimonio per ottenere un
finanziamento: non concedergli credito adesso
significa frenare il suo percorso di studi, la sua
carriera e, pitin generale, lo sviluppo del Paese.
Queste operazioni di Intesa Sanpaolo sono e-
sempi concreti di "credito di cittadinanza". In
momenti di crisi & ancora pil1 importante fi-
nanziare oggi "la persona di domani". Mi piace
paragonare il credito alla luce: non possiamo a-
vere un'infinita di stanze al buio e alcuni palaz-
zi con tutte le camere illuminate.

Servono garanzie specifiche per la liquidita al
Terzo settore? Quale effetto avra la pandemia
sul Non profit?

Sarebbe gia molto se le organizzazioni del Terzo
settore ricevessero, di default, lo stesso genere di
sostegno destinato alle imprese “profit”. Per il re-
sto, sono convinto che l'economia sociale
"performera” meglio e si riprendera prima del-
I'economia for profit a cavallo di questa crisi. |
fondamentali del Non profit, del resto, sono no-
tevoli e gli obiettivi ambiziosi, mentre la pande-
mia ha mostrato le fragilita di un sistema che ha
devastato il pianeta, € stato incapace di gestire i
flussi migratori e ha acuito le disuguaglianze.
Come sta proseguendo'impegno diIntesa San-
paolo per contrastare il coronavirus? State va-
lutando interventi aggiuntivi?

Nel complesso Intesa Sanpaolo ha lanciato un
insieme di misure ad ampio spettro che benrap-
presentano il ruolo della banca nel Paese: dalla
filantropia al credito, dal sostegno ad enti pub-
blici e Regioni alla tutela del personale e dei clien-
ti. A partire dalla donazione di 100 milioni di eu-
ro alla sanita italiana tramite la Protezione civi-
le, giorno dopo giorno sono state attivate tante
iniziative straordinarie per contrastare il coro-
navirus. Il gruppo continuera a impegnarsi al
massimo per rendere operativi tuttii servizi, cer-
cando di fare sempre meglio e di piu1 rispetto a
quanto gli interventi governativi prevedono.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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IL FATTO
Le donazioni
alla sanita
e fondi a Pmi

Sono tante le misure
prese da Intesa
Sanpaolo per
I'emergenza Covid-19.
La Banca ha donato
100 milioni di euro alla
sanita italiana tramite
la Protezione civile. In
poche settimane, da
meta marzo al 3 aprile,
sono stati erogati 1,5
miliardi di euro di nuovi
finanziamenti alle Pmi.

Marco Marganti, responsabile della divisione «impagte di Intesa Sanpaoio

SCENARIO BANCHE
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DIT

Bonomo
Pr questo
avevamo
chiesto la
garanzia
al 100%
Ormai ¢
rimasto
davvero

poco tempo

VENEZIA Decreto liquidita, le
domande per i fidi garantiti
corrono rapidamente gia nel-
le prime ore. E se la disponibi-
lita immediata appare impos-
sibile, in banca si attendono
realisticamente di poter fi-
nanziare in tre giorni. Mentre
gli artigiani alzano l'allarme
sulle procedure che rischiano
comunque di prolungare i
tempi: «Le banche in realta
prendono tempo - spiega il
presidente regionale di Con-
fartigianato, Agostino Bono-
mo -. Serve una norma chiara
che le sollevi dalle responsa-
bilita per accelerare i tempi».

Con l'entrata in funzione
della piattaforma informatica
del Fondo centrale, che «ac-
coppia» le garanzie ai prestiti,
¢ scattata ierila partita dei fidi
garantiti del decreto Liquidi-
ta. Con una particolare attesa
sulla procedura fino a 25 mila
euro garantita al 100%. Se il
paventato assalto agli sportel-
1i non ¢’¢ stato, visto che le
banche ricevono solo su ap-
puntamento e che le pratiche
vengono gestite a distanza,
con richieste inviate per mail,
il primo giorno fa gia capire
che si replicheranno i grandi
numeri gia visti sulle morato-
rie.

Mille le richieste sulle ope-
razioni fino a 25 mila euro

Decrelo, raffica di richieste. Gli artigiani: tempi rapidi
solo con responsabilita chiare per gli istituti

In banca é gia corsa alla liquidita
«Fidi da 25 mila euro in tre giorni»

giunte in Veneto a Friuladria
Credit Agricole. Mentre Ban-
co Bpm ha dichiarato ieri il
dato complessivo di ottomila
domande per 140 milioni, con
prime erogazioni attese per
oggi. E se Unicredit, con la re-
sponsabile regionale Nordest,
Luisella Altare, ha dichiarato
tassi che vanno «da un mini-
mo dello 0%, con scadenza a
tre anni e pre-ammortamento
di due, fino a un massimo
dell'1% per scadenze a 6 anni»,
Intesa ha indicato tassi tra lo
0,04% e I'1,13% sulle stesse du-
rate. «In quattro ore, nella
mattinata - ha poi dichiarato
Stefano Barrese, alla guida
della Banca dei territori di In-
tesa - sono pervenute mille ri-
chieste. C’é grande ordine, i
tempi sono velocissimi. La
banca fara una verifica e i
tempi previsti vanno da una
giornata fino a 48-72 ore».

Tre giorni, dunque, tra ri-
chiesta ed erogazione, se tut-
to fila liscio. Un’indicazione
che si raccoglie anche sul
campo, in Veneto. «Erogare in
giornata € impossibile: un mi-
nimo di verifiche va comun-
que fatto - dice un direttore di
Bcc -. Noi speriamo di farcela
in due-tre giorni». Un primo
segnale che restituisce il pol-
so concreto della maxi-opera-
zione che si sta mettendo in
moto. Con dimensioni e tem-
pi di risposta in effetti mai vi-
sti in banca. A patto di tener
conto che ¢ un'operazione che
si muove comunque sui bina-
1i delle regole bancarie, un po’
diversa dagli annunci politici
del credito immediato.

Cosi a tastare il polso in
banca sulle operazioni da 25
mila euro garantite al 100% - 0
meglio pari al 25% del fattura-
10 2019, per un massimo di 25
mila euro - si percepisce che
Porientamento a concedere
gli affidamenti ¢’&. Ma ovvia-
mente per i propri clienti, gia
conosciuti, visto che si tratta
di andare con procedure rapi-
de. E si falargo anche la prassi
in banca di attendere per
lerogazione almeno la presa
in carico della garanzia da
parte del Fondo centrale. E

SCENARIO BANCHE
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per quanto tutto sia semplifi- A Snodo
cato, comunque un minimo Una filale
di controllo va fatto; a partire bancaria in
dalle norme antiriciclaggio, Veneto. Partita
su cui tra I'altro Banca d'Ttalia la procedura
ha chiesto attenzione. per il decreto
Oltre al fatto che sul credito Liquidita

concesso va mantenuto un
monitoraggio sullandamen-
to. E se nei prossimi anni
I'azienda dovesse saltare, si
prefigurerebbe comunque
una responsabilita della ban-
ca in eventuali procedure fal-
limentari, raddoppiata visto
che in ballo ¢’¢ anche la ga-
ranzia dello Stato, se I'azienda
fosse stata gia in origine ma-
nifestamente non in grado di
restituire i prestiti. «Siamo tra
I'incudine e il martello - ag-
giunge ancora il direttore -. E
stata venduta come un’'opera-
zione automatica, dopo di che
la concessione del credito &
una decisione della banca».
Lo snodo rischia di essere
decisivo. A dirlo chiaro ieri
sono stati gli artigiani, che
sulla partita dei prestiti fino a
25 mila euro hanno assistito
su scala regionale migliaia di
imprese nella compilazione
dei moduli, da cui hanno rica-
vato un’interesse di realta tra
gli 8o e i 100 mila euro di fat-
turato. Il quadro ¢ arrivato do-
po un vertice operativo ieri
con Abi e Fondo di garanzia,
da cui é uscito intanto I'indi-
cazione di un tasso finito cal-
mierato tra I'1,8-1,9%: «Il sen-
so vero di aver spinto per la
garanzia al 100% - spiega Bo-
nomo - era proprio di uscire
dal tracciato della valutazione
bancaria. Ma se il Fondo cen-
trale di garanzia, che é una
struttura ministeriale, da in-
dicazione di valutare la capa-
cita restitutiva, siamo dacca-
po. E le banche stanno tergi-
versando in attesa di una nor-
ma. Qui ¢ fondamentale
I'iniezione di liquidita. Per la
quale abbiamo chiesto anche
una manovra a fondo perduto
dello Stato. Va fatto tutto in
fretta: siamo sopravvissuti in
marzo alla svolta di fine mese;
quella di fine aprile rischia
davvero di risultare fatale».

Gloria Bertasi

Federico Nicoletti
® RIPRODUZIONE RISERVATA
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Per 15 mila euro di credito
ci vogliono 19 documenti

Autocert

ificazioni

¢ 19 documenti

per quei fondi

garantiti
dallo Stato

di Dario Di Vico

entre si mettono a punto

(a fatica) calendari e mo-
dalita della gia mitica Fase 2, co-
me si dipanano i rapporti tra
imprese e banche? La domanda
¢ cruciale in un momento in cui
le piccole aziende di servizi e
manifattura hanno dovuto
chiudere le serrande e hanno
disperato bisogno di liquidita.

Con l'apposito decreto il
governo ha fatto alcune scelte:
avrebbe forse potuto rateizza-
re in automatico parte dei ca-
richi fiscali/contributivi ma
ha preferito coinvolgere il si-
stema bancario che dovrebbe
erogare soldi ai Piccoli pres-
soche in automatico fino alla
soglia dei 25 mila euro (con
garanzia statale). Almeno cosi
si diceva, purtroppo larealta &
diversa: gli automatismi e le
semplificazioni vanno in sof-
fitta e la burocrazia bancaria
ha la meglio. Lo dimostra lo
scambio di mail di cui siamo
venuti in possesso relativo al-
la richiesta di un finanzia-
mento di 15 mila euro da parte
diuna Srl.

Con una mail indirizzata al-
la propria banca, che ha base
nel Centro Italia, una piccola
azienda che per rispetto della
privacy chiameremo Piemmei
invia la documentazione ne-
cessaria per richiedere un fi-
nanziamento coperto dal
Fondo di garanzia. Aggiunge
una preghiera di appunta-
mento, anche veloce, per pre-
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sentare il tutto. La risposta é
una doccia fredda per i titolari
della Piemmei. La banca ri-
sponde indicando i docu-
menti necessari per accende-
re il mutuo. In tutto abbiamo
calcolato 12 adempimenti che
aloro volta implicano almeno
altre 7 documentazioni ag-
giuntive. Un labirinto di carte.
Si comincia chiedendo la co-
pia degli ultimi due bilanci
completi di nota integrativa,
verbale di approvazione, rice-
vuta di deposito e dettaglio
delle voci «crediti» e «debiti»
commerciali e diversi. Siamo
solo alla prima curva. Subito
dopo, giustamente, si chiede
il bilancio provvisorio al
31.12.2019 sotto forma di stato
patrimoniale e conto econo-
mico. Ma nella riga successiva
della mail si obbliga la
Piemmei a produrre il Durf, il
Durc e il DM1o. Il Durc sta per
Documento Unico di Regola-
rita Contributiva, il Durf serve
a documentare i contratti di
appalto, il DMio ¢ il modello
compilato dal datore di lavoro
per denunciare all'Inps le re-
tribuzioni mensili dei dipen-
denti. Appena il tempo di pi-
giare il tasto per andare a capo
¢ la banca insiste e sollecita
«la situazione aggiornata de-
gli affidamenti in essere con
altri istituti creditizi, comple-
ta di piani di ammortamento
e indicazione di eventuali mo-
ratorie gia concesse» (ma non
puo consultare la Centrale dei
rischi?, ndr). Potrebbe bastare

SCENARIO BANCHE

e invece no, la richiesta del ri-
go successivo e: «Il dettaglio
dei debiti tributari e docu-
mentazione attestante e even-
tuale concessione da parte
dell’Erario di moratorie e ra-
teizzazioni».

Appena due righe bianche
nella mail e 1a folle corsa nel
labirinto continua. Parte una
nuova lunga lista di adempi-
menti pretesi. In questo caso
non sono documenti prodotti
dalle amministrazioni e dagli
enti di controllo ma autocerti-
ficazioni da parte dell'impre-
sa. Si comincia dalla «liquidi-
ta disponibile» ovvero cassa e
importo fidi non totalmente
utilizzati (anche presso altri
istituti). Subito dopo la
Piemmel dovra comunicare i
ricavi ripartiti su base mensile
aprile-dicembre 2020, relativi
a fatture emesse prima del-
I'interruzione attivita. 11 pas-
saggio successivo riguarda i
costi da sostenere su base
mensile aprile-dicembre
2020. Una cifra tonda?® No, la
banca chiede alla Piemmei di
dettagliare i costi per: a) ma-

LA LIQUIDITA 3
— -
e ——=4 Lavcorsa huroeratica ai prestiti
i ry . "
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terie prime, sussidiarie e di
consumo; b) servizi; godi-
mento beni di terzi; stipendi e
costi del personale; ¢) spese ¢
oneri diversi di gestione in-
clusi oneri finanziari (impe-
gni finanziari su cui non ¢ sta-
ta richiesta la sospensione).
Ma come fa una Srl che oggi
non sa nemmeno se riuscira a
riaprire i battenti a fornire alla
banca previsioni per il 2020
che, per altro, se si rivelassero
fallaci potrebbero avere anche
conseguenze penali?

Non ponete la domanda ai
burocrati di banca, non é affar
loro. Anzi chiedere un sovrap-
pitt di documentazione, an-
che in epoca di coronavirus,
serve a scoraggiare i Piccoli
dal farsi avanti. E infatti la li-
sta delle autocertificazioni ri-
chieste non ¢ finita. La nostra
Piemmel dovra anche indica-
re alla banca «i debiti di forni-
tura su base mensile relativi a
fatture pregresse da sostenere
nei mesi aprile-dicembre
2020» (stessa considerazione
di sopra). E al rigo successivo
si richiedono «i piani di am-
mortamento dei finanzia-
menti in essere per i quali &
stata chiesta la sospensione».
I tempo di prendere fiato e il
lungo elenco prosegue: la
malcapitata azienda che ha
bussato per il mutuo deve au-
tocertificare anche «le sca-
denze fiscali (imposte, tasse e
contributi) su base mensile
aprile-dicembre 2020», ¢ dul-
cis in fundo, «le moratorie fi-
scali (imposte, tasse e contri-
buti) su base mensile aprile-
dicembre 2020». Ce I'abbia-
mo fatta, siamo a fine
labirinto e il funzionario della
banca con humour inglese
chiude la mail con queste pa-
role: «Restiamo a disposizio-
ne per eventuali chiarimenti e
massima collaborazione».
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SCENARIO BANCHE

Con il decreto liquidita, lo
Stato fa da garante con le
banche, sulle linee di
credito che erogheranno
dlle imprese, che in questo
modo potranno ricevere
subito la liquidita
necessaria senza
impegnare le casse dello
Stalo.
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Sussurri & Grida

Hype diventa istituto
di moneta elettronica

(f.mas.) Conquista il rango di istituto di moneta
elettronica Hype, la challenger bank guidata dal
ceo Antonio Valitutti che vanta gia oltre un mi-
lione di clienti e fa capo al gruppo Sella. La socie-
ta ha ottenuto l'autorizzazione da parte della
Banca d’Ttalia.
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Prestiti alle Pmi, I «assalto» alle banche

Concessi i primi finanziamenti sotto i 25 mila euro. Emil Banca ha richieste per 8,5 milioni

Telefoni roventi e surplus  nale, che é oberato e respon- =
dilavoro pertuttiidipendenti  sabilmente non guarda ad Le cifre
delle banche emiliane a fron-  orari é I'erogazione della cas-
te di un organico ridotto fra  sa integrazione per chi non ha ® Bper
smart working e turni per  anticipi dalle aziende in cui informa di aver
consentire il distanziamento  lavora», aggiunge Sabina Por- gia lavorato
sociale. celluzzi, segretaria generale 5,500 richieste

Ma nessun assalto agli  della Fisac-Cgil di Bologna. di morataria fra
sportelli o aggressioni o atti Se per avere i numeri di Bologna e
intimidatori come € avvenuto  quante sono state le imprese Ferrara mentre
in alcune zone di Italia. ad aver incassato gli importi & Bancadi

Sotto le Due Torri la maxi  troppo presto, una cosa é cer- Bologna ne ha
operazione prevista dal de-  ta: i primi importi che saran- gestite oltre
creto «Liquidita» per dare un  no concessi sono quelli sotto i 1.500in soli
po’ di ossigeno alle imprese 25 mila euro in quanto garan- dieci giorni
messe in ginocchio dallemer-  titi al 100% dal cosiddetto Fon-
genza Covid-19 ha avuto avwio  do Pmi. Per gli aiuti che pre- ® AEmil
senza grossi scossoni e il pri-  vedono la garanzia Sace, ser- Banca sono

mo giorno di concessione dei
prestiti é filato liscio.

vira pill tempo: manca ancora
I'ok alla piattaforma predi-

giunte richieste
di

A comunicarlo in maniera  gposta. I dati gia in possesso finanziamenti
unanime sono sia gli istituti ~ degli istituti di credito sono, con garanzia
di credito sia i sindacati che  invece, quelli riguardanti le statale perun
rinnovano l'appello a gestire  moratorie e cioé le sospensio- valore dicirca
le pratiche online, recandosi  ni dei pagamenti. Bper infor- 85 milioni di
nelle filiali solo su appunta-  ma, per esempio, di aver gia euro. Gia
mento. Poi le raccomandazio-  Jayorato 5.500 richieste di erogati 400
ni: «L erogazione d(;l 25mila 1, 4ratoria fra Bologna e Ferra- mila euro di
€uro non ¢ per tutti, ma solo 3 mentre Banca di Bologna anticipo cassa
per quelle imprese che hanno  pe hy gestite oltre 1.500 in soli integrazione
irequisiti —chiarisce Sabrina  gjeci giorni. Pit precisi, inve- mentre sono
Nanni, segretaria generale  ce i numeri di Emil Banca a piti di 7 mila le
della First-Cisl Emilia-Roma-  .;j 5ono giunte richieste di fi- richieste di
gna — : la cifra ¢ da conside-  pansiamenti con garanzia sta- moratotia per
rarsi ;nd%catlva del fatto che il {41e per un valore di circa 8,5 oltre 700
prestito € calcolato sul25%del  milioni di euro. milioni di euro
fatturato». «Quasi tutte le Gia erogati 400 mila euro di di mutui

banche si sono attrezzate per
la richiesta on-line dell'antici-
pazione — aggiunge il segre-
tario generale della Uilca re-
gionale, Adriano Cosentino
— e iprincipali gruppi banca-
ri permettono di trasmettere
la richiesta direttamente dal
loro sito internet, dal quale é
possibile scaricare i moduli
previsti.

E ancora: sono molte le
aziende che corrispondono
con i clienti via e-mail invian-
do la documentazione pre-
scritta». «Il problema pitu
grosso da gestire per il perso-
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anticipo cassa integrazione
mentre sono pitl di 7 mila le
richieste di moratoria per ol-
tre 700 milioni di euro di mu-
tui e finanziamenti congelati
alle imprese e alle famiglie
emiliane.

L’istituto, grazie ad una
task force dedicata ed a proce-
dure semplificate, ha gia for-
malizzato oltre la meta delle
domande. Emil Banca, infine,
all'interno di un proprio pro-
getto ad hoc, ha gia erogato
quasi 2 milioni di euro.

Alessandra Testa
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Esterno
La sede
bolognese di
Emil Banca
L'istituto,
grazie ad una
task force
dedicata,
hagia
formalizzato
oltre la meta
delle domande
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SI SCRIVE MES, SI LEGGE EURO

Eliminare il Mes vuol dire rendere pit probabile I'uscita di un paese dall’'Eurozonain caso
di crisi. E chi fa finta di niente & complice di un disegno pericoloso. E’ ora di svegliarsi

-

Nessuno dei paesi che hanno

Portogallo,
Cipro) é oggi ostile al Mes

DATA STAMPA

Grecia, Irlanda e

Cingue paesi hanno fatto ricorso
ricevuto prestiti dal Mes (Spagna,  al Mes (o al suo precursore). In
quattro sono usciti dalla precedente
crisi in condizioni migliori dell Italia

Senza Mes, senxa la possibilita
divsufruirediprestitia bassi tassiin
casodicrisi, noncisarebbe mododi
euitare ['uscita dell' Italia dall’ ewro

di Lorenzo Bini Smaghi

N on & facile capire perché il Mes - acro-
nimo per Meccanismo europeo di sta-
bilita - sia diventato un tema di dibattito co-
si acceso in Italia, non solo tra le varie forze
politiche ma anche nei talk-show televisivi
e sui social media. Forse ¢’¢ in ballo qualco-
sa di pit fondamentale di un semplice mec-
canismo finanziario.

Un primo indizio in tal senso viene dal
fatto che a schierarsi contro il Mes siano
oggi dei partiti e degli esponenti politici
che in passato avevano svolto un ruolo atti-
vo nella sua creazione. Vale la pena ricor-
dare che la decisione dei capi di stato e di
governo dei paesi europei di istituire “un
meccanismo permanente per salvaguarda-
re la stabilita finanziaria nell’area dell’eu-
ro”, in sostituzione del Fondo salva stati
creato qualche mese prima, risale all’otto-
bre 2010. 11 governo italiano di quel perio-
do, presieduto da Silvio Berlusconi, era so-
stenuto da partiti ed era composto da emi-
nenti ministri che sembrano aver cambiato
parere.

L’avversione al Mes appare altrettanto
sorprendente per un paese come I'Italia,
che non ha mai fatto ricorso al Meccanismo.
Al contrario, i paesi che hanno ricevuto
prestiti dal Mes, come la Spagna, il Porto-
gallo, la Grecia, I'Irlanda e Cipro, sono a fa-
vore della riforma del Mes discussanel cor-
so del 2018-19 (tuttora sospesa per il veto
dell’Italia) e dell’istituzione di una nuova
linea di credito sanitaria, che verra discus-
sa in occasione del Consiglio europeo del
23 Aprile. A meno di ritenere che questi
paesi siano affetti da una sorta di sindrome
di Stoccolma, che li rende psicologicamen-
te dipendenti dai loro creditori, ¢ il caso di
capire meglio come mai chi ha avuto 'espe-
rienza concreta del Mes non condivide la
posizione negativa dell’Italia.

L’argomento principale degli oppositori
del Mes & che esso eroga prestiti in cambio
di condizioni e di garanzie. “Il Mes & fatto
per mettere il cappio al collo dell’Italia” &
lo slogan che circola in questi giorni. E an-
cora: “Il Mes e un furto, significa una patri-
moniale, un debito sulle spalle dei nostri
figli, pit1 lavoro precario, 'aumento dell’eta
pensionabile”.

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

In effetti, & bene precisare che il Mes -1l
cui capitale e detenuto dagli stati membri
dell’area dell’euro-non eroga trasferimen-
ti a fondo perduto, bensi prestiti. E come
sanno anche i cittadini che vanno in banca
a chiedere uno scoperto bancario, un mu-
tuo o un prestito per comprare una macchi-
na o una lavatrice, qualsiasi prestito com-
porta delle condizioni. Anche gli stati, o le
aziende, che emettono titoli di debito, devo-
no sottoscrivere una serie di condizioni, tra
cui la scadenza, ossia la durata del prestito,
il tasso d’interesse e le garanzie. Queste
condizioni sono peraltro strettamente lega-
te tra di loro. Pit1 lunga € la scadenza del
prestito, pit elevato ¢ il rischio e, pertanto,
pil alto sara il tasso d’interesse. Meno ga-
ranzie vengono presentate dal creditore,
piu elevato sara il rischio e dunque pitu alto
sara il tasso d’interesse.

I prestiti erogati dal Mes sono vantaggio-
si quando i tassi d’interesse sui titoli di sta-
to aumentano su livelli insostenibili, per la
paura degli investitori che i titoli non ven-
gano pienamente rimborsati oppure venga-
no rimborsati in una valuta diversa dall’eu-
ro. I prestiti del Mes, concessi a tassi pilu
bassi di quelli di mercato, vengono accoim-
pagnati da un programma di risanamento
finanziario concordato con il Consiglio dei
ministri europei, mirato ad assicurare che
il paese possa ripagare entro la scadenza
prevista e finanziarsi nuovamente sul mer-
cato. Dal 2012, I’accesso al Mes consente
(condizione necessaria, non sufficiente) di
beneficiare dell’intervento potenzialmen-
te illimitato da parte della Banca centrale
europea - il cosidetto Outright Monetary
Transaction (Omt) - in acquisto di titoli di
stato, per evitare una divergenza eccessiva
dei tassi d’interesse.

La decisione di ricorrere ai prestiti del
Mes & dei singoli paesi. Un paese puo deci-
dere se farvi ricorso o meno in base alle
proprie valutazioni, riguardo al tasso d’in-
teresse e al costo, in particolare politico, di
concordare un programma di aggiustamen-
to per risolvere i suoi problemi interni.

In questi anni i paesi europei hanno fatto
scelte diverse. Nel 2012 1a Spagna decise di
far ricorso al (precursore del) Mes per fi-
nanziare la ristrutturazione del proprio si-
stema bancario, con un programma e una

SCENARIO BANCHE

Per ottenere dal mercato gl stessi
finanziamenti offerti a un tasso

agevolato dal Mes, lo stato dovrebbe
spendere 560 milioni in pist all anno
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condizionalita limitati, prima che entrasse-
ro in vigore le nuove regole sui salvataggi
bancari (il cosidetto bail-in). L'Italia decise
invece di non ricorrere al Mes, e di fare da
sola, nonostante le proprie banche avesse-
ro una percentuale di sofferenze simile a
quelle spagnole.

Nel complesso, cinque paesi hanno fatto
ricorso ai finanziamenti del Mes, o del suo
precursore. Quattro di questi - Spagna, Por-
togallo, Irlanda e Cipro - sono usciti dalla
precedente crisi in condizioni migliori del-
I'Italia, rimborsando addirittura in anticipo
iloro prestiti. Nel 2019 questi paesi avevano
riportato il loro reddito nazionale su un li-
vello superiore a quello precedente alla
crisi, mentre quello italiano era ancora in-
feriore. Nei sei anni precedenti al coronavi-
rus, I'Italia e cresciuta complessivamente
del 5 per cento, contro il 17 per cento della
Spagna, il 13 per cento del Portogallo, e il 21
per cento di Cipro. Questi paesi hanno pe-
raltro ridotto il loro debito pubblico e paga-
no ogni anno meno interessi dell’Italia.

La Grecia rappresenta una eccezione, un
caso a parte. La crisi greca & scoppiata
quandonon c’era ancora né il Mes, né il suo
precursore. Il Fondo salva stati fu creato
proprio per far fronte al fabbisogno della
Grecia, salito oltre il 15 per cento del pil
dopo che il precedente governo aveva truc-
cato i conti pubblici per vincere le elezioni.
Nell’arco del programma sono stati erogati
alla Grecia oltre 300 miliardi di euro, quasi
il doppio del Prodotto nazionale, con sca-
denza fino a 40 anni e tassi d’interesse net-
tamente inferiori al mercato. Per effetto di
questo intervento, la Grecia paga ogni anno
un onere sul proprio debito inferiore a
quello italiano, in rapporto al pil.

Il programma di aggiustamento della
Grecia e stato particolarmente restrittivo e
ha determinato una forte contrazione del
reddito, con conseguenze sulla stabilita fi-
nanziaria, 'occupazione, la coesione socia-
le. Avrebbe potuto essere piu graduale e
meglio diluito nel tempo, con un contributo
pitu tempestivo e pit1 importante degli inve-
stitori privati. Cio avrebbe richiesto un con-
tributo ancor pitl ampio di fondi pubblici
da parte degli altri paesi.

Varicordato, al riguardo, che tutte le de-
cisioni concernenti il programma greco,
dal maggio 2010 fino al 2018, sono state pre-
se dal Consiglio dei ministri europei, con la
partecipazione dei ministri del’Economia
italiani che si sono succeduti in quel perio-
do, di centrodestra, di centrosinistra e del
governo tecnico Monti. Non risulta che i go-
verni italiani si siano opposti ai programmi
di aggiustamento della Grecia, abbiano
proposto soluzioni alternative o offerto fon-
di aggiuntivi a favore della Grecia.

L’esperienza greca rappresenta un caso
unico, che non costituisce un precedente
né un punto di riferimento per le attivita
del Mes, presenti o future, come conferma-
no peraltro gli altri quattro casi di succes-
so. Valutare la possibile futura condiziona-
lita del Mes in base all’esperienza della
Grecia significa non solo ignorare i fatti ma
far prova di cattiva fede.

Come ricordato sopra, il Meccanismo di
stabilith € a disposizione degli stati mem-
bri. Cio si applica anche alla nuova Covid
facility creata dal Mes per affrontare 1’e-
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mergenza sanitaria, che dovrebbe prevede-
re 'erogazione di una linea di credito, per
un ammontare pari al 2 per cento del Pro-
dotto lordo di un paese, a un tasso d’interes-
se allineato a quello del miglior creditore
(con un rating pari alla tripla A) pill una
commissione. La linea di credito sarebbe
disponibile per i prossimi due anni, con
una scadenza del prestito ancora da defini-
re, presumibilmente dai 5 e i 10 anni. In
base ai dati di meta aprile, il costo di questa
facility, per una scadenza a 10 anni, sarebbe
di circa lo 0,4 per cento. L’alternativa, per
finanziare le stesse spese, di emettere titoli
di stato italiani con la stessa scadenza com-
porterebbe un costo di circa I'1,8 per cento.
Far ricorso al Mes consente pertanto di ot-
tenere un risparmio di circa 140 punti, che
applicati ai circa 40 miliardi significa un
risparmio di 560 milioni all’anno, oltre 5
miliardi per l'intero periodo. Qualcuno ha
commentato che si tratta di pochi spiccioli;
forse non ha fatto il calcolo di quante ma-
scherine e quanti respiratori si potrebbero
acquistare con tale cifra.

Il paese deve dunque valutare se sia utile
o meno usufruire di un tale risparmio, ri-
spetto ad eventuali svantaggi di fare la do-
manda al Mes. Cio richiede una valutazio-
ne, anche politica, delle condizioni che ver-
ranno poste per accedere al prestito. Da
quanto & emerso finora dal negoziato, che si
dovrebbe concludere questa settimana, I'u-
nica condizione, uguale per tutti i paesi,
per accedere a tale prestito sara quella di
utilizzare i proventi per interventi “diretta-
mente o indirettamente” collegati alla crisi
sanitaria. Non ci saranno condizioni ma-
croeconomiche, ex ante o ex post, come ha
chiarito nella sua intervista al Corriere del-
la Sera di domenica scorsa, Klaus Regling,
direttore generale del Mes.

Alcuni sembrano ancora dubitarne,
Avremo la risposta tra qualche giorno.

Su queste basi, appare comunque diffici-
le capire l'avversione pregiudiziale nei
confronti del Mes. Se la scelta di far ricorso
al Mes ¢ lasciata a ciascuno stato membro, e
se la scelta dipende da una valutazione dei
relativi vantaggi e svantaggi, perché privar-
si di una tale possibilita, a prescindere? E
perché privare gli altri paesi di tale opzio-
ne? Perché dire pubblicamente “mai il
Mes”, visto peraltro che I'Italia non I’ha
usato fino ad ora?

Una spiegazione possibile & che il ruolo
naturale dell’opposizione sia quello di op-
porsi a qualsiasi proposta fatta dal governo.
In questo caso, ¢’é tuttavia da chiedersi che
interesse ci possa essere nel mettere in dif-
ficolta la posizione negoziale del presiden-
te del Consiglio prima di una riunione eu-
ropea.

Una spiegazione alternativa & che 'op-
posizione al Mes non ¢ di natura tattica, ma
fondamentalmente strategica. In effetti, &
utile ricordare che il Mes costituisce un
elemento portante dell’'unione monetaria
europea. Come si € potuto verificare negli
ultimi anni, la permanenza di vari paesi al-
Iinterno dell’area dell’euro sarebbe a ri-
schio senza i finanziamenti del Mes. Senza
questi finanziamenti, uno stato che perde
P’accesso al mercato non ha altra scelta che
ristrutturare il proprio debito, mettere re-
strizioni sui risparmi dei propri cittadini e
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in ultima istanza uscire dall’euro. Senza il
Mes, la Bee non potrebbe intervenire per
acquistare senza limiti titoli di stato del
paese per evitare un aumento insostenibile
dello spread.

In sintesi, senza il Mes l'integrita dell’a-
rea dell’euro & a rischio. Eliminare il Mes
significa tornare alla situazione pre 2010.
Significa rendere piu probabile 'uscita di
un paese in caso di crisi. E’ talmente evi-
dente che nessun altro paese europeo con-
divide I’avversione al Mes.

Perché, allora, vari partiti ed esponenti
politici italiani chiedono la fine del Mes, e
pretendono che I'Italia si impegni pubbli-
camente a non farne mai uso?

Una tale posizione puo sembrare assur-
da. Rappresenta, di sicuro, una strategia
suicida se I'intenzione & quella di rimanere
nell’area dell’euro. Non &, tuttavia, una
strategia suicida se I’obiettivo ultimo e pro-
prio quello di far uscire I'Italia dall’euro.
Anzi, potrebbe essere il modo migliore per
raggiungere il risultato.

In effetti, se si ponesse direttamente ai
cittadini italiani la questione della parteci-
pazione dell’Italia all’area dell’euro, non ci
sarebbe probabilmente oggi una maggio-
ranza favorevole all’'uscita dall'unione mo-
netaria. I sondaggi mostrano che oltre i due
terzi degli italiani sono a favore della mo-
neta unica. Prendere il problema di petto
non sembra essere una strategia politica-
mente intelligente.

Una via alternativa per conseguire 1'u-
scita dell’Italia dall’euro € quella di rende-
re 'evento inevitabile, “facendosi buttare
fuori”, oppure eliminando qualsiasi mec-
canismo di difesa, come il Mes. L’uscita dal-
P’euro non sarebbe cosi una “decisione ita-
liana”, presa in modo esplicito dal governo,
ma una scelta degli altri paesi europei, che
non avrebbero gli strumenti per aiutare I'I-
talia. Senza il Mes, ossia senza la possibilita
di usufruire di prestiti a bassi tassi d’inte-
resse, condizionati a politiche di risana-
mento, non ci sarebbe modo di evitare 'u-
scita dell’Italia dall’euro. Senza il Mes, la
Bcee non potrebbe mettere in atto il “whate-
ver it takes” per salvare I'Italia.

A quel punto, vista I'incapacita dell’'U-
nione di tenere I'Italia nell’euro, I'unica
possibilita rimasta sarebbe il ritorno alla
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lira. Stampando la propria moneta sarebbe
possibile finanziare qualsiasi livello di de-
bito pubblico. Fuori dall’Unione sarebbe
possibile emettere titoli di debito pubblico
patriottici, magari perpetui, acquistati dai
risparmiatori italiani in assenza di alterna-
tive perché costretti dai controlli sui movi-
menti di capitali. Si ripeterebbe lo scena-
rio dei “gloriosi anni Settanta”, quando la
Banca d’Italia finanziava direttamente il
Tesoro, a tassi d’'interesse nettamente piu
bassi dell’inflazione, e le banche dovevano
detenere nei loro bilanci una quota presta-
bilita di titoli di stato, Una strategia di poli-
tica economica nota in inglese col nome di
“financial repression”, che in italiano si
potrebbe tradurre in “esproprio finanzia-
rio” per i risparmiatori.

Non si tratta di un processo alle intenzio-
ni. Ci si puo, in effetti, sorprendere per le
ripetute, mai pienamente smentite, dichia-
razioni anti euro di alcuni esponenti politi-
ci. Si puo sorridere leggendo i ben detta-
gliati “piani B” su come organizzare l'usci-
ta dall’euro. Ci si puo interrogare sulla rea-
le motivazione di proposte di legge per
favorire la transizione alla nuova moneta,
come quelle dei mini-bot. Non si puo pero
rimanere indifferenti di fronte al voto della
settimana scorsa al Parlamento europeo,
insieme ad altri partiti euroscettici olande-
si o tedeschi, non solo contro il Mes ma an-
che contro versioni pill avanzate di finan-
ziamento comune di cui potrebbe benefi-
ciare I'Italia. Non sono fatti isolati, scolle-
gati tra di loro. Fanno parte di una strategia
chiara, mirata a far uscire I'Italia dall’euro
e dall’Unione europea.

Se ne sono oramai accorti in molti; di si-
curo gli investitori internazionali, come
emerge chiaramente dall’aumento dei tassi
d’interesse sui titoli di stato registrato negli
ultimi mesi, di circa 100 punti. Lo spread &
salito pericolosamente, non solo rispetto ai
titoli di stato tedeschi ma anche a quelli
spagnoli e portoghesi. Oltre al Covid-19, il
sistema economico rischia di soffrire di un
nuovo virus che si & insinuato nella politica
italiana, che deriva dall’ambiguita sull’ap-
partenenza all’area dell’euro. A pagarne il
prezzo sono i contribuenti, i risparmiatori,
le imprese italiane.

Chi fa finta di non accorgersene, diventa
complice.
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Il presidente dei Consiglio, Gluseppe Conte, Il 17 marzo scorso in videoconferenza con § capl di stato e di governo dell'U

D DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

SCENARIO BANCHE 12



www.datastampa.it

NAZIONE - Carlino - GIORNO

Dir. Resp.: Michele Brambilla

Tiratura: 237400 - Diffusione: 171334 - Lettori: 1994000: da enti certificatori o autocertificati

21-APR-2020

dapag. 9
foglio1l/3

.. Superficie: 99 %

Parla Giampiero Maioli di Crédit Agricole

«Dico no
al catastrofismo
L’Italia reagira»

Brambilla a pagina @

lo, banchiere, ottimista sull’ltalia

«Va meglio del previsto, risaliremo»

Giampiero Maioli, responsabile di Crédit Agricole: |a crisi & globale, ma ci sono molte aziende straordinarie
La banca ha donato due milioni per 'emergenza e ha messo 10 miliardi a disposizione di imprese e famiglie

LA SITUAZIONE

«Nessuna reazione
scomposta e nessuna
corsa a ritirare i soldi
dai conti correnti»

di Michele
Brambilla

Ma davvero siamo sull’'orlo di
una catastrofe economica sen-
za precedenti? Davvero nel no-
stro futuro ci sono miseria, tu-
multi, rivolte per il pane come ai
tempi di Renzo Tramaglino? E in-
teressante guardare a tutto
quello che sta succedendo con
gli occhi di chi ha a che fare con
gliimprenditori, con i risparmia-
tori, con le famiglie. Giampiero
Maioli & responsabile di Crédit
Agricole in Italia. La sua banca
ha donato oltre due milioni di
euro per 'emergenza sanitaria
e ha messo a disposizione dieci
miliardi per far fronte alle esi-
genze di liquidita di imprese e
famiglie.

Ho letto che I'Italia ha gia avu-
to, per questo Coronavirus,
un danno economico superio-
re a quello patito nell'intera
Seconda guerra mondiale. Cin-
que anni di bombardamenti,
mezzo milione di morti, 320mi-
la feritl o invalidi, 620mila de-
portati nel campi di prigionia,
una guerra civile. E mi chiedo
come sia possibile.

«Ho letto anch’io. Ma & una si-
tuazione completamente diver-
sa. Nel 1945, quando c’era tutto
da ricostruire, avevamo un’eco-

NO Al CATASTROFISTI
«Realta piu positiva
di quanto si creda:
guardiamo il Nasdaq,
e tornato a livelli alti»

nomia al 95 per cento locale.
Oggi noi, per la prima volta, vi-
viamo le conseguenze di una cri-
si drammatica deii‘economia
globale. L'effetto & molto piu
violento e molto pil ravvicinato
nel tempo».

Sta dicendo che nel '45 fu pil
facile risollevarsi?

«No. Non penso questo. Allora
I'ltalia poteva contare - pit che
sul piano Marshall - sulla sua
grande forza di volonta e sui va-
lori civili della gente. Ha presen-
te quel bel libro di Aldo Cazzul-
lo, Giuro che non avro piu fame?
Ecco, si ricostrui I'ltalia su quel
giuramento. Ma per il resto non
c’era niente. Non c’era indu-
stria, non c’era tecnologia. Og-
gi abbiamo eccellenze tecnolo-
giche e di know-how che I'ltalia
non ha mai avuto. Se penso solo
al nostro territorio emiliano-ro-
magnolo, al biomedicale, alla
meccatronica, all’agroalimenta-
re... Queste sono aziende straor-
dinarie che fremono per riparti-
re perché sanno di avere un
mercaton.

Le aziende sono pronte. E lo
Stato?

«Ecco, debbo dire purtroppo
che vedo un rischio nella diffe-
renza fra I'innovazione tecnolo-
gica del settore pubblico e quel-
la del privato. Penso al decreto

LA LEZIONE

«Investire sulla
tecnologia, ripensare
la sanita, potenziare
le infrastrutture»

Cura Italia sulla liquidita. La
maggior parte delle banche &
pronta per operare. Per ricevere
le domande sul sito, per scarica-
re i moduli e per dare i finanzia-
menti. Ma c’é una dirompente
divaricazione fra la tecnologia
del privato e quella del pubbili-
co».

La vostra banca come sta lavo-
rando adesso?

«Abbiamo cinquemila dipenden-
ti che lavorano in remoto, aven-
do fatto importanti investimenti
anticipati. Lo Stato ha dovuto af-
frontare qualcosa che non pote-
va prevedere. Non avevamoire-
spiratori, le mascherine, i tam-
poni. Abbiamo fatto fronte a
questa situazione con la genero-
sitd di tutti gli italiani e con il
cuore dei medici e degli infer-
mieri».

E noil del media? Come stiamo
descrivendo questo momen-
to?

«Se devo essere sincero, vedo
rappresentato uno scenario

B ireresto_d;Earlin;
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peggiore della realta. Se guar-
do i dati della Borsa Usa, il Na-
sdag € a meno 3 per cento
dall’inizio dell’anno. In pratica,
ha gia recuperato tutto. In un
Paese, gli Usa, che sono ancora
- e in pieno - nella Fase 1. Dieci
giorni fa leggevo titoli catastrofi-
ci sulla Borsa americanan».

E il momento di riaprire tutto?
«Ci vuole equilibrio, siamo anco-
ra in una fase delicata. ‘Festina
lente’, dicevano i latini, ‘affretta-
ti lentamente’. Capisco e ap-
prezzo la voglia di tanti impren-
ditori di ripartire: &€ un desiderio
positivo. Ma guando esci da un
infortunio, se affretti i tempi di
recupero rischi di perdere nove
mesi anziché trenta giorni».
Vol siete pronti alla Fase 2?
«Stiamo lavorando per il ritorno
del personale nelle filiali, ma
con tutta una serie di precauzio-
ni: controlli medici, temperatu-
re, turnazioni, mascherine. At-
tualmente, agli sportelli abbia-
mo un 50 per cento di presen-
ze, gli altri lavorano da casa. E
questa esperienza servira tantis-
simo. Ci sara un cambiamento
epocale. Molte operazioni si fa-
ranno solo online, e in banca ci
si andra con appuntamenton».

A sentire alcuni, siamo vicini
agli assalti agli sportelli delle

banche.

«lo non ho visto nessuna reazio-
ne scomposta. Non c’é la corsa
aritirare i soldi dai conti corren-
ti o dagli investimenti, anzi: da
noi il risparmio complessivo & in
crescita. Sul medio e lungo ter-
mine, gli italiani hanno una visio-
ne migliore di quella che viene
dipinta. lo rispondo personal-
mente alle mail di tanti nostri
clienti e non mi ritrovo in quel
clima da guerra civile che viene
rappresentato. Posso aggiunge-

rotina ~anan?.
1c Unig vuwoa:t»,

Aggiunga.

«Fra le tante categorie che ven-
gono giustamente elogiate, vor-
rei spendere una parola per tut-
ti i bancari che sono andati agli
sportelli per servire la gente. Ra-
gazze e ragazzi che senza avere
saiari da priviiegiati hanno sem-
pre garantito anche il servizio
bancomat nelle zone rosse piu
colpite».

Che lezione ci lascia questa
epidemia per il futuro?
«Dovremo investire sulla tecno-
logia, ripensare la sanita, poten-
ziare le infrastrutture. E diminui-
re il debito pubblico. L’Europa
si defila, & vero, ma non possia-
mo pensare di restare con
2.500 miliardi di debito. E non
possiamo lasciare questo fardel-
lo alle generazioni future. £ an-

che una questione morale».

© RIPRODUZIONE RISERVATA

IL PROFILO

Cavaliere del Lavoro
dallo scorso anno

Giampiero Maioli &
responsabile del Crédit
Agricole in Italia e
membro del Comitato
esecutivo di Crédit
Agricole SA.

Presso |'Associazione
bancaria italiana (Abi)
riveste la carica di
Consigliere, di membro
del Comitato di
presidenza e del
Comitato esecutivo.
Nel settembre 2018 &
stato insignito del titolo
di Cavaliere nell'Ordine
della Legione d'Onore
francese. Nell’'ottobre
2019 & stato nominato
Cavaliere del Lavoro
dal Presidente della
Repubblica Sergio
Mattarella.

Il Crédit Agricole &
presente in Italia con
circa 1,100 filiali, 14mila
dipendenti e pil di 4,5
milioni di clienti per 76
miliardi di finanziamento
all‘'economia.

Giampiero Maioll & responsabile di Crédit Agricole in Italia. £ Cavaliere del lavoro in Italia e nella Legione d'Onore francese
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Banche, migliaia
di richieste
Ma senza assalto

Non si sono verificati i temuti assembramenti

Da 24 ore a 3 giorni per I'erogazione dei prestiti

L’INVITO: NON ACCALCATEVI
Antonio Patuelli (Abi):
«Raccomandiamo

di utilizzare i canali
telematici senza
venire in filiale»

di Claudia Marin
ROMA

L’assalto agli sportelli, come ai
forni di manzoniana memoria,
non c’é stato. Ma nella prima
giornata utile, di richieste alle
banche per il prestito garantito
da 25mila euro ne sono arrivate
ugualmente migliaia. Anche se
non sono ancora disponibili i da-
ti complessivi e alcuni gruppi
hanno preferito non diffondere
i propri, a sera i primi bilanci
provvisori e parziali danno nu-
meri significativi: Mps ha ricevu-
to 13mila richieste per 295 milio-
ni di euro, il Banco Bpm ha rice-
vuto ottomila richieste, Bnl cin-
quemila e Intesa oltre mille ap-
pena nelle prime 4 ore, mentre
il Credem ne ha viste un miglia-
io. Certo la platea & notevole,
tre milioni solo le Pmi senza con-
tare le partite lva individuali. Fin
dai giorni scorsi e dalla mattina
diieri, il presidente dell’Abi, An-
tonio Patuelli, ha invitato nuova-
mente a non accalcarsi in filiale.
«Non bisogna andare in filiale -
ha avvisato - si fa tutto via
email. Ci sara un bonifico sul
conto corrente, le carte vanno
mandate via email. Non c’é una

DATA STAMPA
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graduatoria, ci sono mesi per fa-
re questa operazione».
A rendere meno tesa la giorna-
ta di sicuro sono state le pre-
istruttorie avviate dalle stesse
banche che nei giorni scorsi
hanno contattato le imprese, la-
vorando anche nel fine settima-
na. In ogni caso, l'iter stabilito
dal decreto resta complesso e
non esime gli istituti dal control-
loriciclaggio e dall’adeguata ve-
rifica. | tempi per 'erogazione
di 25mila euro o il 25% del fattu-
rato fino a 25mila euro massi-
mo, variano cosi da 24 ore a tre
giorni. | tassi pero sono bassi: In-
tesa, spiega Stefano Barrese, re-
sponsabile della divisione ban-
ca dei territori, applica un tasso
di interesse minimo dello
0,04% con scadenza a 3 anni e
preammortamento 2 anni fino a
un massimo dell’1,13% con sca-
denza 6 anni e preammortamen-
to 2 anni. Da Unicredit, che non
ha dato i dati delle richieste, i
tassi applicati sui finanziamenti
fino a 25.000 euro con 24 mesi
di preammortamento variano
dallo 0% per una durata di 36
mesi fino all"1% nel caso di 72
mesi.
E se per il prestito fino a 25mila
euro alle Pmi garantito dallo Sta-
to i motori sono stati accessi, &
stato compiuto un altro passo
per i finanziamenti alle aziende
medio-grandi garantiti da Sace
dopo che si & chiuso 'accordo
con I’Abi per le modalita operati-
ve e i termini dirilascio.
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Lareplica 1101 economisti dell'appello su Micromega rispondono alle obiezioni di Stefano Feltri

“La Bce deve poter
finanziare direttamente
gli Stati del'Eurozona”

Il punto critico
Superareil totem
dellindipendenza
dai governi rende
la politica
monetaria pil

omeno efficace?
entile direttore, vor-
remmo rispondere
alle critiche rivolte
da Stefano Feltri sul
Fatto del 17 aprile all’appello
con cuilOleconomisti,fracui
noi, chiedono che le risorse
per affrontare ’epidemia in
corso provengano dalla Ban-
cacentraleeuropea. Nonéne-
cessario entrare in argomenti
tecnici, inquantol’intervento
di Feltri contiene due errori
logici che inficiano a priori le
sue argomentazioni.

IL PRIMO ERRORE consiste
nell’identificare I'indipen-
denza di una banca Centrale
conilsuo astenersi daqualsia-
si intervento di politica eco-
nomica diverso dal manteni-
mento dellastabilita dei prez-
zi e dalla tutela del sistema dei
pagamenti. Non c’e alcunara-
gione per cui questadebba es-
sere una regola universale, e
infattinonloe: peresempio,lo
statuto dellabanca centrale a-
mericana prescrive che la sua
attivita sia “orientata ad una
condizione di piena occupa-
zione, stabilita dei prezzi e
controllo del tasso d’interesse
di lungo periodo”. La politica
monetariaéunodeiprincipali
strumenti di governo di un’e-
conomia,enonviémotivoper
cui i responsabili di essa, in
piena autonomia, non debba-
no avere come obiettivo il so-
stegno dellamedesima. Natu-
ralmente lo strumento mone-
tario va usato con attenzione,
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L’emissione di grandi quanti-
ta di moneta e opportuna in
periodi di alta deflazione, co-
mel’attuale,enoninperiodidi
altainflazione:manonc’émo-
tivo per cui la politica espan-
sivadebbaproseguireunavol-
ta domata la deflazione.

Il secondo errore consiste
nel denunciare i (presunti)
pericoli di un intervento della
Bce sul mercato primario dei
titoli senza valutare i pericoli
delle altre alternative. Senza
unapoliticadineutralizzazio-
ne del debito I'Ttalia si trovera
ad avere un rapporto debi-
to/Pil superiore, e probabil-
mente dimolto,al150%,edata
la concorrenza che cisara con
emissioni di paesi pil forti i
tassi di interesse saranno in-
sostenibili. A quel punto le al-
ternative saranno tre: una po-
litica di deflazione al confron-
todellaqualel’esperienzadel-
laGreciasarebberoseefiori, il
default sul debito (o l'uscita
dall’euro), o la monetizzazio-
ne delmedesimo.Cisembrae-
vidente che la migliore delle
alternative é la terza. Feltri
quale alternativa preferisce?
Se ritiene che sia
giusto ridurre le
pensioni, sman-
tellare la sanita e
I'istruzione e ri-
correre a licen-
ziamenti di mas-
sa per pagare il
debito pubblico
farebbe bene a
dirlo. Questo ¢
cio che ha fatto
Pultimo governo
democratico del-
la Repubblica di
Weimar. Feltri
sostiene cheil coordinamento
della politica monetaria e-
spansiva della Bce con le ne-
cessarie misure di politica fi-
scale espansiva che abbiamo

suggerito (e che non conside-
riamo confinabili alla situa-
zione italiana) avrebbe come
conseguenza l'uscita dell'Tta-
lia dall’unione monetaria. A
nostro avviso invece questo
coordinamento & una condi-
zione necessaria peril corret-
to funzionamento di un’unio-
ne monetaria europea.
1PROMOTORI DELL'APPELLO

Cari 101, sietevoiaincorrere
in errori logici dovuti alle
vostrelentiideologiche. LaBce
gia agisce per sostenere Peco-
nomia. In tempi

di deflazione,una

banca centrale

che persegue la

stabilita dei prez-

zi fale stesse cose

di una che vuole

ridurre la disoc-
cupagzione: im-

mette liquidita a

condizioni van-

taggiose per fa-

vorire la ripresa.

Le differenze si

vedono semmai

in tempi di infla-

zione (quando le banche cen-
trali che piacciono a voi, come
laFed, tendono agonfiarebolle
speculative senza sapere poi
come gestirle).

11 debito dell’Italia aumen-
tera comunque, che lo compri-
nolebancheolaBce.Quelloche
conta é che il tasso di crescita
dell’economia sia maggiore
dell’aumento della spesa per
interessi. Voi pensate soltanto
a come ridurre la spesa per in-
teressi (che, peraltro, sarebbe
pittbassaconlusodistrumenti
comeil Mes, visto che anchein
questo contesto ¢’¢ uno spread
traItalia e Germania), ma non
acome far ripartire la crescita.
L’assenza di idee su questo
punto alimenta il mio sospetto
chelavostrafamedi debito na-
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sconda Pincapacita di affron-
tare i problemi strutturali
dell’economiaitaliana, nel ten-
tativo di preservare un (disa-
stroso) status quo.

Noto poi che non rispondete
alpuntocentraledelmiopezzo:
compromettere Pindipenden-
za della Bce rompendo la bar-
riera del divieto di finanzia-
mento diretto degli Stati signi-
ficherebbe sottomettere la
banca centrale alla politica eu-
ropea, consegnandola ai veti
incrociatidegli Statichegiapa-
ralizzano Pattivita del Consi-
glio europeo. E la Bee divente-
rebbe moto meno efficace.

Infine, per favore, evitiamo
le caricature (Weimar, Grecia
ecc.) Abbiamo tutti a cuore il
destino di questo Paese, parlia-
mone seriamente con proposte
concrete e fattibili, possibil-
mente creative e libere dalla
polvere dell’ideologia.

STEFANO FELTRI
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Il dibattito

=101
ECONOMISTI
inunappello
pubblicato
negliscorsi
giorni hanno
chiesto che
lerisorse

per affrontare
l'epidemia
Drovengano
dalla Bee

Gli ha risposto
Stefano Feltri
sollevando

il problema
della
cosiddetta
"indipendenza”
della Bee dalla
politica se si
dovesse
arrivare al
finanziamento
diretto

del deficit

Francoforte
Lasede della
Bee Ansao

I precedentd
Gli articoli che
abbiamo pub-
hlicato:'appel-
lo degli econo-
mistielari-
flessione di
Stefano Feliri
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In banca mail e firma digitale pari sono
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11 consenso prestato dal cliente median-
te posta elettronica non certificata ha la
stessa efficacia della firma digitale.
Lo precisa Abi nella circolare del 9 apri-
le con la quale offre un primo commento
alle norme contenute nel decreto legge 8
aprile 2020 n. 23.
L'articolo 4 del citato decreto reca di-
sposizioni in materia di sottoscrizione
di contratti e comunicazioni in modo
semplificato ed & volto ad assicurare la
continuita nell’erogazione dei servizi e
nell’offerta dei prodotti alla clientela da
parte delle banche e degli intermediari
finanziari, favorendo la conclusione dei
contratti attraverso modalita di scambio
del consenso piu agevoli rispetto a quelle
normalmente applicate.
Con la previsione in esame, che arriva
dopo le raccomandazioni date dall’Esma il
20 marzo scorso (vedasi ItaliaOggi dell’8
aprile 2020) si conferisce quindi certez-
za giuridica alle relazioni tra banche efo
intermediari finanziari e clienti concluse,
durante il periodo emergenziale, con gli
strumenti di comunicazione piu diffusi
(come la posta elettronica non certi-
ficata) evitando il rischio che i relativi
contratti possano poi risultare effetti da
nullita ed assicurando agli stessi adegua-
ta efficacia probatoria.
Il Governo ha previsto alcune condizioni
minime volte ad accertare la connessione
tra il consenso prestato ed il soggetto che
I'ha espresso ovvero 'accompagnamento
della mail da una copia di un documento
di riconoscimento in corso di validita del
contraente e il riferimento ad un contrat-
to identificabile in modo certo.
La documentazione dovra poi essere
insieme al contratto medesimo con mo-
dalita tali da garantirne la sicurezza,
l'integrita e I'immodificabilita. La banca
dovra consegnare copia del contratto al
cliente mediante la messa a disposizione
del cliente di copia del testo del contratto
su supporto durevole; a tale consegna si
dovra aggiungere quella di tipo tradizio-
nale (i.e. cartacea) alla prima occasione
utile successiva al termine dello stato di
emergenza. La norma, avendo carattere
eccezionale, regola i soli contratti conclu-
si tra il 9 aprile (data di entrata in vigore
del decreto legge 23 ) e la cessazione dello
stato di emergenza, ad oggi fissato alla
data del 31 luglio 2020.
Fabrizio Vedana
—— @ Riproduzicne riservate — .
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Anticipazione Cig, banche non pronte
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Le banche non sono pronte ad antici-
pare la cassa integrazione ai lavoratori
destinatari dei trattamenti di integra-
zione salariale previsti dal dl n.18/2020,
secondo quanto predisposto dalla con-
venzione siglata il 30 marzo tra I’Abi
(Associazione bancaria italiana), le
organizzazioni sindacali e le associa-
zioni datoriali. A dimostrarlo sono le
risposte di 4.463 consulenti del lavoro
al sondaggio “Emergenza Covid-19 e
cassa integrazione”, predisposto dalla
Fondazione studi consulenti del lavoro
tra 1’8 e il 9 aprile 2020 per valutare le
difficolta operative e le criticita proce-
durali per I’erogazione dei sostegni al
reddito per circa 5,6 milioni di lavora-
tori dipendenti ‘“costretti” a casa dal-
le chiusure settoriali predisposte per
fronteggiare 'emergenza sanitaria.
Ben il 91% degli interpellati, infatti,
ritiene che gli assegni verranno reali-
sticamente ligquidati solo nel mese di
maggio.
L'83% ha denunciato la mancata opera-
tivita degli accordi per dare il via libera
alle procedure per 'anticipazione ban-
caria ritenendo che solo il 17% delle
banche ad oggi & operativa. Inoltre, gli
strumenti messi a punto per far fron-
te alla pandemia si dimostrano larga-
mente inefficaci per offrire rapidita
di risposta: secondo 1'84% degli inter-
vistati pesa soprattutto la pluralita e
l'estrema eterogeneita mentre sarebbe
stato piu utile e semplice utilizzare un
ammortizzatore sociale unico.
Altra criticita, rilevata dall’84,1% dei
consulenti del lavoro, I’aver concentra-
to la gestione di tutto il sistema di in-
terventi in un unico soggetto, I'Inps.
La Fondazione studi, inoltre, nell’ap-
profondimento pubblicato sul sito www.
consulentidellavoro.it il 16 aprile scor-
so, ha approfondito luci e ombre del-
la convenzione sopra citata per fare
chiarezza sulla sua natura e sulle con-
seguenze che ne derivano per le parti
coinvolte.
In attesa dell’effettiva entrata a regime
di sistemi e procedure, vengono analiz-
zati i vincoli dell’accordo e obblighi e
responsabilita conseguenti per il lavo-
ratore, che richiede ’anticipazione dei
trattamenti, e per il datore di lavoro.
La violazione di alcuni obblighi puo de-
terminare condotte di rilievo penale -
come nel caso di dichiarazioni mendaci
0 non veritiere - a cui entrambi i sog-
getti devono necessariamente prestare
attenzione.

© Riproduzione ."L-ccn.m(:—.
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Enria cavalca il virus per le fusioni

Torna I'idea della bad bank europea

-

di CAMILLA CONTI

W «Serve una
societa di gestio-
ne a livello euro-
peo, una vera €
propria bad
_ bank, che possa
affrontare la massa di 1.000
miliardi di euro crediti dete-
riorati aggregata degli istituti
del Vecchio Continentex. Co-
si parld il 30 gennaio del 2017
a una conferenza in Lussem-
burgo l'allora presidente del-
I'Eba (I'autorita bancaria eu-
ropea), Andrea Enria convin-
to che questo soggetto non
avrebbe annullato le regole
del bailinmaacquistatoicre-
diti al valore di mercato
creando perd una massa cri-
tica e reperendo fondi priva-
ti. Oggi Enria ¢ a capo della
Vigilanza della Bee. E quella
idea non se I'é mai tolta dalla
testa. Tanto che l'ipotesi di
una bad bank europea ri-
spunta fuori adesso per fron-
teggiare I'impatto del Covid-
19 sui conti delle banche.
L'indiscrezione & apparsa do-
menica sera sull’edizione
online del Financial Times:
«Alcuni funzionari della Bce
hanno discusso con la Com-
missione Ue la proposta di
una bad bank europea per ri-
pulire i bilanci delle banche
dai crediti deteriorati eredi-
tati dalla crisi finanziaria del
2008 ma anche in quelli che
deriveranno dalla prevista
ondata di debito tossico inne-
scatadallaricaduta economi-
ca del coronavirusn, rivela il
quotidiano della City. Ag-
giungendo che a riportare a
galla la proposta sarebbe sta-
to Enria ma che i rappresen-
tanti dell’Ue sarebbero, al
momento, riluttanti ad ab-
bandonare le regole sul bail
incheprevedonolarisoluzio-
ne delle'banche prima della
concessione di aiuti di Stato.

E ieri, ecco la parziale
smentita: la Commissione Ue
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non sta lavorando all’ipotesi
di creare una bad bank di sca-
la europea per togliere i non

performing loans dai bilanci
dellebanche, hadettounpor-
tavoce da Bruxelles, confer-
mando che I'esecutivo Ue
non sarebbe d’accordo per-

ché metterebbe in discussio-

neil principio per cui gli aiuti
di Stato alle banche possono
.essere riconosciuti solo dopo
chelarisoluzione haimposto
perdite ad azionistie obbliga-
zionisti. La Commissione ha
poi aggiunto che ci sono mol-
ti strumenti per gestire gli
Nple che anche questo aspet-
torientranellamisuredifles-
sibilitd per fronteggiare gli
effetti economici della crisi
sanitaria. In ogni caso &
«pronta a completare I'insie-
me degli strumenti a disposi-
zione», se necessario.

Nel frattempo, perd, sem-
pre sulle colonne del Finan-
cial Timesil governatoredella
banca centrale greca Yannis
Stournas ha dichiarato che
«la lezione della crisi é che
solo con una bad bank ¢ pos-
sibile sbarazzarsi rapida-
mente dei crediti deteriorati,
potrebbe essere europea o
nazionale. Ma deve accadere
rapidamente». -Un assist per
Enriache proprioieri harila-
sciato un’intervista al media
spagnolo El Confidencial.
Senza citare la bad bank ma
invocando «una risposta ve-
ramente europea per evitare
che uno shock totalmente
esogeno legato da un-virus si
trasformi in una crisi piu
profonda, soprattutte in al-
cuni Stati membri». Secondo
Enria, “inoltre, I'impatto del
lockdown imposto mla pan-
demi, «potrebbe accelerare»
le ristrutturazioni di «quelle
banche che stavano resisten-
do ai margini del sistema», le
«piu deboli potrebbero finire
sottopressione e quindileag-
gregazioni potrebbero essere

una parte della soluzione».
Considerazioni che riguar-
dano da vicino I'ltalia.

1l tema della bad bank, tra
Paltro, non é nuovo qui da
noi. Anzi, il nostro Paese ha
fatto da pioniere con il Banco
di Napoli che alla fine gli anni
Novanta, prima di essere. ac-
quistato dal Sanpaolo Imi;
trasferii crediti in sofferenza
a una societa apposita (la
Sga), dando le azioni in pegno
al Tesoro e affidando la vigi-
lanza a Bankitalia. Il progetto
di una bad bank di sistema
per ridurre lo stock di soffe-
renze - degli istituti era poi
stato. rilanciato nell’ottobre
del 2013 dall’ex premier Ro-
mano Prodi con un interven-
to sul Messaggero: «La circo-
lazione sanguigna del nostro
corpo economico», aveva
scritto, «é. costituita essen-
zialmente dal sistema banca-
rio su cui si fonda I'85% di
tutte le attivitd finanziarie
(,..). Per essere in grado di fa-
re il loro mestiere le banche
devono essere alleggerite di
parte dei cattivi debiti che lo
rendono impossibile». Piu
che cattiva, dunque, una ban-
ca «spazzina» creata per fare
pulizia neibilanci di altriisti-
tuti acquistandone una parte
del cosiddetto incaglio, cioé
in pratica i prestiti difficili o
impossibili da recuperare. 11
pungolo prodiano era perori-
masto lettera morta. Sia per
le resistenze del Tesoro, allo-
ra guidato da Fabrizio Sacco-
manni, sia per quelle delle
singole banche: nessuno vo-
leva fare il primo passo co-
municandoal mercato diave-
reunproblema. Maorachein
gioco c’é la capacita del siste-
ma bancario europeo di so-
stenere I'economia attraver-
so la forte ripresa dei prestiti
alle imprese ecco che il tema
torna in au]fe sponsorizzato
dal capo della Vigilanza della
Bce.

6 RIPRODUZIONE RISERVATA
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11 capo della Vigilanza della Bee torna a premere per il consolidamento degli sportelli e al tempo stesso
rilancia I'idea che fu gia di Prodi di un veicolo unico per le sofferenze bancarie. La Commissione si oppone
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BANCA CENTRALE EUROPEA Andrea Enria é i responsabile della Vigilanza della Bee
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Sotto osservazione

Fitch: 116 istituti Ue a rischio rating

Sonoben 116 gliistitutia
rischiorating. L’agenzia Fitch
harivisto la prospettivaa
“negativa” accendendoun
faro per una possibile
bocciatura del rating sul
proprio panieredi oltre 100
banche europee occidentali
sottoposte a giudizio sul
meritodi credito tralo scorsc
20 marzo eil 7 aprile. Una
decisione, annunciaI’Agenzia,

che seguela «forterevisione al
ribasso delle previsioni di
crescita del Pil di quei Paesi».
Pilchealivelloglobale,
secondo gli analisti, scendera
dell'l,9% quest’anno e del 4,2%
nell’Eurozona primadella
ripesanel 2021. Dunque «sela
crisisanitariasiridurraa
meta anno cisarauna
ripresa», ma civorra tempo
per arrivare al livello del 2019.
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«L'ipotesi tra Ubi e Agricole?
Lecito valutare alternative»

SAREBBE STATO
SOLO UN ESERCIZIO
TEORICO IL PIANO
DI AGGREGAZIONE
STUDIATO DA UNA
MERCHANT BANK

LO STUDIO

ROMA L’'emergenza virus «potreb-
be accelerare» le ristrutturazioni
di «quelle banche che stavanore-
sistendo ai margini del sistema»
e in alcuni casi le aggregazioni
potrebbero essere la soluzione.
Lo ha dichiarato il capo della Vi-
gilanza Ue, Andrea Enria, secon-
do cui «queste banche non aveva-
no un modello di business soste-
nibile e restavano a galla solo gra-
zie a tassi relativamente bassie a
unaraccolta a basso costo»,

LA DELEGA DEL CDA

Certamente non «ai margini del
sisterna», vista la riconosciuta so-
lidita, e pronta a lanciare un mo-
dello di business sostenibile, Ubi
Banca si avvia all'appuntamento
con Intesa Sanpaolo che a fine
giugno dovrebbe far partire "'Ops
finalizzata alla fusione; sempre
che nel frattempo non siano
emerse proposte alternative pil
interessanti.

Gli advisor finanziari Gold-
man Sachs e Crédit Suisse conti-
nuano intanto a valutare la pro-
posta di Intesa con lo scopo di

fornire ogni utile elemento al cda
di Ubi affinché possa pronunciar-
si a favore o contro lofferta. Nel
frattempo proseguono le esplora-
zioni su eventuali ipotesi alterna-
tive. In questo quadro nei giorni
scorsi & emersa I'idea di una con-
trofferta da parte del gruppo
francese Crédit Agricole, in Italia
efficacemente guidato da Giam-
piero Maioli. 11 piano messo a
punto nel mondo delle merchant
bank prevedeva in prima battuta
T'acquisizione da parte di Agrico-
le di una quota di Ubi per poi pro-
cedere in successivamente all’ag-
gregazione vera e propria. Da
Parma, dove ha sede Agricole Ita-
lia non arrivano conferme, ma
nemmeno smentite. Quanto a
Ubi, indiscrezioni finanziarie ri-
portano di una conference call
che si sarebbe svolta tra 1'ad Vic-
tor Massiah e un gruppo di patti-
sti bresciani proprio per valutare
Iipotesi Agricole. Interpellato
dal Messaggero, l'istituto berga-
masco fa sapere che «l'ad si &
mosso pienamente legittimato
dal cda, dal quale ha ricevuto in-
carico ufficiale e pubblico per va-
lutare ogni offerta migliorativa»,
Dunque, secondo I'istituto nessu-
na violazione sul fronte della pas-
sivity rule. Peraltro, dopo gli al-
larmi del Copasir a proposito di
scalate straniere su asset strategi-
ci, sarebbe parsa singolare un’en-
trata a piedi uniti da parte della
banca francese in una questione
tutta nazionale,

L.Ram.
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Petrolio Usa, crollo storico dei prezzi
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Pop Bari, i commissari rifanno il piano

SALVATAGGI

ROMA I commissari della Popolare
di Bari rimettono manoal pianoin-
dustriale 2020-2024 tarandolo sul-
le conseguenze del Covid-19. E per
'occasionc ¢ stato aggiornato I'ac-
cordo-quadro fra essi, Fitd, Mcc
per rivedere le scadenze e accoglie-
re il nuovo finanziamento-ponte
di 54,3 milioni versatoieri dal Fitd,
dopo le decisioni di mercoledi 15.
Inoltre & confermata l'uscita di
900 dipendenti nell'arcodi 5 anni,
la chiusura di circa 100 filiali e
I'esternalizzazione di attivita non
strategiche. Break-even nel 2022,
La nuova iniezione di liquidita se-
gue quella del 31 dicernbre 2019 di
310 milioni allo scopo di ripristina-
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reiratio patrimoniali Cetl. In quel-
la sede fu sottoscritto 1'accordo
quadro che prevedeva la due dili-
gence da completare entro il 15
marzo,'assemblea entroi primi di
giugno per la spa e laricapitalizza-
zione che a quell’epoca era fissata
in 1,4 miliardi, di cui 700 milioni a
carico del Fondo banche e il resto
evidentemente di Mcc. La due dili-

A CAUSA DEL COVID 13
VANNO RIFORMULATI

GLI OBIETTIVI AL 2024
CONFERMA DI 300 ESUBERI
E CHIUSURA DI 100 FILIALI
ASSEMBLEA IL 30 GIUGNO

SCENARIO BANCHE

gence & proseguita ma nel frattem-
po & scoppiato Covid-19. Per que-
sto la verifica in corso da parte di
Oliver Wyman, Equita, do Value,
Kprng éandata avanti oltre lameta
di marzo incrociandosi con 1a revi-
sione del piano, in funzione dell’av-
vitamento dell'economia e dellein-
terlocuzioni Tesoro e Dg Compsul-
le modalita di intervento di Mcc
L’aumento sfiora 1,6 miliardi. Per
rispettarc le segnalazioni di vigi-
lanza di fine marzo, si & reso neces-
sario un nuovo rabbocco di 54 mi-
lioni comportando il ritocco saba-
to 18, dell'accordo quadro con la
previsione di completare la due di-
lgence il 25 maggio, fissando 'as-
semblea peril 30 giugno.

r.dim.
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SOFFERENZE LE AUTORITA DOVRANNO PENSARE ALLIMPATTO DELLA CRISI SULLE BANCHE

Npl, torna Pidea della bad bank

La Commissione Ue nega di essere al lavoro sul tema, dopo la pressione Bee per creare uno strumento
con cui rilevare crediti deteriorati. Banca d’ltalia favorevole a un veicolo per acquistare prestiti Covid

DI FRANCESCO NINFOLE

rna in voga I’'idea di una

bad bank per far fronte
all’aumento dei crediti
deteriorati delle banche
legato alla recessione per il co-
ronavirus. Ieri la Commissione
Ue ha negato che ci siano la-
vori in corso, dopo un artico-
lo del Financial Times che ha
evidenziato la pressione della
Bce per la creazione di un vei-
colo europeo per rilevare i non-
performing loans delle banche.
Larisposta Ue & sempre la stes-
sa: secondo le regole sugli aiuti
di Stato del 2013 e la direttiva
Brrd del 2014, si dovrebbero
svalutare azioni e titoli bancari
(con burden sharing e bail-in)
prima di poter usare una bad
bank in grado di comprare npl
a prezzi superiori a quelli di
mercato. Cosi perd di fatto si
chiude la porta a strumenti di
questo tipo. L’Italia negli anni
scorsi si € scontrata piu volte
con Bruxelles sul tema, ottenen-
do concessioni solo sulle Gacs.
Roma ha poi operato sugli npl
attraverso Sga (ora Amco), che
pero lavora a prezzi di merca-
to. Secondo un portavoce della
Commissione, I’Ue ha «gia
regole per assicurare la resi-
lienza degli istituti». Le norme
europee, volute da Germania e

Paesi nordici, perd hanno spes-
so ostacolato soluzioni. Nelle
prossime settimane, una volta
superate le discussioni su Mes
e recovery bond, le autorita
europee potrebbero tornare a
lavorare a ipotesi di bad bank.
Sara necessario ricordare le
lezioni del recente passato,
pur considerando le specificita
dell’attuale scenario.

Le autorita bancarie sono con-
sapevoli che occorre un cam-
bio di direzione. Andrea Enria,
presidente della Vigilanza Bce,
si era detto a favore di una bad
bank europea gia nel 2017,
quand’era a capo dell’Eba. Ora,
secondo indiscrezioni, la Bce
avrebbe proposto un modello
secondo cui i crediti deteriorati
sarebbero venduti sul mercato
dopo un certo periodo di tempo,
per essere in linea con le nor-
mative Ue. Finora la proposta
non ha smosso Bruxelles. Ieri
Enria in un’intervista non ha
menzionato la bad bank, ma
ha rilevato che ora le banche
hanno risorse di capitale suf-
ficienti per affrontare la crisi
grazie anche alle concessioni
della Vigilanza e alla mancata
distribuzione di dividendi per
30 miliardi.

La Banca d’Italia in uno studio
di Giorgio Gobbi, Francesco
Palazzo e Anatoli Segura ha

osservato, pur non parlando di
bad bank, che nel medio ter-
mine servira «un veicolo con
capitale pubblico per la ristrut-
turazione di debiti delle impre-
se medio-grandi». I governi
potrebbero creare lo strumento
«per acquistare dalle banche i
prestiti concessi per le esigenze
di liquidita delle imprese a se-
guito della crisi da Covid-19». 11
veicolo «sarebbe finanziato con
risorse patrimoniali pubbliche e
con debito a lungo termine col-
locato sul mercato. L’ammon-
tare di capitale dovrebbe essere
sufficiente a far si che i titoli di
debito a lungo termine emessi
dal veicolo siano ammissibili
per i programmi di acquisto
della Bce», hanno scritto gli
economisti di Bankitalia.

Erik Nielsen, capoeconomista
di Unicredit, ha invece propo-
sto che il Mes, sul modello di
quanto fatto dagli Usa con il
Tarp, compri asset bancari dete-
riorati. Secondo una stima della
banca, gli accantonamenti sul
credito degli istituti Ue aumen-
teranno di 2-3 volte. Per Scope
«i nuovi default inizieranno a
materializzarsi dal 2021, una
volta terminati i programmi di
aiuto e quando la contrazione
economica si tradurra in un
aumento della disoccupazione
e in difficolta dei debitori». (ri-
produzione riservata)

FLUSSO DI NUOVINPL IN ITALIA

In percentuale (scala sinistra) e in miliardi di euro (scala destra)

' st
t 20w
' (P
F 10N
LY TN
o Ao
o Jire

Stock lordo di npl (scala destra) e Famiglie
— Totale

v [mprese

CAPSI GG I A SIS SIS IS

Fonte: Scope su dati Eankitalia

CFAFICA MF-MILAND FINANZA

DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

‘ “‘,.n ™
nelrea ’ .

A
Enria

SCENARIO BANCHE

26



www.datastampa.it

Dir. Resp.: Paolo Panerai

Tiratura: 101476 - Diffusione: 57849 - Lettori: 155000: da enti certificatori o autocertificati

21-APR-2020
dapag. 12

foglio 1
.. Superficie: 23 %

-

Il private banking verso mille miliardi di patrimonio
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di Salvatore Licciardello

I settore del private banking accelerain Italiae

si avvicina alla soglia dei 1.000 miliardi di euro
di patrimonio gestito. Nel 2019 I'indice private
banking Index (PB-I) ha segnato 122,54 punti
base, in salita rispetto ai 116,06 punti dell’anno
precedente. L'indicatore, frutto dell’ osservatorio
di Liuc Business School e Banca Generali con
il supporto di Goldman Sachs e Vontobel resti-
tuisce un anno di «estrema soddisfazione» per
il settore, con un incremento di oltre 22 punti
base rispetto all’anno zero (2015, con valore
100) e di oltre 6 punti base avendo quale ter-
mine di paragone i1 2018 (attestatosi a 116,06).
Il numero di potenziali clienti permane sostan-
zialmente stabile, mentre un significativo giunge
dal numero di servizi offerti dai players attivi
sul mercato, sempre pit alla ricerca di un van-
taggio competitivo derivante dalla differenzia-
zione e dalla completezza della propria offcrta.
«ll risultato migliore dell’ultimo quinquennio,
che non sconta ancora I'impatto negativo del
Covid-19», afferma Anna Gervasoni ordinario
della Liuc—Universita Cattaneo e presidente
del Comitato Scientifico dell’Osservatorio.
Allo stesso tempo, il cluster di imprese creato
ad hoc relativo al settore del private banking
presenta una buona performance, che trova la
propria principale evidenza nel ritorno alla capi-
talizzazione di mercato in linea con11 2015, Un
effetto neutro comunque come quello riferito ai
beni di lusso, che registrano una buona ripresa,
non sufficiente per costituire un elemento di
impulso positivo nella fotografia dello stato di
salute del settore, ma tale da non rappresentare
pit un fattore limitante come nel biennio pre-
cedente. «L'analisi fotografa un quadro molto
interessante del private banking che sta mostran-
do grande innovazione e versatilita nell’ offer-
ta», commenta Andrea Ragaini, vice direttore
generale di Banca Generali, da 5 anni al fianco
della Business School della Liuc. «ll recupero
dei mercati ha contribuito alla creazione di ric-
chezza ma ¢’¢ da segnalare anche la crescente
tendenza di investimenti alternativi che aumen-
tano la protezione e la possibilita di avvicinarc
anche il risparmio all’economia reale. Con la
crisi per la pandemia ¢ lo spettro di una pesante
recessione le sfide riguardano proprio il tema
della protezione, della decorrelazione delle asset
class negli investimenti, e il contributo del setto-
re al sistema. Tutti elementi che la vicinanza dei
private banker alla clientela stanno mostrando
di affrontare con grande determinazione». Set-
tore, che, dunque, trova momentaneamente la
linfa per la crescita e lo sviluppo essenzialmente
nella vivacita e nello stato di salute degli attori
che compongono il sistema nel suo complesso.
(riproduzione riservata)
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Dipendenti Bankitalia, cedola congelata

di Andrea Montanari

Anche I"istituto di credito interno a Bankitalia rinuncia, per ora,
all’incasso della cedola prevista. La Cassa di sovvenzioni ¢
risparmio (Csr) del personale dell’istituzione di via Nazionale,
banca popolare nata a fine 1902 per garantire I'indipendenza dei
dipendenti di Palazzo Koch dalle banche vigilate nel caso di ri-
chieste di finanziamento a fini personali, ha deciso di rinviare
I"'eventuale distribuzione del dividendo dopo il mese di ottobre.
Il cda di Csr (ha una filiale in ognuna delle 39 sedi di Bankitalia)
presieduto da Omero Papi, in linea con le indicazioni fornite dalla
stessa Bankitalia il 27 marzo, ha optato per la distribuzione diffe-
rita della remunerazione dei soci, in totale 9,86 milioni (rispctto a
una cedola di 7,6 milioni garantiti lo scorso anno) condizionandolo
all’avverarsi di almeno due condizioni: uno spread, nella media
di periodo compreso tra luglio e settembre, inferiore a 200 punti
base, un Total Capital ratio che al 30 settembre prossimo sia pari al
doppio dei requisiti patrimoniali complessivi richiesti dall’ autorita
di vigilanza, comprensivi del requisito combinato di riserva di
capitale e un utile netto, al 30 giugno, non inferiore a una soglia
di 10 milioni. (riproduzione riservata)
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L'ANALISI

LA PANDEMIA
E UN SISTEMA
ECONOMICO
DA SALVARE

di Marco Onado
apag 2

SOLUZIONI PER IMPRESE E BANCHE

LA PANDEMIA E UN SISTEMA DA SALVARE

La Bce torna alla carica
per un progetto europeo
E tempo che Bruxelles
ascolti Francoforte

di Marco Onado

essuno sforzo deve essere
risparmiato per protegge-
re il nostro sistema pro-
duttivo affinehé possari-
partire non appenasipotra tornare
auna parvenzadi normalita. Tutti
i paesi, mal'ltaliain modo partico-
lare, rischiano che il blocco forzato
costringa molte aziende a chiudere
ibattenti per l'impossibilita di far
fronte a un evento ben al di 1a del
normale rischio di impresa perché
abbatte, in molti casi annulla, il
flusso normale dei ricavi per fatti
totalmente estraneialla dinamica
economica. [1 danno in termini di
prodotto, di occupazione, di pace
sociale sarebbe incalcolabile.

La particolare posizione del-
I'Italia deriva dal fatto che rispetto
agli altri paesi, maggiore & la pre-
valenza di imprese medie e piccole
emaggioreil ricorsoall'indebita-
mento. Il che significa anche che
l'impatto sul sistema bancario po-
trebbe essere amplificato, com-
promettendo cosi un altro pezzo
fondamentale del nostro tessuto
economico.

E questo che spiega lo scarto fra
la dimensione eccezionale delle mi-
sure messe in campo dai vari gover-
ni e dalle banche centralieil grido di
dolore che si leva dal mondo delle
imprese raccolto sul Sole 24 Ore del
19 aprile.

Moltiall'inizio avevano creduto
cheil problema delle imprese fosse
diliquidita, cioé didisponibilita di
mezzi finanziari per il tempo del
blocco, dopo di che, la redditivita
sarebbe tornata ai livelli normali.
Non ¢ cosi, perché i ricavi si sono
fermati mentre i costi continuano
a correre aprendo un problema
economico (e patrimoniale) severo.
O sesipreferisce, siverifica quello
cheamavadire Keynes: puoiresta-
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reilliquido abbastanzaalungoda
diventare insolvente.

Dungue, se non si predispongo-
no da subito i mezzi per assorbire
queste perdite sirischia, come gia
sta avvenendo, che il credito non
arrivi nelle quantita necessarie, ag-
gravando 'impatto della crisieav-
vitandol'economia in un circolo vi-
zioso di depressione.

Il documento della Banca d'Ttalia
citato nei servizi del 19 aprile ha il
pregio di indicare tre soluzioni, tut-
te condivisibili, da realizzare al pia
presto. Laprimariguardaitrasferi-
mentidiretti alle imprese, che non
devono essere considerati meno
urgentidi quelli alle famiglie, anzi
sono il complemento necessario
pergarantirelasopravvivenzadei
postidilavoro, quindi del reddito.
Le proposte al riguardo si vanno
moltiplicando: sullarivista online
Voxeu, ad esempio, alcuni econo-
misti propongono unsussidio sot-
to forma di contributo da erogare
direttamente alle piccole e medie
imprese in proporzione al reddito
dichiarato lo scorso anno (un'im-
posta negativa, insomma).

Glialtri due puntidella propo-
stamirano arisolvere nel medio
termine i problemi finanziari ti-
picidelle imprese, daun lato co-
stituendo societa-veicolo con ca-
pitale pubblico per la ristruttura-
zione dei debiti delle imprese
medio-grandie dall’altro incen-
tivando fiscalmente la ricapita-
lizzazione delle aziende di ogni
dimensione. Dobbiamo ricono-
scere cheidecennidigrande eu-
foria prima dellacrisihanno cre-
atouneccesso didebito (ai danni
del capitale di rischio) che oggi
risulta sostenibile solo grazie a
un livello di tassi di interesse
anormalmente basso che peraltro
crea effetti collateraliassaigravi
(per informazioni chiedere airi-
sparmiatori che non trovano piu
un tasso che sia allo stesso tempo
risk free e maggiore di zero).

Queste scluzioni sono urgenti
soprattutto inItalia perché lastrut-
tura finanziaria delle nostre impre-
se e pit1 fragile nel confronto inter-
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nazionale. Avendoun sistemacon
margini relativamente ridotti(co-
me in genere nell’industria mani-
fatturieraditrasformazione)ein-
debitamento consistente, in [talia
il margine lordo {(misurato dal cash
flow o dall’Ebitda) é inferiore ri-
spetto ai paesi concorrenti. Questo
comportauno svantaggio competi-
tivo anche perle nostre banche per-
chéiparametri di Basilea determi-
nano maggiori rischi e quindi ri-
chiedono piu elevate dotazioni di
patrimonio ai creditori, come ha di-
mostrato Giuseppe Lusignani.
Ancheil sistemabancario deve
essere protetto perché é un’infra-
struttura essenziale di ogni econo-
mia. E quisarebbe finalmenteilca-
so che’Europa dimostrasse dies-
sere capace di una soluzione co-
mune. Su queste colonne negli
anniscorsi si e piu volte sostenuta
lanecessita di trovare per i prestiti
deteriorati delle banche unasolu-
zione comune (come del resto pro-
posto anche dall’Eba ¢ dalla Bee)
perunproblema che era essenzial-
mente europeo. Ogni paese ¢ stato
invece lasciato solo mentre la
Commissione pensavasoloaeser-
citare la sua occhiuta sorveglianza
sugliaiuti distato (prendendo an-
che clamorose cantonate come nel
caso Tercas che hainflitto all'Italia
danniincalcolabili ma che nessuno
paghera). Faticosamente, alla fine
del zo19le banche stavano uscendo
daltunnel, a costo dioneri maggio-
ri perisingoliistituti; oggi bisogna
assolutamente evitare dirisospin-
gerleindietroinunatragicariedi-
zione delle fatiche di Sisifo. Ierila
Bce e tornata alla carica per una so-
luzione europea: & tempo che Bru-
xelles dia retta a Francoforte.
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Pronto ildisciplinare, frutto del
lavoro della task force tra Sacee
Abi che definisce termini e con-
dizioniper il rilascio della nuova
garanziaItalia previstadal D11i-
quidita a favore dei finanzia-

menti concessi dalle banche e
LA COPERTURA PUBBLICA

Pronte le linee guida
per la garanzia Italia
affidata a Sace

Operativo il portale dedicato
su cui gli istituti di credito
potranno inserire le richieste
Celestin_a Dominelli o a
ROMA

E pronto il disciplinare, frutto della-
vorodellataskforcetraSace e Abi(As-
sociazione bancariaitaliana), che de-
finisceitermini e le condizioni peril
rilascio della nuova garanzia Italia
previstadal decreto liquiditaafavore
dei finanziamenti concessi dalleban-
che e dai soggetti abilitati all'eroga-
zione del credito. Conlamessaapun-
to definitiva del manuale operativo,
annunciataierisiadal ministrodella
Pubblica amministrazione, Fabiana
Dadone, sia dal direttore generale
dell’Abi, Giovanni Sabatini, la mac-
china dei prestiti garantiti dalla Sace,
€ controgarantiti dallo Stato, si prepa-
raapartire e poggerasul portale dedi-
cato “garanziaItalia”, dove gli istituti
dicredito potrannoinserire da subito
le richieste dopo essersi accreditati
attraversol’identificazione diunrefe-
rente (il cosiddetto “referente dipro-
dotto”) che sara autorizzato ad acce-
dere alla piattaforma web.
Ilmanuale, che éstato affinatosul-
labase delle osservazioni fatte perve-
nire dalle banche, disciplina le due
procedure previste per il rilascio della
garanzia targata Sace conuniter sem-
plificato perle imprese conun fattu-
ratoinferiore a1,5 miliardie menodi
smiladipendenti e per tutti i finanzia-
menti finoa 375 milioni e conun per-
corso ordinario per tuttele altre. Sta-
bilendo chel'erogazione del finanzia-
mento dovraavvenire entro 30 giomi
dalladatadiemissione della garanzia

- che avverra entro le 48 ore - per la
procedura semplificata ed entro 45
giorniperquellaordinaria penalade-
cadenza della copertura pubblica.

Perifinanziamentifino a 375 mi-
lioni, leimprese beneficiarie dovran-
nopresentare al soggetto finanziato-
re larichiesta corredata da una serie
di dichiarazioni che attestino il pos-
sessodeirequisiti previsti dal decreto
per accedere al nuovo strumento.
L’istanza sara quindi sottoposta al-
Iistruttoria creditizia e, in caso diva-
lutazione positiva, spettera allabanca
o comunque al soggetto chiamato a
erogare il credito formulare larichie-
staalla Sace che potra esserefattasia
perunsolo finanziamento sia per pit1
prestiti (e, in questo caso, sara possi-
bile avvalersi di unapposito file strut-
turato per velocizzarel'inserimento)
e che sara corredata dall’autocertifi-
cazione antimafia da parte dell'im-
presabeneficiaria.

Perle grandi imprese o comunque
periprestiti pari osoprai37s milioni,
scatterainvecelaproceduraordinaria
eilsoggetto finanziatore dovra coor-
dinarsitempestivamente conla Sace
perl'avviodellafaseistruttoria. In so-
stanza,labancaochierogherail cre-
dito dovra comunicare alla Saceilno-
minativo dell'impresa che vuole acce-
dere alla garanzia Italia non appena
riceveralarichiesta eallegare gli ap-
profondimenti utili alla valutazione
di impatto. Dopodiché, all’atto della
richiestadi garanzia, dovraesserein-
viata alla Sace una scheda di sintesi
con tuttigli elementi che hanno giu-
stificato il via libera della banca al-
P’erogazione del prestito garantito,
nonché tutte leinformazioni che, co-
me da decreto, consentano a Sace di

dai soggetti abilitatiall’eroga-
zione del credito. Con lamessa
a punto definitiva del manuale
operativo, annunciata ieri la
macchina dei prestiti alle im-
prese garantiti dalla Sace, e
controgarantiti dallo Stato, si
prepara a partire.

Celestina Dominelli

—a paginas

effettuare la propria istruttoria te-
nendo conto del ruolo che I'azienda
svolge rispetto ad alcuni profili (dal
contributoallo sviluppo tecnologico
all'incidenza su infrastrutture critiche
e strategiche, fino all'impatto sui li-
vellioccupazionali), come purele mo-
tivazioni per chiedere un innalza-
mento dellapercentuale di garanzia,
laddove sussistanole condizioni per
farlo. Unavolta completatal'istrutto-
ria, Sace inviera I'esito al ministero
dell’Economia ai fini del decreto al
quale é subordinato il suo intervento.

11 disciplinare stabilisce poi che,
dalgaprile al 17 maggio, I'erogazione
delfinanziamento potraancheavve-
nire prima del rilascio della garanzia.
In questo caso, sara il soggetto finan-
ziatore ad assumersi il “rischio di
conformita” alla normativa e al disci-
plinare, nonché di disponibilita dei
fondi, fino al rilascio della copertura
pubblicaeavraadisposizionealtrizo
giorni per effettuare la richiesta di
garanzia per i prestiti gia erogati in
quel frangente.

Nel manuale operativo, viene inol-
tre regolata anche la richiesta di
escussione: lasocieta di Cdp versera
le somme dovute perlagaranziae,a
seguito delPescussione, sara automa-
ticamente surrogata nei diritti verso
Iimpresa del soggetto finanziatore.

Liquidita, operativa la linea Sace-Abi

CREDITO E AZIENDE
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Chedovra, chiarisce il disciplinare, at-
tivare tempestivamente i rimedi ne-
cessari a preservare e recuperare il
credito. Isoggetti finanziatori, infine,
dovranno trasmettere un report tri-
mestraleallaSace inmodo daconsen-
tire il monitoraggio dei prestiti garan-
titi e degli impegni a carico delle im-
prese beneficiarie.

@ RIPRODUZIONE RISERVATA

IMPEGNI SACE
A IN MILIARDI
i} Sono gliimpegni
" della Sace previsti
3 dal DI liquidita

approvato

dal governo
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Previsti
report tri-
mestrali dei
soggetti
finanziatori
per consen-
tire a Sace
di monito-
rare i presti-
ti garantiti

SCENARIO BANCHE

31



www.datastampa.it

e ORIk

Dir. Resp.: Fabio Tamburini

21-APR-2020

dapag. 5
foglio 1

Tiratura: 97526 - Diffusione: 150541 - Lettori: 711000: daenti certificatori o autocertificati .. Superficie: 6 %

-

IL MONITORAGGIO

Abi, faro sull’attivita degli istituti

Ierisié messainmotolamacchina
perledomandedeiprestitifinoa 25
milaeuroePAbiha tenutoalto il
monitoraggio sulleattivitadelle
bancheassociate per assicurarsiche
il supportoalle imprese siafornitoin
modo tempestivo. Conuna circolare
emanatanellamattinatadiieri
P'associazione ha chiesto«di
conoscere conurgenza dagli
associati gli adempimenti postiin
essere eattivati conriferimentoai
finanziamentifino a25 milaeuroe
congaranziaal 100 per cento».
L’associazione bancaria ha chiesto,
sesianostate «fornitelinee guidaalla
filiali; date indicazioni conriguardo
all'accoglimentodelle domande,
definitele modalita di comunicazione
dell’operativita (sitointernet, contatto
diretto conipotenziali clienti);
individuate le date perlapiena
operativita dellamisura, quantificate
ledomandefinora pervenute». Nella
serata diieridiverse banchehanno
comunicatol'entita delle domande
ricevute ealcune hannoanchefattole
prime erogazioni. Stando alle prime
indicazioni,le domandesinora
presentate sono migliaia, forse
qualche decinadimigliaia, maéun
numeroancoradistanterispettoalla
platea dei 2,5 milioni di potenziali
aventidiritto. Il gruppo Iccrea stimadi
avereunaplateapotenziale di100-150
miladomandeesinorane haricevuto
2-3mila. Questo sispiegaconil fatto
chelacompilazionerichiede molta
attenzioneelaricercd divarie
informazioni, Oltreal fatto che molti
imprenditori hanno copertole prime
necessitadiliquidith attingendoallo
scopertobancarioericorronosoloin
secondabattutaai 25 milaeuro.
—L.Ser.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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L'associa-
zione vuole
conoscere
con urgen-
za gliadem-
pimenti
attivati per
la conces-
sione dei
prestiti

Luidics, migliala d e
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Conte e il dossier Ue:
non escluso il veto
su Mes e recovery bon

GIOVEDI IL. CONSIGLIO UE

1 contatti del premier
con Macron e Sanchez
per trovare un accordo

Oggi l'informativa
in Parlamento. Appello
di cinque ex premier

Gerardo Pelosi
ROMA

Ilricorso al veto su Mes e Recovery
Bond ¢, per Giuseppe Conte, solo
l'ultima spiaggia in caso di manca-
toaccordo manon & affatto escluso
dalla “cassetta degli attrezzi” ne-
cessari a presentarsi collaborativi
ma determinatial Consiglio euro-
peo di giovedi. «Valuterd con at-
tenzione gli interessi nazionali e
poi prenderd una decisione»
avrebbe detto il premier ai suoi col-
laboratoriieriserain vista dell’au-
dizione che terra oggi primaal Se-
nato e poialla Camera per presen-
tareil prossimo vertice Ue ele pos-
sibili riaperture della fase 2.

Ieri sera Conte ha avuto numero-
si contatti internazionali con tele-
fonate e messaggi scrittitraiquali
quelli con il presidente francese
Emmanuel Macron e con il premier
spagnolo Pedro Sanchez. Conloro
Conte haribadito la posizione ita-
liana ventilando anchel'ipotesive-
to.L’alleanzaconlaFranciarisulta
oggi pill che mai determinante an-
che perché unaccordo ancoraélon-
tano con Germania e Olanda con-
trari a ogni forma di mutualizzazio-
ne del Recovery Fund sostenuto da
Italia, Francia e Spagna. Arendere
la situazione pit difficile per il no-
stro Paese I'andamento dei nostri
titoli di Stato che hanno iniziato
male la settimana mentre un abbas-
samento delrating da parte di S&P
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nei prossimi giorni potrebbe rende-
re piu difficile il negoziato europeo
di Conte. Ma prima di dire sial Mes
eall’attivazione diunalineadicre-
dito da 37miliardi di euro con unica
condizione l'utilizzo diretto o indi-
retto per spese sanitarie Conte in-
tende verificare oggiin Parlamento
I’esistenza di una maggioranza. So-
lo dopo potra decidere se lo stru-
mento & privo realmente di quelle
LUHUM]UHI LIlt:, d(.l csefﬁpw, ﬂd.IlIlU
soffocato la Grecia.

Il segretario di Pili Europa Be-
nedetto Della Vedovaritiene che
«Conte non dovrebbe temere, ma
pretendere il voto del Parlamen-
to» perché «senza sara ancora pii
debole». Lafissazione ideologica
del No MES - ossequio all’asse na-
zionalpopulista di Salvini, Melo-
ni, Di Battista — secondo Della Ve-
rlnva nnrfprq Conte ﬂd aggere ign-

pyYiriaauant ol toolait sl

latoe debole

L’emergenza Covid elo scontro
traPaesidel Nord e del Sud Europa
sui Recovery Bonds e sul Mes ha
riaperto la questione del Quadro
Finanziario Pluriennale (1a “legge
finanziaria” dell’'Unione europea)
che siera arenato al Consiglio euro-
peo del 26 febbraio per lo scontro
fraiPaesi“frugali” e gli “amicidella
coesione” dopo quasi due anni di
inutili negoziati intergovernativi.
Senediscuterail 24 traicapidiSta-
to e di Governo europei. In unalet-
terainviataa Conte il presidente del
Movimento europeo, Piervirgi-
lio Dastolisollecitala creazionedi
un debito pubblico europeo (enon
la mutualizzazione di debiti pub-
blici nazionali pregressi o futuri)
che sia I’elemento centrale di un
Fondo per laricostruzione ela soli-
darieta e I"avvio di un piano euro-
peo che sia I’elemento centrale di
un nuovo Quadro finanziario plu-
riennale su cui sta lavorando la
Commissione europea.

Per superare I'impasse sul bilan-
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cio Ue c’e poi chi suggerisce di
guardare al passato e, pil in parti-
colare, a quegli stessi strumenti che
consentirono a Craxi e Andreotti
nel vertice del Castello sforzesco a
Milano dell’8s di mettere in mino-
ranza la Thatcher, modificare i
Trattati e lanciare I’atto unico che
porto poi alla creazione del mercato
interno europeo. In un appello a
tuttiileader europei cinque ex pre-
mier italiani (Prodi, Monti, Letta,
Amato e D’Alema) insieme ad alte
personalita italiane ed europee co-
me I’ex presidente del Parlamento
europeo, Enrique Baron Crespo e
I’ex commissario Ue, Joaquin Al-
munia chiedono che il presidente
del Consiglio Ue Charles Michel dia
mandato alla Commissione (conla
maggioranzasemplice come quella
di Craxi nell’8s) di negoziare un
quadro finanziario pluriennale che
contenga al suo interno un piano
perlaricostruzione a medio termi-
ne. Dopo 'emergenza sanitaria ci
sarala necessita di un piano quin-
quennale per uno sviluppo sociale
sostenibile. Secondo i firmatari il
piano puo essere garantito solo da
un bilancio molto ambizioso con ri-
sorse proprie che deve raggiungere
unammontare pariall’1,5% del PIL
globale dell’'UE e cioé 2000 miliardi
di euro con una ripartizione delle
spese talida assicurare beni comu-
ni per cittadini europei e risorse eu-
ropee che sostituiscano gradual-
menteicontributi nazionali con cui
oggi ¢ finanziato il bilancio Ue.
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Mps, il virus cambia
i piani del Tesoro:
tempi lunghi per uscire

CREDITO

Ferma la vendita di Npl
per 10 miliardi ad Amco ora
il Monte & meno appetibile

Lipotesi che su Siena
tornino i progetti di Banca
pubblica degli investimenti

Guido
Bastianini
approda

al timone
della banca
mentre si
allontanano
i tempi
della priva-
tizzazione
Luca Davi
Gianni Trovati

La crisi del Coronavirus investe in
pienoanche il dossier Monte dei Pa-
schi, che alla prossimaassemblea del
18 maggio ufficializzera la fine del-
I’era Morelli, ceo dal 2016, con I'atte-
sopassaggio del testimone all’exad
di Carige Guido Bastianini, che tro-
vera alla presidenza Patrizia Grieco,
in arrivo dall’Enel.

I nuovi vertici si troveranno uno
scenario aperto, molto pittdel previsto.
Perchéemergenza economicanonsi
limita ad allungare il calendario del-
T'uscitadel TesorodaRocca Salimbeni,
fissataal momentonel 2021 Marimet-
te in discussione le stesse ipotesi co~
struite con fatica prima della pande-
mia. L'ultima puntata delnegoziatofra
Roma e Bruxelles, si ricordera, si era
concentratasulle possibili modalita di
cessione del pacchettodacircaio mi-
liardidicrediti deterioratiad Amco,la
societadel Tesoro che conlasuaragio-
nesociale dedicataallagestione degli
Nplappare destinataad avereunruolo
sempre piticentralenelmondobanca-
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rio. DaBruxelles,a quantofiltradaVia
XX Settembre, la risposta definitiva
dell’Antitrust europeo, attesa per la
metadifebbraio dopounaseriedipro-
roghe informali, non € mai arrivata.
Manel frattempola questioneha cam-
biato veste. Perché I'operazione Npl
era la premessa indispensabile per
provare arendere appetibile il Monte
agli occhi di possibili acquirenti.

Aldiladirumorspittomenofonda-
ti, che divoltainvoltahanno visto Ubi
o Banco Bpm comepossibili interessa-
teall’acquisto, direali manifestazioni
d’interesse non s’¢ vista traccia. Ean-
corapiudifficilmente se ne vedranno
oradapartediunpanoramadelcredi-
toche deveaffrontarela maxi-partita
deiprestiti avviata dal decretoliquidita
einprospettiva preparare gliarginiin
vistadiunanuovaondatadicreditide-
teriorati prodotti dalla crisi. La stessa
Ubi e sotto Ops di Intesa Sanpaolo e
solo conuncolpodiprestigio potrebbe
tornare in pista per Siena. Traipossi-
bili candidati c’¢ stato in effetti Ban-
coBpm, il cui neopresidente Massimo
Tononi & passatopropriodaSienanel-
la fase pre-Morelli, ma & anche vero
che in questo momento la banca gui-
data da Giuseppe Castagna sembra
avere ben altre priorita.

Nonsolo. Dameta febbraio& cam-
biatoilmondo. Conle due comunica-
zioni del1g marzo edel 3aprilelacom-
missione Uehadifattomessoinarchi-
vioicapitoli centrali delle regole sugli
aiuti diStato. E in questi giorni Palazzo
Chigi e il ministero dell’Economia
stanno trattando con I'esecutivo co-
munitario i meccanismi per avviare
unasortadiricapitalizzazione precau-
zionale per le aziende non bancarie,
con l'obiettivo di aprire al Tesoro le
porte delcapitale diimprese conside-
rate meritevoli di tutela dal rischio di
shopping stranieroai prezzi stracciati
dal crollo deilistini (si veda il servizio
a pagina 2). L’aria insomma & quella

delle nazicnalizzazioni, per quanto

temporanee, e vain direzione contra-
ria rispetto agli obblighi di riprivatiz-
zazioni previstidall'accordodellonta-
nissimo 2016 su Mps.

SCENARIO BANCHE

Proprio questo aspetto potrebbe
tornare aorientare suSienaqueipro-
getti di Banca pubblica degli investi-
menti su cui si & favoleggiato senza
troppo costruttoai tempidel salva-Ba-
ri.Lanormac’e, scrittaappuntonel de-
cretosulla Popolare. La voglia politica
anche, soprattutto fra i Cinquestelle
che alMef possono contare sulla vice-
ministra Laura Castelli e sul sottose-
gretario Alessio Villarosa. Emancata,
finqui, unastrada operativadabattere,

Tocchera al nuovo a.d. Guido Ba-
stianini tenere il filo tra le istanze di
Roma, Bruxelles e Francoforte. I ma-
nager ¢ stato scelto dal Tesoro - che
controllaMpsal 68 per cento —per gui-
dare la banca in una fase che si pro-
spettaadir poco sfidante. Dalla sua il
banchiere toscano, 65 anni, porterain
dote I'esperienza maturata prima in
Capitalia - poi confluita in UniCredit -
doveéstatovice direttore generaleeha
guadagnato anchelafiducia diMatteo
Arpe,Epoialla Sator di Arpe, dove Ba-
stianini & passato prima di andare in
Banca Profilo, di cui stato primavicee
poipresidente. Maanche il pitipassag-
gio in Carige, avvenuto nell’aprile
2016, potrebberivelarsiutile. Allaban-
caligureil manager e arrivatosu chia-
mata delallorasocio di maggioranza
VittorioMalacalza conl'obiettivodiri-
lanciarel'istituto. Un progetto che per
Bastianini doveva passare da unau-
mento di capitale da 450 milioni e da
undeconsolidamento dei crediti dete-
riorati: il piano, che non trovolacondi-
visione dello stesso Malacalza (chenon
acasosfiduciolostessoa.d.), eraperod
supportatodalla Bce, interlocutore di
peso che torneri a essere di rilievo in
prospettiva per Mps.
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RAFFORZATO IL TEAM DI CONTROLLO

Bankitalia e Ivass: aumenta
il rischio delle truffe online

Lo smart working e in genere il
ricorso ai canali online a causa
dellockdown per il coronavirus &
positivo ed & una trasformazione
che restera ma «aumenta
contestualmente il rischio di
attacchi informatici» e per questo
Banca d'Italia e Ivass, assieme ai
gruppi del comparto, stanno
«irrobustendo le difese del
sistema finanziario nazionale».
Inuna nota congiunta le due
autorita sottolineano come
«siano particolarmente esposte
le persone ¢ le imprese che in
passato facevano ricorso allarete
in misura modesta e non sempre
sono consapevoli delle insidie del
mondo digitale».

Le due istituzioni, silegge
nella nota, stanno affrontando
con particolare attenzione le
sfide poste dalla pandemia. Ad
eseinpio, nelle ultimme settimane
criminali informatici hanno
diffuso numerosi messaggi di
posta elettronica fraudolenti che
pubblicizzano sedicenti cure
contro il Coronavirus o fittizie
iniziative di solidarieta, nel
tentativo di sottrarre ai
destinatari somme di denaro e
credenziali di accesso ai conti
online. La circolazione di questi
messaggi contribuisce anche a
generare confusione nel
pubblico. Non sono nemmeno
mancati, poi, evidenziano, gli
attacchi contro le infrastrutture
informatiche ospedaliere, in
Italia come in altri Paesi. I1
CERTBI (Computer Emergency
Response Team della Banca)
conduce, in aggiunta all'attivita
ordinaria, approfondimenti
mirati sulle caratteristiche di
queste minacce, Sono inoltre in
preparazione nuovi materiali
illustrativi sui cquoljtamenti da
tenere pet fruite il §f¢urezza del
mobile banking e di altri servizi
finanziari digitali.
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[llimity con Aon
per la telemedicina

SERVIZI

illimitybank.com - banca digita-
le diretta del Gruppo illifmity —
grazie alla recente partnership
stretta con Aon, amplia la sua of -
ferta mettendo a disposizione
una vasta gamma di servizi di te-
lemedicina. L'obiettivo € quello
di garantire, specialmente in
questo periodo di emergenza sa-
nitaria per il Covid-19, il pilam-
pio accesso possibile all'eroga-
zione di servizi medici a tutela
della salute delle persone, limi-
tando al massimo gli spostamen-
tie gliingressiin strutture sani-
tarie gia sottoposte a grande
pressione. L'accesso ai servizidi
telemedicina ¢ subordinato
all'adesione al network OneNet
di Aon, larete di strutture sanita-
rie indipendenti pili estesa d'Tta-
lia, messa a disposizione dei
clienti di illimitybank nell'ambi-
to del precedente accordo con
Aon. Cio & stato reso possibile
grazie alle nuove convenzioni
che Aon hasiglato con strutture
sanitarie italiane per attivare
prestazioni mediche da remoto
in oltre 5o diversi ambiti, coin-
volgendo un network di oltre 400
specialisti.

Questo nuovo servizio si af-
fianca a quelli gia offerti da illi-
mity con Aon, con l'obiettivo di
mettere a disposizione dei clienti
della banca prodotti e servizi di
eccellenza, integrandoli in un
ecosistema di partner selezionati
secondo un approccio open
banking e open business.
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