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Sussurri & Grida

L'educazione finanziaria di Fabi

La Federazione autonoma bancari italiani ha av-
viato la campagna La Fabi fa scuola, inserita tra i
progetti del Comitato per la programmazione e
il coordinamento delle attivita di educazione fi-
nanziaria, organismo del Ministero del'Econo-
mia e delle Finanze.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

FABI

- FEDERAZIONE AUTONOMA BANCARI ITALIANI

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DI FABI



ItaliaOggi 07-OTT-2020

dapag. 29-29
Dir. Resp.: Pierluigi Magnaschi foglio 1
www.datastampa.it Tiratura: 42956 - Diffusione: 25149 - Lettori: 86000: da enti certificatori o autocertificati .. Superficie: 2%

Banche. Una guida per

l'utilizzo del bancomat e del-
le carte di pagamento e un
decalogo per evitare le truffe
finanziarie:sonotragliargo-
menti al centro di una serie
di videoanimati realizzati
per il mese dell'educazione
finanziaria dal sindacato
bancario Fabi.

—©@ Riproduzione riservata—.
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Mese dell’educazione, 1a Fabi in campo
di Ugo Brizzo

“na guida per I'utilizzo delle carte di pagamento, un decalogo
per evitare truffe finanziarie, una mappa per individuare i costi
di prodotti e servizi bancari, la gestione delle identita digitali nei
rapporti con le banche. Argomenti che saranno fulcro di una serie
di video animati, realizzat: dalla Eabi per il mese dell’ educazione
finanziaria. La campagna «La Eabi fa scuola» & stata inserita per
il terzo anno consecutivo tra quelle del Comitato per la program-
mazione e il coordinamento delle attivita d’educazione finanzia-
ria, organismo istituito dal Mef. La Eabi toma cosi in campo per
diffondere soprattutto tra bambini e ragazzi la comprensione dei
temi relativi a economia, finanza, risparmio e prodotti bancari. «La
cultura finanziaria & fondamentale per la crescita: investire nella
scuola e essenziale per il futuro del Paese e dei nostri figli», ha
spiegato il segretario generale, Lando Maria Sileoni. «Siamo forte-
mente convinti che questo sia un campo su cui bisogna fare sempre
piti, ciascuno per la sua parte». L'attenzione della Eabi verso il
mondo dell’istruzione € cresciuta nell*ultimo periodo: in agosto
¢ stata avanzata una proposta ad Abi e govemo per coinvolgere le
banche nell’edilizia scolastica per migliorare 40 mila scuole (la
maggior parte ha pitt di 40 anni) con investimenti e finanziamenti
agevolati da parte degli istituti di credito che in cambio potrcbbero
ricevere agevolazioni fiscali dal governo. [ quattro video della
campagna 2020 dedicati agli studenti saranno online da domani
e verranno pubblicati fino a fine mese con cadenza settimanale.
Saranno disponibili su tutte le piattaforme digital della Eabi: i siti
www.fabiiv.it e www.fabl.it e su Facebook, Twitter, instagram,
Youtube, Telegram e Linkedin. (riproduzione riservata)
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In arrivo il nuovo statuto di Bper
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Cattolica vola in Borsa
orazie al «paracadute»
di Generali sui recessi

[ titolo sale del 4.9% sull'onda del nuovi patl:l col Leone

Le assicurazioni

VERONA Vola in Borsa il titolo
di Cattolica Assicurazioni -
pitt 7% il picco di giornata, piti
4,93 alla chiusura delle con-
trattazioni - sullonda della
notizia, anticipata ieri sul Cor-
riere del Veneto, che Generali
ha aperto un «paracadute» a
protezione degli accordi con
la Compagnia veronese, dan-
do la disponibilita a farsi cari-
co di una parte delle azioni
che potrebbero essere ogget-
to di recesso da parte dei soci
storici non interessati a entra-
re nella nuova Cattolica Spa.
La mossa intende salvaguar-
dare la validita della delibera
assembleare che, per 'appun-
to, ha sancito I'addio di Catto-
lica alla forma cooperativa,
delibera fondamentale per
I'ingresso nel capitale di Ge-
nerali e la cui efficacia ¢ stata
subordinata da Cattolica a un
limite, per quanto riguarda il
recesso, del 20% del capitale
(con I'impegno di una cifra
massima di poco superiore ai
180 milioni di euro).

Grazie a un’integrazione
degli accordi con Cattolica,
datata 28 settembre, Generali
potrarilevare, per la quota del
24,4% del capitale che verra a
detenere dopo la sottoscrizio-
ne dellaumento riservato da
300 milioni, le azioni even-
tualmente oggetto di recesso,
cosl da alleggerire il conto che
l'ormai ex cooperativa potreb-
be essere costretta a pagare ai
soci in uscita. Cattolica e Ge-
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nerali hanno inoltre concor-
dato di esaminare «tutte le
azioni e le attivita volte al
buon esito e all'implementa-
zione dell'operazione», allo
scopo di trovare il modo di
dare esecuzioni agli accordi
presi, anche interloquendo
con le autorita di vigilanza
(Ivass e Consob), a cui potreb-
be essere chiesta un'esenzio-
ne dall'obbligo di lanciare
un’Opa «da salvataggio».
L’integrazione dei patti pre-
vede ora che il Leone di Trie-
ste sottoscriva 'aumento di
capitale entro il 23 ottobre.
Cattolica, da parte sua, ha fat-
to sapere che entro il g otto-
bre, cioé dopodomani, comu-
nichera il numero delle azioni
consegnate dai soci storici
della cooperativa per il diritto
di recesso. Per la cronaca, il
prezzo fissato a suo tempo per
chi intendeva recedere & di
5,47 euro per azione, un valo-
re nettamente al di sopra dei
prezzi raggiunti in Borsa in-
torno al 24 settembre (4,68),
ultima data utile per chi vole-
va uscire dalla Compagnia.
Questa differenza rendeva po-
tenzialmente allettante I'ese-
cizio del recesso per la vasta
platea di soci interessati.
Comunque sia andata, se la
soglia del 20% di recessi risul-
tera superata, Cattolica dovra
comunicare entro il 24 otto-
bre - cioé il giorno seguente
alla data entro la quale andra
perfezionato 'aumento di ca-
pitale da parte di Generali - se
intende rinunciare al limite
che essa stessa aveva posto.

(a.z.)
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Quartier generale La sede centrale di Cattolica Assicurazioni a Verona
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11 teste Stabile non si presenta
Nel frattempo e stato arrestato

Il processo Bpvi

VICENZA Al processo per il
crac della Banca popolare d
Vicenza, slitta ancora una
volta la testimonianza di
Girolamo Stabile, il
finanziere romano legato ai
fondi Optimum in cui la
Bpvi aveva investito,
secondo quanto emerso al
processo, per realizzare
acquisti «baciati» di azioni.
Chiamato dalla difesa del
vicedirettore Andrea
Piazzetta, il 17 settembre
scorso Stabile aveva
scoperto in aula di essere
indagato per la bancarotta
fraudolenta di Bpvi e che
quindi gli serviva un
avvocato, che al momento
non aveva. leri era
nuovamente atteso in
tribunale a Vicenza ma,
visto che martedi scorso &
stato arrestato nell'ambito
dell'inchiesta sul crac delle
societa Fimco e Maiora,
legato anche al default della
Banca popolare di Bari, &
necessario ottenere
dall’autorita giudiziaria il
permesso di farlo
comparire. E questo
dovrebbe avvenire
nell'udienza fissata peril 20
ottobre. Sempre
nell'udienza di ieri si sono
avvalsi della facolta di non
rispondere, in quanto
indagati nel filone-bis sul
crac Bpvi, gli ex consiglieri
Giovanna Dossena, Roberto
Zuccato, Giorgio Tibaldo,
Maria Carla Macola,
Alessandro Bianchi, Marino
Breganze de Capnist e
Giovanni Fantoni. (b.cen.)

© RIPRODUZIONE RISERVATA

SCENARIO BANCHE

- FEDERAZIONE AUTONOMA BANCARI ITALIANI

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DI FABI



www.datastampa.it

il Giornale

Dir. Resp.: Alessandro Sallusti
Tiratura: 106431 - Diffusione: 48359 - Lettori: 316000: da enti certificatori o autocertificati

07-0TT-2020
dapag. 10

foglio 1
.. Superficie: 22 %

IL PREMIO PER CHI NON PAGA IN CONTANTI

Per avere il bonus «<Bancomat»
servono 50 transazioni ogni sei mesi

I rimborso sara del 10% con un massimo di 150 euro a semestre

B L'approvazione con voto di
fiducia del decreto agosto al
senato porta con sé una novi-
ta per cittadini e consumatori:
il cashback, ossia il rimborso
per le spese effettuate con i
mezzi di pagamento tracciabi-
li (carte di credito, di debito,
App e bonifici). Per illustrare
la nuova procedura (gia nota
ad alcuni utenti di particolari
carte di credito o app di paga-
mento) conviene partire dal la-
to positivo. Quest'ultimo & rap-
presentato dalla possibilita di
ottenere indietro fino a un
massimo di 300 euro per una
soglia minima di spesa di 3mi-
la euro (ossia il 10%) nel corso
di un anno e di 1.500 euro a
semestre. Dovrebbe, poi, esse-
re fissata una soglia minima di
transazioni (si ipotizza 50 a se-
mestre e 100 in un anno).

Le spese dovranno essere ef-
fettuate fisicamente negli eser-
cizi commerciali e, pertanto, &
escluso lo shopping su Inter-
net dove si paga quasi esclusi-
vamente con mezzi digitali.
Lo scopo della misura e, infat-
ti, favorire I'emersione di Iva,
Ires e Irpef che, pagando in
contanti (e magari senza scon-
trino), potrebbero essere eva-
se dai venditori. Ecco perché
la misura premia solo chi po-
trebbe pagare cash.

E previsto anche un «su-
per-cashback» (anche in que-
sto siamo alle ipotesi, si parla
di 3mila euro) per gli acquiren-
ti che useranno maggiormen-
te e per primi i mezzi di paga-
mento elettronici indipenden-
temente dal volume delle tran-
sazioni. Anche in questo caso,
I'obiettivo & anti-evasione poi-
ché incentivare il pagamento
di piccole spese con la mone-
ta elettronica significa far
emergere centinaia di milioni
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CONDIZIONI

Necessario iscriversi
con l'identita digitale al
portale pubblico ¢I0»

OBIETTIVI
Lo scopo e far emergere

la potenziale evasione Iva
Il nodo delle commissioni

di transazioni. Non e detto
che il tentativo riesca se non si
abbatteranno le commissioni
sulle transazioni di piccolo im-
porto. Era intenzione del go-
verno agevolarne 1'abbassa-
mento fino a 25 euro (la soglia
per la quale non e necessario
digitare il pin sulle carte con-
tactless) se non addirittura a
50 euro, ma finora non si regi-

strano passi avanti. Non e det-
to che le risorse del Recovery
Fund non possano essere im-
pegnate in questa direzione.

E comunque previsto un pre-
mio anche per i commercian-
ti, una sorta di «<bonus Pos» pa-

ri al 30% delle commis-

sioni applicate alle

transazioni digita-

li ma solo se il

fatturato  an-

nuo e inferiore

a 400mila eu-

ro. Forse un

po’ poco consi-

derato che dal

primo  gennaio

prossimo  saranno

soggetti ad adeguarsi al-

la lotteria degli scontrini, os-

sia la super-estrazione mensi-

le e annuale (montepremi

complessivo di 50 milioni) per

chi registra gli scontrini di im-

porto superiore a 1 euro su un

portale che sara predisposto
ad hoc.

A proposito di registrazione:
serve anche per il cashback. 11
dl Agosto affida il servizio a Pa-
goPA e a Consap |'erogazione
dei rimborsi. Probabile che si
chieda di iscriversi con Spid al
portale 10, quello gia utilizza-
to per il bonus vacanze. Sara
cosl piu agevole per I'Agenzia
delle Entrate incrociare i no-
stri dati fiscali con quelli dei
nostri mezzi di pagamento.

GDeF

Ernesto Maria Ruffini
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INTESASANPAOLOUBIECRC
Maltempo: un plafond da
200 mln per il Nord Ovest

M Detto e fatto! Questo €1l strazione di come non sia
modo di operare del Grup-  vero affermare che cid cheé
po Intesa Sanpaolo, che grande é lento nel reagire.
s]l‘indomni della dram- Tutto dipende dall'organiz-
maticaalluvione che hacol-  zazione e dalla sensibilita
pito il Nord Ovestd'Iraliaha  del fattore umano.
immediatamente reagito in Ma torniamo al concre-
tandem con Ubi-Banca e to: il plennd & destinato a
Fondazione CRC per dare , imprese, piccoli
un sostegno concreto alle  artigiani, commercianti e
famiglie ed imprese che i che hanno subi-
hanno subito dannia segui- todanni, per offrire loro un
to dell'improvviso maltem-  sostegno finanziario dedi-
po, stanziando un plafond cato.
di 200 milioni di euro per :
tutte le province del Nord Ravasio a pagina3
Ovest colpite, Una dimo-

INTESA SANPAOLO Ubi Banca e Fondazione CRC

Maltempo: un plafond da
200 min per il Nord Ovest

E un fondo di garanzia da un milione di euro per cuneese e Sud Piemonte

Rosaria Ravasio

M Detto e fatto! Questo é il
modo di operare del Grup-
po Intesa Sanpaolo, che
all'indomani della dramma-
tica alluvione che ha colpito
il Nord Ovest d’Italia ha im-
mediatamente reagito in
tandem con Ubi-Banca per
dare un sostegno concreto
alle famiglie ed imprese che
hanno subito danni a segui-
to dell'improvviso maltem-
po, stanziando un plafond di
200 milioni di euro per tutte
le province del Nord Ovest
colpite.

B INTESA SANPAOLO -
UBI

Una dimostrazione di co-
me non sia vero affermare
che cio che é grande é lento
nel reagire. Tutto dipende
dall’organizzazione e dalla
sensibilita del fattore uma-
no.

Ma torniamo al concreto:
il plafond e destinato a fami-
glie, imprese, piccoli artigia-
ni, commercianti e agricol-
tori che hanno subito danni,
per offrire loro un sostegno
finanziario dedicato.

In particolare, e prevista
la possibilita di richiedere:

- la sospensione per 12
mesi della quota capitale dei
finanziamenti in essere per
famiglie e imprese residenti
nelle zone colpite dal mal-
tempo;

- accesso a nuovi finan-
ziamenti a condizioni age-
volate.

11 Gruppo Intesa Sanpao-
lo vuole cosi dare un aiuto
concreto alla collettivita e al
tessuto economico.

Le stesse persone della re-
te filiali sul territorio hanno
fatto arrivare per primi un
immediato attestato di im-
pegno e volonta di collabo-
razione, mettendosi a dispo-
sizione nell’aiuto delle co-
munita a cui appartengono.

B INTESA SANPAOLO -
FONDAZIONE CRC

Ma per il Gruppo Lom-
bardo piemontese, 'impe-
gno non é finito qui. Infatti
si e voluto dare un appoggio
importante e mirato al Sud
Piemonte, particolarmente
ferito, e al comune piu col-
pito dall’alluvione: Limone
Piemonte.
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“Questa emergenza, in un
anno gia per molti versi dif-
ficoltoso, va affrontata subi-
to, unendo le forze. Abbia-
Mo messo a punto un’inizia-
tiva di primo sostegno per le
aree maggiormente colpite,
che sono anche territori di
radicamento storico per le
nostre banche. Loperazione
Intesa Sanpaolo - UBI & na-
ta per unire due realta che
hanno modelli di business
affini e valori condivisi,
creando sinergie importanti
a beneficio del Paese. Con la
Fondazione CRC non pote-
vamo immaginare di inizia-
re cosi la nostra collabora-
zione, ma il maggiore impat-
to che assieme possiamo
avere, con ogni evidenza, ¢
davvero positivo per tutti”:
sono le parole di Gaetano
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Micciche, Consigliere dele-
gato di UBI Banca, che lune-
dimattina era presente a Cu-
neo per lariunione del con-
siglio d'amministrazione e
generale della Fondazione
CRC

In questa occasione, in-
fatti, a due giorni dagli
straordinari eventi alluvio-
nali che hanno colpito du-
ramente molte vallate della
provincia di Cuneo, & stata
ufficializzata un’iniziativa
congiunta tra Fondazione
CRC e UBI Banca {Gruppo
Intesa Sanpaolo) che mette
a disposizione 1 milione di
euro (con un impegno di 500
mila euro da parte di ognu-
no dei due promotori) per la
provincia di Cuneo e il sud
Piemonte. Come soggetto
raccoglitore dei fondi e sta-
ta individuata ’Ong cunee-
se LVIA: nei prossimi giorni
sara costituito un comitato
- con componenti di Fonda-
zione CRC, Intesa Sanpaolo
e LVIA - il quale decidera la
destinazione dei fondi, con
un’attenzione particolare al-
le princiapli urgenze e ai
centri abitati pit1 colpiti. “In
questo momento cosi diffi-
cile per le persone e le co-
munita delle nostre vallate,
Fondazione CRC e UBI Ban-
ca-Intesa Sanpaolo intendo-
no dare un segnale concreto
di vicinanza e di aiuto, assi-
curando il supporto per le
esigenze piu immediate -
commenta la Fondazione
CRC -. Un grazie a Gaetano
Micciche e al gruppo Intesa
Sanpaolo, che hanno condi-
viso la nostra proposta e as-
sicurato 'immediata colla-
borazione della banca su un
tema cosi urgente. Nei pros-
simi giorni anche la Fonda-
zione CRC attivera una rac-
colta fondi a disposizione di
tutti coloro che vorranno da-
re il loro contributo per que-
sta emergenza’.

B FOR FUNDING

A questi fondi si aggiun-
geranno le risorse che ver-
ranno raccolte attraverso
For Funding, la piattaforma
di crowfunding del Gruppo
Intesa che nei prossimi gior-
ni attivera una campagna
dedicata a questi interventi.

SCENARIO BANCHE
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a Bce é pronta a iniettare
nuovi stimoli monetari
per sostenere la debole ri-
resa economica dell’Eu-
rozona dalla pandemia, anche
tagliando il tasso di interesse di
riferimento ancora di piu sotto
lo zero: lo ha detto il presidente
dell'istituto centrale, Christine
Lagarde. In un’intervista ripor-
tata dall’'agenzia Dow Jones
Newswires, Lagarde ha avver-
tito che la ripresa sembra «un
po’ piu traballante», e non a'V,
a causa della seconda ondata di
infezioni in paesi come Francia
e Spagna. La produzione non
tornera ai livelli pre-Covid fino
alla fine del 2022 e le banche
centrali mondiali dovrebbero
continuare a fornire stimoli per
sostenere la spesa pubblica.
«Siamo pronti a utilizzare
tutti gli strumenti che produr-
ranno il risultato piu efficace,
efficiente e proporzionato»,
ha annunciato il numero uno
dell’Eurotower. Finora la Bee
ha scelto di non tagliare il
tasso di interesse sui deposi-
ti ulteriormente sotto lo zero
quest'anno, anche se ha intro-
dotto 'equivalente di circa 3
mila miliardi di dollari (2.544
mld euro) di nuovi stimoli mo-
netari, inclusi acquisti di obbli-
gazioni su larga scala e prestiti
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a basso costo per le banche: un
ammontare che corrisponde a
quanto fatto dalla Federal Re-
serve negli Stati Uniti. Il tasso
di interesse sui depositi della
Bce ¢ attualmente a -0,50%..

Anche altre importanti ban-
che centrali, tra cui la Fed e la
Bank of England, hanno evita-
to di spingere i tassi di sotto
lo zero per combattere la crisi.
Lagarde ha riconosciuto che la
Bce considera altri strumenti
politici piu efficaci di un taglio
dei tassi, ma non é stato anco-
ra raggiunto il punto in cui un
nuovo taglio del costo del dena-
ro farebbe piu male che bene:
un livello noto come tasso di
inversione. «Siamo pronti ad
affrontare la situazione men-
tre si sviluppa, a calibrare e
ricalibrare i nostri strumenti
secondo necessitar.

Lagarde ha aggiunto che le
azioni aggressive dei governi
attraverso massicei piani di
spesa hanno contribuito a ri-
durre la pressione sugli istitu-
ti centrali: «Non siamo soli. Al
contrario di quello che abbiamo
avuto durante la grande crisi
finanziaria del 2008-2009, ab-
biamo politiche fiscali ¢ mone-
tarie che lavorano mano nella
mano e cercano di fare leva
l'una sull’altra».

—© Riproduzione risercata —.
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Lagarde: se necessario, tasso sui depositi ancora di pin sotto lo zero

Bce pronta ad altri tagli

La ripresa economica sembra traballante

Christine Lagarde
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Profiltubi passa ad Auctus,
da Bpm e Mps 28 milioni

11 private equity tedesco gestito da Auctus Capital Partners
ha perfezionato 'acquisizione della maggioranza di Profiltubi,
azienda emiliana specializzata nella produzione di tubi in
acciaio elettrosaldato. Loperazione ¢ stata finanziata per 28
milioni di euro da un pool di banche composto da Banco Bpm,
nel ruolo di capofila, e Mps Capital Services nel ruolo di Mla
(Mandated lead arranger), con quote di erogazione da 14 min
ciascuna. «In Actus abbiamo trovato un partner che ha com-
preso pienamente il nostro modello di business», hanno detto
il nuovo presidente di Profiltubi, Giorgio Frigerio, e Bruno
Alfieri in rappresentanza della precedente proprieta.

——®© Riproduzione rt'serl-ara—-.
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Fari puntati su Popolare Bari e Csm
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La presidente della commissione fi-
nanze della Camera, Carla Rnocco
(M5s) ha chiesto a Banca d'lta-
lia e alla Banea popolare di Bari
una relazione sull’assegnazione
aquest’ultimo istituto di credito
della tesoreria del Csm. Un’ope-
razione le cui anomalie erano
state segnalate pochi giorni fa in
una interrogazione parlamentare
del senatore Andrea De Bertoldi
{Fratelli d’Ltalia).

Sotto i riflettori assegnazione
da parte del Csm alla Banca popo-
lare di Bari, del proprio servizio
di tesoreria: avviso del bando di
gara ando in .{;. 7 agosto 2015
¢ il bando si chiuse domenica 14
agosto; 'unico requisito richie-
sto consisteva nell’otferta econo-
micamente pin vantaggiosa, sen-
za considerare gli indispensabili
requisiti legati al punteggio della
solidita finanziaria della banca
pugliese (imposti rigidamente
dai regolamenti dalla Bee sugli
stress test ).

L'interrogante evidenzia altresi
stupore e perplessita in merito
alla partecipazione nella lista
degli sponsor, per un evento or-
ganizzato a Pescara nel 2017, da
parte dell’Anm, da parte della
stessa Banca popolare di Bari, i
cui vertici crano da anni, sogget.-
ti ad una inchiesta della Procura
di Bari.

O Rprcef e rserod .

SCENARIO BANCHE
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Banche cooperative

Bcg, il governo vuole mettere mano alla riforma
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«[lmondo cooperativo
bancario sta soffrendo
rispettoa un progetto di
riforma» realizzato «nel 2016:
dobbiamo prendere atto che
rischia di portarea
un’eccessiva omologazione
regolamentare con vincoli,
anche perle banche
sistemiche, che rischiano
concretamente di fermare
'erogazione diliquidita sul
territorio, che significa
sostenere finanziariamente
Pmi e cooperative,cheéla
principale missione» diquesti
istituti. «Su questotema
dobbiamo condurre
un’accurata riflessione. C’é
I'impegno del Governoa
lavorare per mettere a punto
lesoluzionie superarele
criticithelavorareanchein
sede europea perché possano
essere superate», Cosiil
presidentedel Consiglio,
Giuseppe Conte, nel suo
interventoall’assemblea di
Confcooperative. Grande
apprezzamento ¢ stato
espresso da Federcasse per
I'intervento del presidente
del Consiglio «in modo
particolare per il passaggio
dedicato alle Banche di
Credito Cooperativoedalla
difficolta oggettivadi
assolvere al meglio la funzione
dibanchedel territorioin
presenzadel nuovo quadro
normativo disposto dalla
riforma del 2016».

SCENARIO BANCHE

Mps, il Tesoro sonda | francesi

scudo fiscale contro fe cause:
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Mps, il Tesoro sonda i francesi
scudo fiscale contro le cause

»Sentito il Credit Agricole che prende tempo »Via XX Settembre al lavoro per compensare parte
in attesa che vengano delimitati i rischi legali dei 10,2 miliardi di vertenze con i crediti d'imposta

0

MONITORAGEIO

LE MANOVRE SU SIENA
POSSONO RIAPRIRE | GIOCHI
SU UNICREDIT-BANCO BPM
ANCHE SE IN GAE AULENTI
IL CDA SCADE E MUSTIER
STA VALUTANDO CHE FARE

RISIK

ROMA 1l Tesoro prova a trovare una
via d'uscita per il rilancio di Mps e
lasoluzione potrebbe condizionare
il consolidamento bancario in Ita-
lia, messo in moto con I'Opas di In-
tesa Sanpaolo su Ubi. Dopo Unicre-
dit, secondo fonti di Via XX Settem-
bre, nei giorni scorsi sondaggi sa-
rebbero stati fatti sul Credit Agrico-
le che in queste settimane ha in pie-
di colloqui con Banco Bpm: ma an-
cheifrancesi avrebbero preso tem-
po. Vadetto subito, perché non era
noto, che la seconda banca france-
se ed europea che in Italia opera
conil settimo istituto per dimensio-
ni, a giugno 2017 avrebbe volentieri
salvato le banche venete allc stesse
condizioni di Intesa: non gli fu fatta
la proposta. Vicenza e Veneto ban-
ca erano in liquidazione, Mps & in
bonis anche se con troppe incogni-
te in un quadro complessivo non
chiaro benché stia chiudendo la
scissione di 9,2 miliardi di Npl ad
Amco. A cominciare dal peso di
10.2 miliardi di “petitum”, cioé diri-
chieste di vario genere che compon-
gonoil contenzioso ordinario (revo-
catorie fallimentari, cause di usura
e anatocismo, risarcitorie) e uno
straordinario inerente le info finan-
ziarie al mercato nel periodo
2008-2015. La zavorra di cause ha
un valore contabile definito: 5,417
miliardi di vertenze passive, 4,811
miliardi di richieste stragiudiziali/-
reclami, per un totale appunto di
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10,228 miliardi. Dei 5,4 miliardi di
vertenze passive, 1,062 miliardi si ri-
feriscono a informazioni finanzia-
rie giudicate non veritiere diffuse
sul mercato, 1,226 miliardi al con-
tenzioso del recupero crediti.
Secondo la normativa contabile
europea, sulla semestrale al 30 giu-
gno - come ha spiegato I'ad Guido
Bastianini nella relazione alla Com-
missione banche il 22 settemnbre -
sono riportati i petita con i rischi
probabili, cioé con una presunzio-
ne di definizione e un costo com-
plessivo di 6,5 miliardi per i quali
I'istituto ha fatto una copertura di
931 milioni (14%). L'effettivo am-
montare da pagare, invece dipende
dall'esito delle cause che di norma
si concludono con transazioni di
valore di gran lunga infericre.
Escludendoi 3,8 miliardi rivendica-
ti a fine luglio dalla Fondazione
Mps per vicende conseguenti all'ac-
quisto di Antonveneta le cui moti-
vazioni sono considerate molto opi-
nabili, il residuo fa riferimento ad
operazioni di sollecitazione di pub-
blico risparmioc nei periodi
2008-2011 e 2014-2015, per giungere
sino al procedimento di ricapitaliz-
zazione precauzionaledi fine 2017,
Conta evidenziare che al Tesoro
il sottosegretario Pier Paolo Baretta
e il dirigente Stefano Cappiello stan-
no ragionando sulla possibilita di
valorizzare i crediti di imposta
(Dta) maturati sulle perdite pre-
gresse. E questi crediti potrebbero
attestarsia 3,5 miliardi da far frutta-
re in un'operazione di fusione con
un soggetto che, invece, nella misu-
raincui c'e certezza sullarecupera-
bilitd delle imposte passate, le pud
tirar fuori. Dal 2012 Siena ha chiuso
con 13 miliardi di perdite che diven-
tano 8-9 miliardi recuperando con-
tabilmente le imposte differite. Es-
se sono state svalutate nel tempo

SCENARIO BANCHE

ma non scadono, possono essere re-
cuperatein occasionedi utili futuri.
Mps ha possibilita di generare 3,5
miliardi di Dta in una fusione con
un partner che chiude il suo bilan-
cio in profitto. Va precisato che se-
condo la legge le Dta derivanti da
perdite fiscali potrebbero essere
iscritte in bilancio in presenza di
profitti e vengono interamente de-
dotte dal patrimonio di vigilanza
per cui la possibilita di compensar-
le con altre passivith pud avvenire
inuna business combination.

L'INTERPELLD A BRUXELLES

La possibilita di chiudere pari e
patta fra contenziosi e Dta va sotto-
posta alla Commissione Ue. Che
poia Bruxelles possa essere avanza-
tala richiesta di una proroga del ter-
minedi fine 2021 per privatizzarela
banca mediante I'uscita della Stato
& una ipotesi di lavoro concreta, as-
sieme alla ricerca di un partner, da
allettare conuna soluzione ai rischi
legali per evitare di dover dare una
manleva.

Credit Agricole si & messo alla fi-
nestrainattesa di sviluppi. Un inter-
vento dei francesi su Siena aprireb-
bela strada a un matrimonio poten-
ziale Unicredit-Banco Bpm attra-
verso la scissione proporzionale
delle 2.400 filiali italiane in Unicre-
dit Italy.

Ma sul risiko di Gae Aulenti gra-
va l'incognita del rinnovo del cda e
la presa di Jean-Pierre Mustier
all'internodel board dove gli equili-
bri sono in evoluzione e lo stesso
banchiere francese va dicendo che
dopo cinque anni un ceo deve fare
altre esperiengze {lui & drrivato il 12
luglio 2016).

Rosario Dimito

& RIPRODUZIONE RISERVAT 4
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Ripariiiidﬁe" ﬂel-rcogtenziOSO di Mps al 30 giugno
con ipotesi di soccombenza

Datiin milioni ==u =

Vertenze passive sl 2.217 582 1.788 1412 5417

Richieste stragiudiziali 4.352 350 459 0 4811

Totale vertenza e reclami 6.569 931 2.246 1.412 10223 3

Fonte: audizione ad Bastianini in Commissione bariche L'Ego-Hub
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LIMITI DELLA POLITICA MONETARIA LA CRISTHA STRONCATO IL RITORNO SUL CAPITALE

Fare banca non rende piu

Le rettifiche sui prestiti causate dal Covid azzerano negli istituti europei la redditivita
Anche le banche centrali alzano bandiera bianca: Powell (Fed) chiede piu spesa statale
La richiesta di pin debito convince anche la Bee. Mersch a Class-Cnbe: occhio agli npl
EUROZONA | DATI BCE. VISCO: | CREDITI DETERIORATI AUMENTERANNO, MA STIME ESAGERATE

Banche Ue a redditivita zero

Il rendimento del capitale si é annullato nel secondo trimestre per leffetto Covid. Un anno prima
era al 6%. Pesano 45 miliardi di accantonamenti. In calo il rapporto npl-prestiti, stabile il capitale

DI FRANCESCO NINFOLE

a redditivitd delle maggioni
banche dell’ Eurozona, vi-
gilate dalla Bee, € scesa a
zero nel secondo trimestre
dell’anno, con un netto calo ri-
spetto al 6% dello stesso periodo
del 2019. E quanto emerge dai
dati pubblicati ieri dalla banca
centrale relativi ai rendimenti
sul capitale (Roe). La discesa

det valarm & legata conrattnttn al
GEL vaion € :egata sopratiulio

Covid ¢ alle conseguenti retti-
fiche, che nel complesso sono
salite a 45 miliardi nel secondo
trimestre (da 16 miliardi di un
anno prima).

La redditivita € un indicatore
chiave della capacitl delle ban-
che di generare capitale, con cui
poi finanziare imprese ¢ fami-
glie. I roe erano gia bassi prima
del Covid: la pandemia ha ora
del tutto azzerato 1 ritorni. An-
che per questo I'Europa inizia a
pensare a bad bank nazionali e a
come modificare le regole sulla
gestione delle crisi. Quanto ai
dati per Paese, I'[talia (con lo
0,14%) e la Germania (0,86%)
si sono mantenute attorno alla
media europea, mentre le ban-
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che francesi sono andate meglio
(3.7%) e quelle spagnole peggio
(-9,2%). In Italia i rapporti tra
costi e ricavi (al 71,8%) sono
stati migliori rispetto a quelli
in Francia (75,5%) e Germania
(79.,3%), anche se in questo am-
bito i valori piti bassi sono stati
in Spagna (52%).

In Italia il calo dei costi ha
compensato quello dei ricavi
nel primo semestre: il peggio-
ramento della redditivita ¢ le-
gato quasi esclusivamente alle
maggiori rettifiche su credito.
La pandemia ha cosi accelerato
la necessita di interventi strut-
turali, che vanno dall’ulteriore
taglio dei costi al ripensamento
delle attivita ¢ a possibili ag-
gregazioni. «Resta importante
proseguire nell’azione di re-
cupero di livelli di redditivita
che consentano di operare con
successo sul mercato», ha os-
servato 1l governatore di Banca
d’Italia Ignazio Visco nei gior-
ni scorsi al comitato esecutivo
dell’ Abi. «I bassi tassi di inte-
resse che prevarranno ancora
a lungo, la presenza di reti di
distribuzione fisica obsolete,
I"adeguamento delle strutture

SCENARIO BANCHE

informatiche, I'aumento della
concorrenza da parte di nuovi
operatori e delle grandi societd
tecnologiche continueranno a
esercitare forti pressioni sulla
redditivita bancaria».

Le banche hanno fatto finora
maggiori accantonamenti sui
prestiti in bonis ma anche i
dati sugli npl sono destinati ad
aumentare quando finiranno
moratorie e aiuti statali. Lo ha
osservato ieri Visco, pur sottoli-

ctimao victe finara
SHHTIC VIS 1inodra

naandnchala
sono «esagerate». Tuttavia per
il governatore «i rischi ci sono e
non devono essere minimizza-
ti, ¢ bene per le banche mettere
subito a bilancio le perdite pro-
babili». Per il momento il rap-
porto npl su prestiti in Europa
e risultato in calo nel secondo
trimestre (al 2,94% dal 3,05
del primo), anche per effetto
di un aumento del credito. In
Italia I'npl ratio ¢ tra i piu alti
al 6%, anche se le coperture
(50%) sono superiori a quelle
dei maggiori Paesi. Per quanto
riguarda il capitale, il common
equity tier 1 ¢ rimasto stabile
al 14.9% in Europa, con I’ ltalia
appena sotto il livello medio.
(riproduzione riservata)

IER TO COMPETE
)

JOIN US!

=1/

T -

16

- FEDERAZIONE AUTONOMA BANCARI ITALIANI

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DI FABI



Dir. Resp.: Roberto Sommella

www.datastampa.it Tiratura: 84665 - Diffusione: 56322 - Lettori: 162000: daenti certificatori o autocertificati

07-0TT-2020
dapag. 1-3
foglio2/2

.. Superficie: 79 %

LA REDDITIVITA DELLE BANCHE EUROPEE

Per Paese, nel secando timestre 2020

Return on Returnon  Cost-to-income

equity (RoE)  assets (RoA)  ratio (CIR)
#Belgio  221%  OM% @ 8175%
#Germania & 0,05% n,g%
“ _ b668% @ 08% @ 5050%
#llanda 70™%  078%  6815%
_ . BAs%  08d%

+ Spagna -8,20% -0.57% 52,06%
#Francia 367% @ 021% @ 7550%
+ ltalia 0,14% 0,01% 71,81%

_ 6502%
4 Lituania 10,94% 0,97% 41,76%
+ Malta -3,70% -0,30% 81,58%

#PaosiBassi  _ 170% @ 009%
+ Austria 3,14% 0,26% 62,62%

. -
+ Finlandia 471% 0.20% 60,20%

COATICA MIF A0 ANT [ HANSA
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L

di Andrea Cabrini

er I’economia e le banche € la quiete prima
della tempesta. La nuova ondata della crisi
potrebbe portare il tasso di default sui prestiti
araddoppiare (da 1,32 2,8%
degli attivi), facendo salire
lo stock complessivo di ol-
tre 45 miliard, fino alla cifra
record di 385 mld (stock di
utp, npl e crediti gia ven-
duti). Le banche italiane
chiedono alla Bee flessibi-
lita per non indebolirsi nel
momento in cui famiglie e
imprese avranno pii biso-
gno di credito.
Il vicepresidente del Consi-
glio di Vigilanza della Bee
Yives Mersch in questa in-
tervista a Class Cnbc avvisa: non vi aspettate
sconti, le regole non cambieranno, e anzi, i
problemi vanno fatti emergere il prima pos-
sibile.

Domanda: Economia e banche si prepa-
rano ad una nuova ondata di Npl. Cosa
possono aspettarsi dalla Bce e dal suo Mec-
canismo di vigilanza unico?

Risposta: 1l miglior contributo

da parte nostra ¢ mantenere le

posizioni annunciate, per dare

una guidance chiara alle banche

riguardo a come fronteggiare un

inevitabile futuro deterioramento

dei loro impieghi dovuto alla crisi

in atto.

D. 1 banchieri italiani temono che
I"applicazione rigida del calendar
provisioning, combinata alla nuo-
vadefinizione di default, avra I'effetto di una
bomba nucleare sui bilanci.

R. Non possiamo avere un trattamento spe-
ciale per alcuni paesi o aree geografiche. Il
sistema bancario italiano ha compiuto enor-
mi progressi nel trattamen-

to degli Npl delle

precedenti crisi.

La Bce propone di

identificare il prima

possibile | segnali

di deterioramento

della qualita degli

attivi bancari, per

poi distinguere i
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debitori in difficolta in grado

di riportare in bonis le pro-

prie posizioni da quelli in-

vece a rischio default. Que-

sto approccio impedira la
«zombificazione» dell’economia nel medio-
lungo termine.

D. Il Cet1 medio delle banche italiane ¢ al
14,8%, in linea con la media europea del
15%. Che impatto potra avere la nuova
ondata di crediti deteriorati?

R. Non considero eventuali aumenti di capi-
tale come un «rischio» per le banche, ma una
protezione. Il costo del capitale & perd molto
alto, determinando un problema di redditivita
per le banche europee. Ritengo questo pun-
to la vera questione da risolvere. Da questa
estate abbiamo visto il mercato dimostrarsi di
nuovo reattivo verso strumenti ibridi di capi-
tale, come i bond Additional Tier 1, o Tier2,
e questo & un buon segnale. Strumenti come il
remote working, o lo smart working, possono
incrementare la produttivita dei dipendenti,
e la profittabilita delle banche. Dt sicuro un
«must» assoluto per le banche ¢ investire in
digitalizzazione, I"alternativa ¢ scomparire.

D. Il consolidamento é partito in Italia con
Intesa-Ubi. L’incertezza sul valore degli
Npl in pancia agli istituti ora rimettera
tutto in stallo, come accadde dopo la crisi
del 2011?

R. Non & nostro compito promuovere o in-
centivare matrimoni tra istituti, ma allo stesso
tempo non vogliamo ostacolare alcun svilup-
po del mercato che renderebbe le banche piu
competitive ed efficienti. E molto importante
standardizzare la definizione degli asset. Non
possiamo permetterci incertezze nella valuta-
zione e comparazione dei bilanci di diverse
banche che rallenti eventuali due diligence.
D. Servira una bad bank eu-

ropea?

R. La Bce non ha competenza

in materia né potere di iniziati-

va sull’argomento. Ci sono perd

iniziative che possano dare frutti

pit immediati rispetto alla costi-

tuzione di una bad bank europea.

Si pensi all’utile direttiva comu-

nitaria sugli Npl, ancora non

adottata dai legislatori nazionali.
(riproduzione riservata)
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Mersh: La vigilanza Bce incoraggia le fusioni ma ammonisce sugli npl

Banche Ue a redditivita zero
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In arrivo il nuovo statuto di Bper

L'assise dovrebbe tenersi entro la fine dell’anno. Le nuove regole apriranno a Unipol e Fondazione
Banco di Sardegna le porte del cda. A Modena si scommette sulla conferma del ceo Vandelli
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DI LUucA GUALTIERI

n queste settimane sono
diversi 1 cantieri aperti in
Bper. Se lunedi 5 & partito
I"aumento di capitale da 802
milioni, sono in corso le attivi-
ta per arrivare all’acquisto dei
532 sportelli da Intesa Sanpao-
lo. Sul fronte della governance
invece la partita pia delicata
sara la modifica dello statu-
to necessaria per rinnovare il
consiglio di amministrazione.
Il documento sarebbe gia oggi
al vaglio della vigilanza Bcee e,
secondo quanto risulta a MF-
Milano Finanza, 'intenzione
di Modena sarebbe quella di
sottoporlo al voto dell assem-
blea straordinaria entro la fi-
ne dell’anno. L'assise. come
quasi tutte quelle che si stan-
no tenendo in ltalia, dovrebbe
aver luogo a porte chiuse con
la modalita del rappresentante
designato. Se il passaggio sarl
un atto dovuto, gli esiti delle
modifiche saranno significati-
vi per la governance di Bper
¢ per la composizione della
prossima stanza dei bottoni.
Oggi nel capitale del gruppo
guidato da Alessandro Vandel-
li ci sono due grandi azionisti:
Unipol, che dopo il progres-
sivo rafforzamento degli ul-
timi anni si ¢ posizionata al
19,73%, e la Fondazione Ban-
co di Sardegna, che per effetto
del concambio con le azioni
dell’ex partecipata ¢ balzata
al 10,24%. Saranno insomma
questi due soggetti adecidere i
prossimi equilibri al vertice di
Bper. E se nel precedente rin-

novo la compagnia bolognese
aveva scelto di restare fuori dal
board, questa volta fara invece
pesare il proprio peso azio-
nario. Scopo delle modifiche
statutarie sara proprio quello
di agevolare questo passaggio.
Introducendo un meccanismo
proporzionale di voto, il nuovo
statuto consentira la presenta-
zione di una pluralita di liste e
non pitl soltanto di due come
accade oggi. In questo modo,
oltre alla formazione di mag-
gioranza, ¢i sard spazio per piu
formazioni di minoranza tra cui
quella storicamente presentata
da Assogestioni.

Se le regole sembrano ormai
incardinate, nei prossimi me-
si si aprira il confronto sulla
composizione del prossimo
board. Gia nel precedente rin-
novo, la Unipol di Carlo Cim-
bri aveva chiesto discontinuita
con il passato ed € probabile
che in questa direzione ci si
muova anche |"anno prossimo.
Qualcuno sostiene pero che i
risultati portati finora potreb-

horn accionrare al can Vandalls
OCTO assiCurare as T80 vandacdin

una conferma ncl ruolo.

Certo ¢ che il nuovo cda dovra
prendere decisioni importan-
ti. Oltre a completare |'inte-
grazione delle filiali Intesa,
Bper potrebbe infatti giocare
nuove partite nel risiko banca-
rio. Quell’ 1,9% che Unipol ha
recentemente acquisito nella
Popolare di Sondrio potrebbe
per esempio essere un’efficace
testa di ponte in vista di una
futura aggregazione. Senza
contare le suggestioni su un
possibile intervento del polo
emiliano sulla partita Mps.
(riproduzione riservata)
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Prelios, obiettivo 400 aziende in bonis

di Manuel Follis

Ne] 2020 Prelios «ha riportato in bonis gia 340 aziende,
e I'obiettivo ¢ arrivare a 400 imprese entro la fine del
2020», spiega a MF-Milano Finanza Fabio Panzeri, coo del
gruppo. Il dato viene comunicato con soddisfazione, visto che
si stima che in Italia I’effetto Covid sui crediti si tradurra in
una massa di Npe tra i 60 e gli 80 miliardi (includendo sia
gli Npl sia gli Utp). Considerando la parte alta della forchet-
ta, almeno 50 miliardi saranno le inadempienze probabili
attribuibili per il 50% a pmi. Per questo per Prelios, gruppo
presieduto da Fabrizio Palenzona e guidato dall’ad Riccardo
Serrini, il compito di rimetterc in carrcggiata le aziende in
difficolta ha anche implicazioni sociali. «Quel che abbiamo
fatto si traduce in alcune miglaia di posti di lavoro che sono
stati preservati, senza contare 1'indotto di ciascuna azienda»,
continua Panzeri. Intanto, nel 2020 Prelios ha gia assunto
oltre 115 persone (tutte a distanza) ¢ sabato 10 ottobre ha
in agenda il Recruiting Day, in cui 30 candidati (selezionati
tra oltre 550 curricula) misureranno le loro competenze in
una simulazione della vita aziendale con caso reale da trat-
tare, esempio pratico di quello che potrebbe divenire presto
il loro impiego. «La gestione della crisi d’impresa richiede
un bagaglio di competenze estremamente ampio», sottolinea
Stefano Focaccia, managing director Utp di Prelios. Servo-
no, aggiunge, «un know-how economico-finanziario, legale,
industriale, oltre alla naturale attitudine a operare in contesti
stressati dalla particolare fase che stanno vivendo le imprese».
(riproduzione riservata)
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In arrivo il nuovo statuto di Bper
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rano rimaste in due le Banche po-

polari non (ancora) assoggettate alla

legge di riforma del 2015, la Popola-
re di Bari e la consorella di Sondrio. Le
vicende della prima sono note: & finita in
gestionc commissariale, ma non per la
mancata trasformazione in Spa prescrit-
ta dalla riforma. gestione dalla quale si
appresta ad uscire con |'assemblea del
prossimo 15 ottobre. Nel frattempo, ha
deliberato I"assunzione della forma di
Spa, secondo la legge.
I problemi che la Pop Bari dovra affron-
tare, dopo la fine dell’amministrazione
straordinaria, non saranno pochi, ma. in-
tanto, si impone una valutazione alla luce
dei vigenti criteri che fissano i requisiti
dei componenti degli organi deliberativi
quali «fit and proper».
Quanto alla seconda, il Consiglio di Stato
ha revocato |'ordinanza della sospensio-
ne della trasformazione dopo avere rice-
vuto il provvedimento con cui la Corte
di giustizia europea, alla quale il Con-
siglio si era rivolto per un parere sulla
conformita della legge in questione alla
normativa europea, si € espressa favore-
volmente. Sarebbe sbagliato vedere que-
sto caso come un post hoc, ergo propter
hoc. In effetti la Corte dell’Unione ha
pure prospettato le verifiche di stretta
competenza della giurisdizione italiana
che ora, pur dopo il superamento della
sospensiva, chiede che 1"alto consesso
della giustizia amministrativa affronti,
scendendo nel merito. D altro canto,
uno specifico emendamento legislativo
ha dato tempo per ora alla sola Popo-
lare di Sondrio - non essendovi altre
«popolari» tenute ad assumere fa forma
di Spa - fino al dicembre 2021 per la
trasformazione.
Questa coda della riforma era prevedibi-
le, considerato che la revisione legislativa
¢ stata affrontata con grande leggerezza
e in maniera straordinariamente affretta-
ta. forse con I'intento di bloccare alcune
situazioni di instabilita aziendali che poi
ugualmente si sono verificate non essen-
do esse connesse alla forma giuridica.
Prima, dunque, di una scelta definitiva
occorrera attendere il giudizio di merito
che probabilmente il Consiglio di Stato
emettera, con una auspicabile valutazio-
ne., non tanto a livello legislativo - aven-
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do la legge affrontato positivamente il
vaglio sia della Corte costituzionale sia
della Corte europea - quanto al livello
delle norme attuative e, per esempio, sul-
la possihilita di operare la trasformazio-
ne attraverso il conferimento d azienda.
dando vita a una cooperativa - holding e
a una Spa bancaria conferitaria.

Sia chiaro: I'assenza di profili di illegitti-
mita costituzionale o di contrasto con la
normativa europea non significa un’ap-
provazione dei contenuti della legge. che
resta in ogni caso una legge mal fatta,
ancorché ritenuta non incostituzionale.
Non tutti gli errori o le inadeguatezze
della legislazione ordinaria, quando si
verificano, costituiscono casi di illegit-
timita costituzionale, essendo una netta
minoranza quelli che incorrono in censu-
re del genere, la cui mancanza non rende
pero inattaccabili le leggi.

L'esame delle norme di attuazione e
delle Istruzioni di Vigilanza costituisce
il terreno elettivo dell’intervento della
giurisdizione amministrativa. Dunque,
¢ legittimo attendere come evolvera que-
sto caso. Intanto, perd, € da ritenere che
la Popolare di Sondrio. anche facendo

onore al proprio passato d1 parllcolare
|mnmmn e tenact ¢

xlraleom magari con ipotesi alternatlve
da coltivare. avendo presenti, pero, gli
impatti di mercato che ora potrebbero
farsi maggiormente sentire.

Tutto ¢10 a meno che non si ritenga di
ritornare sulla riforma (anche se «a buoi
ormai fuggiti») per i nuovi casi che do-
vessero presentarsi in relazione ai para-
metri previsti per la trasformazione.
Ma quanto continua ad accadere 5 anni
dopo I'approvazione legislativa della ri-
forma delle Popolari e i problemi che si
stanno presentando in sede di attuazione
della riforma delle Bece segnalano situa-
zioni ben diverse tra di loro con gli errori
¢ le forzature della prima non presenti.
almeno nello stesso grado, nella seconda,
ma che hanno in comune I'inadeguato,
anche per i tempi, coinvolgimento dei
settori interessati € la mancanza di un
alto livello di apporti a livello tecnico-
giuridico, nonché quelle che appaiono
forzature e lontananza dalle condizioni
del territorio da parte della Vigilanza
unica. (riproduzione riservata)
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Ia fine degli errori consumati in cinque anni

In arrivo il nuovo statuto di Bper
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Banche e territorio

Conte fa una promessa
al credito cooperativo
“Rivediamo la riforma Bcc”

Il nodo della vigilanza
da parte di Francoforte
che impone vincoli
su piccole realta locali

diVittoria Puledda
MILANO — Tra un’emergenza sani-
taria e una riscrittura delle nor-
me sull’immigrazione, ieri il pre-
mier Giuseppe Conte ha dato
udienza a un altro fronte caldo,
quello della riforma delle banche
di credito cooperativo. £ lasecon-
da gamba della trasformazione
del sistema bancario varata a suo
tempo da Renzi, insieme a quella
delle banche popolari. E si & rive-
lata pitt impervia della prima.
«Il mondo cooperativo bancario
sta soffrendo rispetto a un pro-
getto di riforma» del 2016, ha sot-
tolineato Conte all’assemblea di
Confcooperative. E ha preso un
impegno preciso: «Su questo te-
ma dobbiamo condurre un’accu-
rata riflessione. C’¢ lI'impegno
del governo a lavorare per mette-
re a punto le criticita e lavorare
anche in sede europea perché
possano essere superate».
Anche se ha ammesso: «Ilo non
posso promettere 'esito della ri-
flessione», & stato abbastanza
per scaldare gli animi e per ri-
scuotere il plauso incondiziona-
to di Federcasse (I’associazione
che raccoglie le Bcc) e il «grande
apprezzamento» del suo presi-
dente Augusto dell’Erba.
Il punto dirimente, che ha chia-
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mato in causa la capacita delle
Bcece di continuare a rappresenta-
re al meglio il loro ruolo di ban-
che del territorio, vicine alle real-
ta locali, & lo status cui queste
banche sono sottoposte. In prati-
ca, agli occhi della Bce sono ban-
che “significant” e quindi sogget-
te ad una serie di vincoli molto
forti e di controllo da parte di
Francoforte. E questa & una con-
seguenza diretta del fatto che -
con la riforma del 2016 - tutte le
Bcc, banche piccole e a volte mi-
nime, sono confluite in due gran-
di spa (banche altoatesine a par-
te). La struttura in reaita & un po’
complessa, perché le singole Bcc
fanno parte delle spa secondo un
contratto di adesione, ne sono vi-
gilate ma la controllano, dal pun-
to di vista azionario, e hanno un
rapporto di subordinazione lega-
to al grado di virtuosita: pitii con-
ti sono in ordine, piu sono auto-
nome (e in ogni caso sono titolari
della licenza bancaria). Ma per
Francoforte, essendo le due capo-
gruppo molto grandi, e dunque
“significant”, anche ogni singola
Bcc lo & per la proprieta transiti-
va. .

11 mondo delle Bcc insiste invece
per applicare il principio della
proporzionalitd (dei controlli,
nonché delle regole). L’ideale sa-
rebbe intervenire sulle norme eu-
ropee; in subordine con un po’ di
fantasia giuridica e qualche me-
diazione in ambito Ue, il mondo
cooperativo punta ad una rifor-
ma della riforma. Che, nodo “si-
gnificant” a parte, non le & mai an-
data del tutto giu.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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254 9%

Laquotadi

Le banche di
credito mercato del
cooperativo credito alle

sonoil52,6%di famiglie
tutte quelle
attiveinltalia

& ll premier

Il presidente del
Consiglio
Gluseppe Conte
all'assembleadi
Confcooperative
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Procura alla guerra dei telefoni
con i legali di Pop Bari e Fusillo

L'inchiesta sul fallimento

Fusillo ripudia la Popolare Bari
“E ecome incrociare la malavita”

diChiara Spagnolo

Otto mesi di mail e chat fra Marco
e Gianluca Jacobini, un ex dirigen-
te della Banca Popolare di Barie i
titolari disocieta e fondi esteri: so-
nole provesu cuivorrebbe mette-
rele mani la Procura per dimostra-
re che gli ex proprietari della Po-
polare Bari sono stati i registi del-
le operazioni che hanno portato il
Gruppo Fusillo di Noci al crac e
che anche dopo il commissaria-
mento hanno continuatoe a influi-
re sulla gestione della banca.

® apagina 4

Gli avvocati sono riusciti a congelare per un paio di settimane le analisi dei periti
su mail e chat degli indagati. E I'imprenditore lancia nuove accuse agli Jacobini

di Chiara Spagnolo

Otto mesi di mail e chat fra Marco e
Gianluca Jacobini, un ex dirigente
della Banca Popolare di Bari e i tito-
lari di societa e fondi esteri: sono le
prove su cui vorrebbe mettere le
manila Procura per dimostrare che
gli ex proprietari della Pop Bari so-
no stati i registi delle operazioni
che hanno portato il Gruppo Fusil-
lo di Noci al crac e che anche dopo
il commissariamento hanno conti-
nuato a influire sulla banca. Prove
custodite nei telefoni e nei compu-
ter sequestrati a sei degli otto inda-
gati del nuovo filone d’inchiesta
(che il 29 settembre ha fatto finire
sei persone ai domiciliari e due in-
terdette), ma che gli investigatori
non possono ancora leggere. Per-
ché nella “guerra dei telefoni” gli
avvocati difensori hanno calato sul
tavolo un asso: la richiesta di poter
avanzare entro dieci giorni I'istan-
za per l'incidente probatorio, pre-
sentata ieri mattina quando il pm
Lanfranco Marazia avrebbe dovuto
conferire al perito Raffaele Colaian-
ni il compito di estrarre le copie fo-
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rensi di computer e cellulari.

Un tecnicismo che, nei fatti, si-
gnifica una cosa molto semplice:
che peralmeno altre due settimane
la Procura non potra avere accesso
a quelle conversazioni e dunque
nemmeno utilizzarle in vista di un
eventuale udienza davanti al tribu-
nale del riesame. Una battaglia che
si gioca sul filo del diritto e che or-
mai sembra vedere le due famiglie
un tempo alleate, Fusillo e Jacobi-
ni, contrapposte nel tentativo di al-
leggerire le rispettive posizioni. 11
primo a raccontare i fatti per filo e
per segno & stato il patron Vito Fu-
sillo, con memorie e interrogatori
nei quali ha indicato gli Jacobini co-
me responsabili di operazioni scel-
lerate che hanno portato le sue Fim-
co e Maiora al fallimento. «Quando
sono nato, con la Banca Popolare di
Bari ero in attivo — ha messo a ver-
bale Fusillo il 2 luglio — Poi... & stato
come quando incontri la malavita,
che te la trovi dentro e non ti rendi
conto che quello sta dentro casa
tua. Io nella mia attivita di costrut-
tore sono riuscito anon farla mai av-
vicinare la malavita, perché dove

SCENARIO BANCHE

holavorato c’era e ci sara. Con gli Ja-
cobini, invece, € stato tutto elegan-
te: io sono stato utilizzato e anche
altre persone sono state utilizzate.
Mi sento un fesso adesso. Comprai
il primo palazzo a Putignano per-
ché un amico degli Jacobini stava
in difficolta e io mi sono sostituitoa
lui. Ma non pensavo che questo gio-
co delle tre carte sarebbe successo
a me». «<Ero convinto che mi avreb-
bero aiutato —ha detto ancora Fusil-
lo— Mi dicevo: ma possono mandar-
mia mare, dopo quello che ho fatto
per tutta la banca?». E anche perso-
nalmente peri suoi vertici.

Per Marco Jacobini I'imprendito-
re avrebbe costruito la masseria a
Cassano delle Murge del valore di 2

T Rebiiica:

s Quyty
Bari "%
Covid. 3 mila contagiati P‘r*
Mai cosi tanti in Puglia Jod.

23

- FEDERAZIONE AUTONOMA BANCARI ITALIANI

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DI FABI



www.datastampa.it

la Repubblica

dapag. 1-4
Dir. Resp.: Maurizio Molinari foglio2/2
Tiratura: O - Diffusione: 5414 - Lettori: 110000: daenti certificatori o autocertificati .. Superficie: 46 %

o

milioni di euro e per Gianluca la vil-
la di Polignano a Mare, spendendo
almeno 700 mila euro, e case sareb-
bero state regalate ad almeno due
ex dirigenti della Popolare. Sul pun-
to gli Jacobini non hanno mai repli-
cato, ma fra oggi e domani sono pre-
visti gli interrogatori di Gianluca
(che sitrova agli arresti domiciliari)
e Marco (interdetto). Oggi sara in-
terrogato ancheI’ex dirigente Nico-
la Loperfido, definito il regista del-
le operazioni di concessione credi-
ti ai Fusillo. Ieri € toccato invece a
Giacomo Fusillo, figlio di Vito e an-
ch’egli ai domiciliari, che harespin-
to uno a uno i capi di imputazione
relativi alle accuse di bancarotta e
autoriciclaggio. Puntuale anche la
risposta all'interrogatorio di Salva-
tore Leggiero, immobiliarista che &
stato ascoltato a Firenze, mentre Gi-
rolamo Stabile (referente di fondi
di investimento esteri) si & avvalso
della facolta di non rispondere da-
vanti al gip di Milano e ha presenta-
to una memoria, chiedendo poi di
poter spiegare tutto al pm di Bari
chelo ha fatto arrestare.
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A Una filiale La vicenda della Pop Bari si incrocia con quella del crac Fusillo

SCENARIO BANCHE

24

- FEDERAZIONE AUTONOMA BANCARI ITALIANI

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DI FABI



07-OTT-2020

dapag. 14

Dir. Resp.: Luca Ubaldeschi foglio 1
www.datastampa.it Tiratura: 44175 - Diffusione: 31802 - Lettori: 308000: da enti certificatori o autocertificati .. Superficie: 22 %
FISSATA LA PROSSIMA UDIENZA DELLA MAXI-AZIONE CIVILE. IL GIUDICE RIGETTA LA RICHIESTA DI SEPARAZIONE DELLA CAUSA DEGLI AZIONISTI RISPARMIO

Malacalza-Carige, secondo round a febbraio

Gilda Ferrari/GENOVA

Vale poco meno di mezzo mi-
liardo, complessivamente, la
richiestadirisarcimento conte-
nutanegli atti di citazione pre-
sentati al Tribunale di Genova
daMalacalza Investimenti, Vit-
torio Malacalza, un gruppo di
40 piccoli azionisti guidati da
Franco Cortiedagli azionistiri-
sparmio.

La seconda udienza delle
cause che impugnano la deli-
bera dell'aumento di capitale
da 700 milioni & stata fissata il
1° febbraio. Il giudice France-
sca Lippi ha rigettato la richie-
sta avanzata da Carige nel cor-
sodellaprimaudienza, lo scor-
so 15 settembre: la banca ave-
va chiesto che la causa degli
azionisti risparmio fosse sepa-
rata dalla altre. Le 4 azioni le-
gali erano state riunite dal giu-
dice e unite procederanno. Le
parti stanno producendo le
memorie. Il risarcimento ri-
chiesto dall’ex prima azionista
Malacalza Investimenti am-
montaa486,6milioni, il grup-
podei40 piccoli azionisti chie-
de 8 milioni, le altre istanze
valgono 3,6 milioni. Le richie-
ste chiamano in causa la ban-
ca, il Fondo Interbancario per
la tutela del depositi (Fitd), lo
Schemavolontario (Svi) e Cas-
saCentrale Banca (Ccb).

Le argomentazioni sulle
quali si basa la contestazione
dell'aumento di capitale che
ha visto I'ingresso del Fitd e di
Ccb, rispettivamente con il
79% el 8,3%, nel capitale del-
la banca sono «comuni - spie-
ga una fonte legale vicina al
dossier - sia pure articolate in
maniera diversa nei diversi at-
ti». Tre sono le questioni conte-
state: «La forte limitazione del
diritto di opzione dei vecchi
azionisti, il valore di emissioni
delle azioni e (pitt tecnico) il
mancato rispetto del criterio
diparitacontabile».

Per quanto riguarda il dirit-
to di opzione, ricordiamo che
l'aumento di capitale & stato

strutturato in 4 tranche di di-
versa dimensione riservate a
Fitd, Svi, Ccb e vecchi azioni-
sti. Secondo i ricorrenti, «non
c’erano i presupposti previsti
dal codici civile per la enorme
limitazione del diritto diopzio-
nedeivecchisoci. Secondoiri-
correnti si sarebbe dovuto da-
re ai vecchi soci la possibilita
disottoscrivere Taumento - di-
ce la fonte - e solo per la parte
eventualmente non sottoscrit-
ta prevedere un consorzio di
garanzia».

Quanto al valore delle azio-

ni assegnato, i ricorrenti so-
stengono che non sia confor-
me al valore contabile del pa-
trimonio netto della banca:
«Non e stato tenuto in conside-
razioneil patrimonio nettodel-
labancaevi é stata - argomen-
ta un’altra fonte vicina al dos-
sier -unaenorme svalutazione
delle azioni gia possedute dai
vecchi azionisti a vantaggio
deinuovisottoscrittoridell’au-
mento di capitale. Inoltre non
e sil criterio della parita conta-
bile non ¢ stato rispettatos. 11
1°febbraio le parti si rivedran-
no in aula. Carige ha chiuso i
conti del primo semestre sen-
za accantonamenti a copertu-
radel contenzioso poiché ritie-
ne «remoto» il rischio di soc-
comberein giudizio.
Sul fronte sindacale First Cisl
Liguriahaelettoilnuovo segre-
tario generale, Fabrizio Mat-
tioli. A Genova per l'occasio-
ne, il segretario nazionale Ric-
cardo Colombani ha detto che
Carige «ha tutte le carte in re-
gola per tornare a svolgere un
ruolo di primo piano. Il primo
rendiconto dellanuova gestio-
ne mostra che un ritorno all’u-
tile & possibile. - dice - Il deflus-
so dellaraccolta direttasié ar-
restato, i depositi aumentano.
Ci sono le condizioni per una
crescitadegliimpieghi. Non bi-
sognatornare sulla strada per-
corsa in passato, del taglio dei
costi. Senza filiali non sifa cre-
dito». —
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ILCASO
Decreto agosto
spunta la norma

salva-banche

«Pervalore nominale s'inten-
deil valorediacquistodel cre-
dito». Frale pieghe del decre-
to agosto al voto dell’aula &
spuntato  I'emendamento
72.2, 1-ter, punto C, secondo
comma. Lamateriaé talmen-
te tecnica e la norma nasco-
sta cosl bene che solo un
esperto potrebbe accorgerse-
ne. L'effetto & facilmente
comprensibile: ridurrele per-
dite generate dai crediti inesi-
gibiliin tempo dicrisi. I princi-

nalihanaficiar natrahhara ac.
pau peii€liciali pou€boeroes

sere due istituti che secondo
alcuniandranno presto anoz-
ze: Unicredit e Monte dei Pa-
schi di Siena. L’emendamen-
to consente di trasformare 1
crediti fiscali in crediti d'im-
posta. Cid permette diiscrive-
re abilancio tuttiicrediti ma-
turati in virtt delle cessioni
fattenelcorsodel 2020. —
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Emersi richiami
alla necessita di consolidare
il sistema bancario

LucaDavi

Iprincipilegatialla sostenibilita so-
no e saranno sempre pil al centro
delleattenzionidegliinvestitoriglo-
bali. E, di conseguenza, anche delle
banche, checonigrandifondi(eillo-
10 apporto in termini di capitale)
fannoi conti ogni giorno.
IImessaggio, forte e chiaro,arriva
dal paneldibanchierie top manager
chehapresoparteierialla conferen-
za“MadeinItaly: The Restart” orga-
nizzatadaIl Sole 24 Ore conil Finan-
cial Times. Un appuntamento nel
corso del quale non sono mancati i
richiami alla necessita del consoli-
damentobancario, in particolarein
Europa, chesoffreancoratroppodi
un problema di sovracapacita pro-
duttivaediridotte dimensionidelle
principalibancheal confrontoconi
colossi europei. «Entroiprossimi2o
anni gliinvestitorisia obbligazionari
cheazionarisaranno portatiainve-
stire in settore dove i principi Esg
(Ambientali, socialie digovernance,
ndr)sarannorispettati - spiega Luigi
de Vecchi, presidente Emea
banking, capital markets eadvisory
diCiti- Siamodifronteaunarivolu-
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Investitori
sempre piu
attenti alla
sostenibilita

zione. Perfortunal’Europain termi-
ni valoriali & all’avanguardia ma
dobbiamomuoverciprimadeglial-
triper cogliere queste opportunita».

Unmessaggioinlineaconquellodi
MauroMicillo, capodelladivisione Cib
di Intesa Sanpaolo, che ha ricordato
Pimpegnodellabancasulfrontedella
sosostenibilita(conlapresenzadelti-
toloneiprincipaliindicisettorialidiri-
ferimento)edell’economiacircolare,
per cuiéstatostanziatounplafond di
g miliardi «ingranpartegiainvestito».
MaMicillohaancheevidenziatoilbe-
neficiogeneratodagliaccordidifilie-
ra.InsintoniaéI'analisidiMichele Cri-
sostomo, presidente di Enel. Cheevi-
denziandocomeil colossoenergetico
siainprima filanell'impegnoneitemi
legatiallasostenibilitd, hasottolineato
anchecomegliaccordidifilieraincui
Enelé capofila «sianoispiratiaiprin-
cipi Esg» e diriflesso «siano preziosi
ancheper migliorareil merito crediti-
ziodelleimpresex affiliate cherispon-
donoatalicriteri. lltemadellasosteni-
bilita, peraltro, potrebbe essere decli-
nato anche «attraverso un recupero
delleattivitaterritoriali dellebanche».
D’accordo il ceo di Banco Bpm, Giu-
seppe Castagna. «Nelnostrocasoc’e
unatradizione diattenzioneal territo-
rio che cerchiamodiconservare mal-
gradolaprogressivoingrandimento
del gruppobancario».
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Banco Bpm. Giuseppe Castagna
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Visco
Laripresa
sara graduale,
dev’'essere
consolidata
con leriforme

—Servizi alle pagine 2

Visco: «Ripresa graduale
Andra consolidata
da un piano di riftorme»

Fattori di incertezza. Il governatore della Banca d’Italia: il risparmio
precauzionale & ancora molto elevato peri timori di rischio sanitario
La risposta fiscale alla crisi ha alleviato i problemi delle imprese

Carlo Marroni

«Ilrestart dell’economia ci sara, ma
saragraduale. Dipendera dalle politi-
chedistabilizzazione, dalle misure di
recovery che saranno messe in cam-
po ma soprattutto dalla ripresa dei
consumi e degliinvestimenti. Inque-
sta fase il risparmio precauzionale &
ancora molto elevato, anche a causa
della percezione del rischio sanitario
da parte delle famiglie».

1l Governatore della Banca d’Italia,
Ignazio Visco, ¢ intervenuto all’even-
to“Made inItaly. The Restart” orga-
nizzato daIlSole 24 Ore conil Finan-
cial Times. Inuna conversazione con
Silvia Pavoni - Economics Editor di
The Banker (Financial Times) - Visco
haanalizzatoi punticriticidellacon-
giuntura economica, chiamataafare
i conti sia con le conseguenze del
lockdown della scorsa primavera sia
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«Le banche PerViscole
devono piccole
continuare imprese
ad effet- devono
tuarepre- crescere:
stitianche hannoun
seilrischio problemadi
di credito produttivi-
non deve ta e spesso
essere mi-  dicapacita
nimizzato» difarein-
novazione
tecnologica

con le forti incertezze legate ad una
possibile seconda ondata di contagi,
edacuisi potrauscire conunadecisa

eninta alla rinreca dell’economia e

spinta alla ripresa dell’economia e
quindiancheariformelegateal reco-
very. Secondo il Governatore il forte
risparmio precauzionale delle fami-
glie & causato soprattutto dalle inco-
gnite sugli sviluppi dell’emergenza
sanitaria. El'incertezza - haaggiunto
- ¢ anche sulle conseguenze che re-
steranno sui comportamenti futuri:
«Non sappiamo per esempio l'au-
mento dell'utilizzo dell’home
banking che abbiano visto in questo
periodoresteraanche in futuro». Sul
tema del risparmio i dati parlano
chiaro: nel secondo trimestre del’an-
no,acausadelblocco dei consumi, il
risparmio delle famiglie ha raggiunto
i118,6% secondo gli ultimi datiIstat in
aumento del 5,3% rispetto al prece-
dente trimestre. Nello stesso periodo

SCENARIO BANCHE

dl 2019 la propensione al risparmio
eradel 8-9 per cento.
Inogni caso per Viscole misure di

risposta economica allo shock pan-

demico «sono state efficaci, quelle fi-
scali hanno sicuramente alleviato
grandemente i problemi per le im-
preseegliindividui» anche se cisara
unaumento dei disavanzi e debitiche
«edatener sempre presente». Tragli
interventi perlastabilizzazione del-
Peconomia Visco ha parlato deflapo-
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liticamonetaria («c’@ stata unarispo-

stafortissima»)e del rischio deflazio-

ne ancora in campo, ma a livelli pilt
contenutidellascorsa primavera: afine
marzo unrischio deflazione di cinque
anno era stimato sui contratti over
the counter a oltre il 40%, mentre
adesso questorischioviene “prezza-
to” amenodellametd, maancorasce-

so anche di pit a inizio settembre.
Poiil capitolo banche. Grazie alle

0i il capitolo banche. Grazie all
garanzie sui crediti e alle moratorie
il sistema del credito «ha garantito
ilmantenimento delle condizionidi
crescita». I crediti netti erogati da
febbraio ad oggi - ha spiegato - sono
cresciuti di 50 miliardi, controil ca-
lo di10 miliardi dello stesso periodo
del 2019. «Le banche devono conti-
nuare ad effettuare prestiti - hadet-
to il Governatore - anche se il ri-
schio di credito non deve essere mi-
nimizzato. Le perdite probabilide-
vono essere messe subito in
bilancio». Uno dei temi centrali &
sempre quello delle sofferenze: se-
condoidatidiOliver & Wymana fi-
ne febbraio gli Npl erano 1'8,9%
(Germania al 2,2%)sugli impieghi
mentre a fine 2020 1a stima per fine
anno & del 13,2 per cento. Per Visco
«i dati effettivi sui crediti deteriora-
tisono molto buoni. Secondoidati
pill recenti ¢’¢ una caduta dello
stock dei crediti deteriorati nell'or-
dine del 3% al netto delle rettifiche
divalore, del 6% al lordo». Per il Go-
vernatore «cisara un aumento dei
npl eil rischio & di un aumento re-
pentino, tuttavia credo chele stime
siano esagerate e non tengono con-

BANCA
D'ITALIA

Il Governatore
Ignazio Visco
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todei cambiamenti forti che cisono
statinel trattamento dei crediti de-
teriorati». Cosa fare, allora? «Noi
diciamo di dare credito ma siamo
consapevoli che cisono imprese che
avranno difficoltd arecuperare.La
raccomandazione é quella del buon
senso: le banche devono dare pre-
stiti ma il rischio della ripresa non
deve essere minimizzato».

Nel corso della conversazione so-
no stati poi affrontati altri nodi
strutturali della nostra economia,
tra cuila dimensione delle imprese
e delle banche. Per Visco le piccole
imprese italiane hanno un problema
di produttivita e spesso «non sono
in gradodifare investimento tecno-
logico», € continueranno a incon-
trare maggiori difficolta di finanzia-
mento: «Devono crescere, nOn pos-
sono restare cosi piccole, dovranno
immaginare sistemi di finanzia-
mento diversi». Perle banche il tema
¢ particolarmente sensibile, perche
affronta la questione che viene da
lontano del ”consolidamento”. «C’e
molta polemica sulla dimensione
delle banche - ha detto - non staa
noidireilmodello che deve prevale-

re. Diffido molto dell’importanza

AsaniaU 1VA0 QR ALipiiellLs

delle banche del territorio, non per-
cheé non siano importanti perI’eco-
nomialocale ma - haprecisato -una
banca deve essere solida, capace di
farlo, conun management adeguato
e conun’attenzione all'innovazione,
altrimenti deve consorziarsi conal-
tri». La strada per il Governatore &
tracciata: «Il cambiamento ¢ inelut-

-
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tabile, non possiamo immaginare di
tornare al piccolo mondo antico di
una volta. Il mondo é diverso, fatto
di competenze e tecnologie: non &
facile, & una sfida importante». Ma
«alivello politico si deve capire che
questo abbia successo in realta
I’economia deve andare meglio,inpl
sonoilriflesso a volte di comporta-
menti scorrettie rischi eccessivima
sono il riflesso di un’economia che
per molto tempo ha arrancato».

© RIPRODUZIONE RISERVATA

IL PROGRAMMA DI OGGI

14,30 —AEROSPAZIO
Frontiera di eccellenza
tecnologica

Oggi pomeriggio riprendono |
lavori dell'evento online Sole-FT.
Il primo focus & sull'aerospazio.

15.10 —FASHION & LUXURY
Artigianalita contemporanea
Sidiscute del legame nel
prodotto Made in Italy tra
tradizioni artigianali e alto di
gamma.

16.00 —IL DESIGN

La creativita prende forma
Focus su distretti, passaggi
generazionali e nuove vetrine del
design.

16.40 —FOOD & WINE

E MANIFATTURA

Export e primati

Chiudono la giornata due tavole
rotonde sull'agroalimentare e
sull'industria manifatturiera

Via Nazionale.
Il Governatore
deila Banca
d'ltalia lgnazio
Visco
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Conte riapre il dossier Bcc
«Riflettere sulla riforma»

rischia di portare a un’eccessiva

RIASSETTO DEL CREDITO  omologazione regolamentare con
vincoli, anche perle banche siste-

Il premier: lavoriamo miche - ha dettoieri il premieral-
per superare le nuove l'm@l?i?ﬂcmmm
rossaiis . rischianodifermarel’erogazione
criticita del sistema di liquidita sul territorio, che si-
gnifica sostenere finanziariamen-

Giuseppe Contetornasulriassetto  te pmiecooperative, che &la prin-
delmondo cooperativobancario,  cipale missione» di questiistituti.
che « sta soffrendo rispettoaun  «Su questo tema dobbiamo con-
progettodiriformarealizzatonel durre un’accurata riflessione».

2016: Dobbiamo prendereattoche

Perrone —apag 17

Bcc, Conte avvia la controriforma:
«Troppi vincoli frenano il credito»

0

BANCHE

Il premier: le regole pensate

europea elavigilanza perle Bcesiano
semplificate e riconoscano queste
banche come less significant, in modo

per le grandj banche ga valorizzarne il ruolo”di ba'nche

4 4 . A — piccole e non complesse”», hainvo-

rischiano di frenareiprestiti 5t ga) palco il presidente di Con-

fcooperative Maurizio Gardini rielet-

1l plauso di Federcasse: to per acclamazione. Perché invece

cosi «oneri insostenibili» Fobbligo dicostituire gruppi hafatto

. : scivolare la galassia degli istituti

e «alterazioni di mercato» dentroal plotone dei significant, con

tutti gli oneri organizzativi, informa-

Manuela Perrone tivie patrimoniali che ne derivanoin
ROMA

«Lariformadel 2016 era nata perraf-
forzarelebanchedi credito coopera-
tivo dal puntodi vista patrimoniale e
aumentarne laresilienza, pero, dob-
biamo prenderne atto, rischia di por-
tareaun’eccessiva omologazione re-
golamentare del modello bancario,
convincoli pensatiper lebanche co-
siddette “sistemiche” che rischiano
concretamente, adesso ne siamo
consapevoli, di frenare’erogazione
diliquidita sul territorio». Giuseppe
Conte hasceltol’assemblea naziona-
le di Confcooperative, uno degli ap-
puntamenti piu significativi del
mondo italiano della cooperazione,
perannunciarel'intenzione diriapri-
re il cantiere della riforma voluta
quattro anni fa dal Governo Renzi.
[l premier non si € spinto olire, ma
haassicuratol’impegno dell’Esecuti-
vo «a lavorare insieme, mettere a
punto le criticita e lavorare anche in
sede europea, perché possano essere
superate». Un passaggio particolar-
mente gradito dalla platea. «Noi
chiediamo chela normativabancaria

base alla vigilanza Bce.

Conteha confermatolasofferenza
del settore, testimoniata da diversi
delegati nel corso dell’assemblea:
«Non cilasciano indifferentile nu-
merose segnalazioniarrivateanche
qui sulle difficolta di assolvere al
meglio la funzione di banche del ter-
ritorio: ilmondo bancario cooperati-
vo sta evidentemente soffrendo e i
segnali sono molto evidenti».

Nelle parole del premier Feder-
casse, lafederazione cheraccogliele
254 banche di credito cooperativo
italiane, ha intravisto un concreto
spiraglio per cambiare passo. Subito
earrivato il ringraziamento del pre-
sidente Augusto Dell’Erba «per'im-
pegno a sviluppare a livello gover-
nativo unariflessione adeguata sul-
la necessita di rimuovere quei vin-
coli che oggi non consentono alle
banche cooperatuve e mutualistiche
disvolgere a pienolaloro funzione
primaria di sostegno alle famigliee
alleimprese». «Il peso deglionerie
insostenibile», spiega il direttore
generale di Federcasse, Sergio Gatti.

«Sono sproporzionati per istituti
chehanno pressoché tuttimenodis
miliardi di attivo. Creano un’altera-
zione del mercato».

Per Federcasse la strada europea
resta quella preferibile. «Nel frattem-
po - aggiunge il Dg - si potra avviare

11na riflacginne comoha datta il nra_
UIG LLLINOOLVLIN g VLIV JIa us v a yl\;-

sidente Conte, per verificarela prati-
cabilita di una soluzione italiana che
consentaalle Bcc di essere classifica-
te per quello che sono, ovvero “ban-
che piccole e non complesse”, come
recita la nuova normativa europea
del 2019, e uscire dal recinto inappro-
priato del significant, che é diventato
estremamente penalizzante». Qual-
che novita nel quadro italiano é gia
sopravvenuta. Le 39 Casse Raiffeisen
dell’Alto Adige hanno potuto sceglie-
re tra la costituzione di un gruppo
oppure di un Ips (Institutional Pro-
tectionScheme) e sonoadessoinat-
tesa dell’autorizzazione di Bankita-
lia. Chissa se anche per le altre Bcc
nonsiaipotizzabile unallentamento
delle maglie nella stessa direzione.
PeroraaPalazzo Chigi nonsisbilan-
ciano. Mail dossier torna sul tavolo.
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1 gruppi bancari cooperativi

L'organizzazione
dopo la riforma
del 2016

Gruppo Bancario
Cooperativo lccrea

136

Banche

di credito
cooperativo

(*) Schama di protezione istituzionale (IPS). Fonte: Bee

Cassa Centrale

EEERRE
EREEEER
BEEEEE
HENERE

e Casse rurali

Banca

MW
79 i

nche di credito
cooperativo

Casse

39

Raiffeisen*

LA RIFORMA DEL 2016
LA LEGGE a9/2016 L'ORGANIZZAZIONE GLIOBIETTIVI
| gruppi cooperativi Le scelte delle Bcc Lastruttura

La riforma prevede la
costituzione di gruppi
bancari cooperativi cuile
BCC hanno l'obbligo di
aderire, pur mantenendo
i caratteri distintivi di
banche locali cooperative
e mutualistiche.

Aisensi dilegge, i gruppi
bancari cooperativi
svolgono le attivita di
«direzione e
coordinamento» delle
banche aderenti.

Al tempo stesso
I'adesione ai gruppi
consente di definire
forme di garanzia
incrociata (cross
guarantee) tra le aderenti,
ai sensi della normativa
europea ed al fine di
prevenire eventuali
situazioni di criticita.

) DATA STAMPA
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Dai primi mesi del 2019 hanno
avviato la propriaoperativita i
due gruppi bancari cooperativi
adimensione nazionale:

il Gruppo Bancario
Cooperativo Iccrea, cui
aderiscono 136 BCC (datia
maggio 2020);

ilGruppo Bancario
Cooperativo Cassa Centrale
Banca, cuiaderiscono 72 BCC
(datia maggio 2020).

Le 39 Casse Raiffeisen
dell'Alto Adige hanno invece
optato per la costituzione di
un IPS (Institutional
Protection Scheme) ad oggi
in via di costituzione. Si
tratta di un meccanismo di
solidarieta tra istituti che
non implica
necessariamente la
costituzione di un gruppo
bancario

SCENARIO BANCHE

Due i target della riforma:

1) Sostenere la capacita di
serviziodellaBCCasocie
clienti, la funzione di
sviluppo dei territorie la
capacita di generare reddito
dellaBCC; .

2) Garantire la stabilit3, la
liguidita e laconformita alle
nuove regole dell'Unione
Bancaria.

La Capogruppo del gruppo
bancario cooperativo potra
aprirsi alla partecipazione
di capitali esterni sinoad
un massimo del 49% del suo
capitale sociale, Saranno
presiin considerazione
investitori scelti tra
soggetti omologhiocon
finalita analoghe a quelle
delle BCC, in una logi¢a di
partnership e di sviluppo
strategico
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INTERVENTO

LE STRATEGIE DI BANKITALIA

L'INTERVENTO

di Francesco Capriglione e Marco Sepe —apagina17

IL FATTORE DIMENSIONI NELLE STRATEGIE DI VIANAZIONALE

di Francesco Capriglione e Marco Sepe

-

La categoria ha denunciato
le difficolta a sottostare

ai vincoli patrimoniali
previsti per i grandi istituti

a Vigilanza non au-
spica chetutteleban-
<< che si uniformino a
unmodello prevalen-

te.Le aggregazionitraintermediari
non sono un obiettivo in sé. Per mol-
tiintermediarile limitate dimensio-
ni. Spesso non consentono di effet-
tuareinecessariinvestimentiintec-
nologia, innovare prodotti e proces-
si, sfruttare economie di scala e di
diversificazione». .

Queste considerazioni del Gover-
natore Visco, formulate in unrecente
incontro all’Abi, appaiono di certo
condivisibili. Esse, peraltro, pongono
una pietra tombale sulle speranze di
autonomia delle Bcc e disviluppodel-
la categoria, disattendendone le
istanze e le denunce in vario modo
formulate. Viene, altresi, chiarito che
Pautorita di controllo - nel perseguire
gliobiettivipropii della supervisione
-noncondividelatesichesilimita«a
esaltareipregi del modello della pic-
colabancadelterritorio, nontenendo
conto del fatto che la suasostenibilita
¢oggi messa in pericolo dalle trasfor-
mazioni economiche in atto».

Si afferma dunque la sostanziale
ineluttabilita della “grande dimen-
sione”, pur ritenendosi che «la con-
servazione della “biodiversita” tenda
afavorirelaresilienzadel sistema» e
che «non esista un unico modello di
businessin grado direndereleban-
che pil1 profittevoli e robuste». Sor-
prendeinoltre che - nel conformarsi
allalogica della grande dimensione
bancaria - I'autorita finisca con “I'ar
chiviare”la storiasecolare ela speci-
ficita operativa di enti creditizi che
esercitanolafunzione di «banchedel
territorio», nel riferimento al princi-
pio della mutualita prevalente, con-

DATA STAMPA
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fermatoainizio millennio dalla rifor-
ma del diritto societario. Ci0, trascu-
randodiconsiderare che questi ulti-
mi - proprio in ragione delle loro
«limitate dimensioni» e del peculiare
modello di governance e dibusiness
- sono stati in grado di svolgere una
missione che, andando ben oltre gli
interessi particolari dei singoli soci,

ha consentito di definirli come organi

propulsori dell’economia zonale.

Non puo sottacersi che la tesi di-
anzi rappresentatadall’autorita inci-
da sulla permanenza del principio
pluralistico, finoaoggiafondamento
del sistemabancarioitaliano, ritenuto
dal Tub coerente coniprincipidi con-
correnza ed efficienza. In tale pro-
spettiva, labancadilimitate dimen-
sioni (soprattutto se cooperativa) &
destinataall’estinzione. Siindividua
altresi un’implicita problematicita al-
I'ingresso di soggetti di nuova costi-
tuzione nel mercato bancario, non-
chéladifferenza consistemi europei
caratterizzati da un elevato numero
di piccole banche.

Quanto sopra spiega la ragione
per cui in esito alla istituzione del
«gruppobancario cooperativo» - che
ha dato vita, in concreto, a forme di
eterogestione delle Bcc da parte dei
vertici dell’aggregato - & statoavver-
tito il bisogno (da alcuni esponenti
della categoria) di denunciarele «di-
stonie» di un’erratainterpretazione
della legge n. 49/2016 dalle capo-
gruppo. Sono state, inoltre, rappre-
sentatele difficolta delle Bcc nell’es-
sere assoggettate agli stessi vincoli,
patrimoniali e operativi, delle banche
significative; sielamentatal'imposi-
zione di ‘fusioni' non desiderate; &
stata pit1 volte invocatal’applicazione
dell'Ips come modello alternativo al
«gruppo», sisono indicate ipotizza-
bili way out per un recupero d’auto-
nomiadaparteditalibanche. Taliri-
chieste nonhannoavuto sinoraglief-
fettiauspicati; cio rimettendo alla po-
litical’assunzione di interventi volti

SCENARIO BANCHE

- tral’altro - a chiarire taluni profili
operativi della vigilanza ela risolvibi-
lita dei gruppi bancari cooperativi.

Valutandolasottoposizione, tout
court, delle Bccalla vigilanza Bee, rile-
valapeculiare centralita che il Mecca-
nismo Unico di Vigilanza assegna a
quest’ultima, con ovvia interazione
sui poteri delleautorita nazionali; ne
€ conseguita, pertanto, una primazia
nei confronti di queste ultime, come
puntualizzato dalla Corte di Giustizia
europea (Causa T -122/15).

Incompiutaresta, tuttavia, alivello
europeo la definizione dei meccani-
smidisalvataggio (assicurazione dei
depositi, operativiti concretaeback-
stop del Fondo di risoluzione unico)
essendo statifinoad oggirimessialle
finanze dei singoli Stati (anche con
qualche acrobazia giuridica) gli inter-
venti di “sistemazione delle crisi”; di
cioeriprova, nel passato, il caso delle
banche venete (pure qualificate “si-
gnificative”) e, direcente, laproposta
di utilizzare risorse pubbliche per
rendere piui snellala procedura dili-
quidazionedibanche conattivitain-
feriori a cinque miliardi.

Da qui uno scenario nel quale al
depotenziamento delle autorita na-
zionali di vigilanza siaggiunge il per-
manere di una socializzazione “do-
mestica” delle perdite,afrontediuna
responsabilita di Bce tuttadaindaga-
reecostruire, fermorestandole diffi-
colta di farla valere in sede giurisdi-
zionale. Per converso, il sistema na-
zionale presentameccanismidicheck
andbalances per farvalerelarespon-
sabilita di Banca d’Italia e, dunque,
perraccordarelasuaazionetecnicaa
istanze di controllo democratico.
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Le sintesi del Sole

Azioni

Piazza Affari paga
lockdown italiano
e peso delle banche

Non solo Covid. La Borsa di Milano € indietro anche perché
I'indice & esposto su credito e petroliferi, meno sul tech

Maximilian Cellino

/\ olpitaafreddo (e per
primain Europa)dal
diffondersi del Co-
ronavirus, I'Italiaha
finito per pagare da-
zio anche in Borsa.
Dallo scoppio della pandemia, a
meta febbraio, il Ftse Mib di Mila-
no perde infatti il confronto con gli
aitri indici del Vecchio Continente:
circa un quarto del suo valore
(25,4%) se ne € andato, ben piu di
quanto siano stati costrettiacede-
re il CaC 4o di Parigi (-20,9%) e il
Dax di Francoforte (-7,4%), mentre
I’Europa nel suo complesso si €
fermata a -16,5 per cento.
E se nell'immediato la ragione
di un rallentamento pili pronun-
ciato impatto del virus sull’econo-
mia - unita all'ulteriore pressione
dovutaalla fatto che nel momento
di tempesta sui mercati i mercati
tendono ad abbandonare pit1 rapi-
damente le aree caratterizzate da
fragilita pil elevata - hanno rap-
presentato i motivi principali alla
base della penalizzazione, il ritar-
doaccusato da Piazza Affarianche
nella successiva fase di ripresa si
lega soprattuttoallacomposizione
dello stesso listino italiano.

Questione (anche) di indice

E infatti evidente come da noi
manchino siai «Faang» delle me-
raviglie che hanno riportato Wall
Streetagallainunlasso tempore-
lativamenteristretto, siale Tesladi
turno, e vi sia anche una certa pe-
nuria di titoli appartenenti a settori
piliorientatialla crescitache stan-
notrainandolariscossa in Europa.
Il peso delle pitt vulnerabilibanche
e dei titoli del settore energetico
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agisce invece inevitabilmente da
zavorra, € limita per il momento
anchelo spazio dirivincita del mer-
cato milanese. E la cosa vale so-

prattutto al cospetto dellaBorsa di
Francoforte, mentre Parigi e Ma-
drid sperimentano situazioni piu
simili alla nostra.

11 mondo degli investimenti &
delresto radicalmente cambiato,
non mancano di notare gli analisti,
anchein conseguenzadiCovid-19.
«Ilmercato & sempre meno guidato
da investitori attivi istituzionali,
che hanno progressivamente la-
sciato spazio a chi segue in modo
passivo unindice oatrader indivi-
duali, che ormai valgono ben oltre
il 40% degli scambi», spiega Alber-
to Villa, responsabile dellaricerca
azionaria di Intermonte Sim fa-
cendo notare che «questo feno-
meno rende menorilevante I’ana-
lisi dei fondamentali e lascia pili
spazio amode e tendenze». Il di-
scorso € ovviamente vero alivello
globale, dove imperversano i gia
citati esempi, e vale anche per
I'Italia, nel suo piccolo.

A Borsa italiana non manche-
rebbero infatti realta attive nel
campo della tecnologia, a partire
naturalmente da StMicroelectro-
nics e Nexi per proseguire con le
pitpiccole Reply, SeSa e Inwit, che
nona caso hanno largamente so-
vraperformato I'indice Ftse Mib.
Lo stessovale per una Diasorin al-
fiere del comparto farmaceutico,
per Recordati o anche per Ampli-
fon che opera in un settore atti-
guo. E c’¢ pure una De Longhi, che
non senzauna certa sorpresa degli
osservatori, ha finito per trarre
vantaggio dalla crescita del fattu-
ratolegataalla produzione di pic-

SCENARIO BANCHE

coli elettrodomesticilargamente
utilizzati dalle famiglie durante i
periodi di lockdown.

Il problema ¢ cheilloro peso sul-
'indice ¢ largamente minoritarioa
quello delle banche (con le «big»
UniCredit e Intesa Sanpaoloin pri-
ma fila) e di Eni o Saipem,il cui va-
lore in Borsa ¢ stato abbattuto dal
crollo dei corsi petroliferi. Né si
possono fare distinzioni significa-
tive frale maggiori capitalizzazioni
ele smalle mid cap, «anche perché
queste ultime - ricorda Villa - siso-
no sentite mancare ancoraunavol-
ta l'ossigeno dei Pir che le aveva
animate in anni precedenti».

Temi e tendenze di casa nostra

Difficile, con unaripresa economi-
ca ancora in dubbio nell’attesa di
capire quali e quanto durature sa-
ranno le conseguenze della diffu-
sione del virus, ipotizzare una ri-
scossaabreve perlaBorsamadein
Italy, anche se per la verita gli ele-
mentiacuiguardare conun mini-
mo difiducianon sono del tutto as-
senti. Esistono anche a Piazza Affa-
ri temi speculativi, che difatti han-
nofinito per sostenere per vicende
differenti i corsi di titoli azionari
quali Nexi, in parte Fcae Telecom.
E chehanno agito anche sul settore
finanziario, come dimostrala per-
formance di Ubi Banca influenzata
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dall’offerta compiuta daIntesaSan
Paolo ela prospettiva del «Risiko»
che potrebbe scatenarsi anche in
conseguenza di questa operazione.

Cisono poiletematiche indiret-
tamente sollevate , 0 meglio sareb-

bedire accelerate dallapandemia
e dal n1ann Next Generation al

quale si affidano le speranze diri-
vincita europea. Un programmain
cui gli argomenti della sostenibili-
tae delle energie rinnovabili assu-
mono un ruolo imprescindibile
potrebbe dare ulteriore spinta
(anzilohagia fatto)a societa come
Prysmian, Falck Renewables o

Snam, Quando pero la si mette sul
piano delle valutazioni dei titoli
azionariin sé, non si notano diffe-
renze tali da scatenare un signifi-
cativo re-rating a vantaggio di
Piazza Affari, che secondole stime
di Intermonte vale 13,9 volte gli
utili attesi per il2021afronte delle

14,5 volte della Borsatedesca, delle
14,7 volte di quella spagnola e delle
15,9 volte di quella francese.

La speranza dei dividendi

Lavera svolta potrebbe invece es-
sere innescata dallo sblocco dei di-
videndi societari, sul quale premo-

IRl §

1P

nole banche ele assicurazioni del
nostro Paese (e non solo). «Ilvinco-
loalladistribuzione é stataunave-
raepropriadocciafredda - ammet-
teVilla - e, se dovesse essere rimos-
so, il rendimento cedolare medio
dellistino italiano tornerebbe a su-
perare il 3%, con diversi titoli con
cedole ben oltre il 5%, e sarebbe
quindi un valore competitivo sia ri-
spetto alle altre Borse, sia neicon-
fronti diun BTp decennale che or-
mairende appenalo 0,8 per cento».
Piazza Affari si affida (ancorauna
volta) alle ricche cedole.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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FOCUS SUI PAESI 5
PRIMA DELLA CLASSE
Francoforte
guida I'Europa
- Solounlieve calo
CENERENTOLA

Listino italiano
ancorain rosso

Perso un quarto di valore
Dall’inizio della pandemia,
ameta febbraio, la Borsa
di Milano ha persocirca
un quarto del suo valore
(25,4%). Questo per vari
motivi. Innanzitutto da
noila pandemia ha colpito
prima e pit duramente
che in altri Paesi. Inoltre
gli indici di Piazza Affari
sono appesantiti da
banche e energetici,
settoriche soffrono
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L'indice Dax perdesoloil
7.4% dainizio pandemia. Da
inizioannoilcalo @intorno
al 3%, Questo non solo
perchélaGermania&un
Paese solido, in grado di
rispondere con maggiore
forza ed incisivita alla crisi.
Maanche grazie allegame
commercialecon laCina,
unica economia mondiale
ad essereripartitaapieno
ritmo dopoil lockdown

LA LOCOMOTIVA

Wall Street spinta
dai tecnologici

Record nel 2020

L'indice S&P so00 ¢ in
rialzo dagennaio dioltre il
5%. Il Nasdaq & in positivo
di quasiil 26%. A trainarli
sono i titoli tecnologici,
grandi vincitori della
pandemia. Solo le prime
s big tech pesano a Wall
Street per il 25%. Se si
sommano i tecnologici

ei titoli sanitari siarriva

al 40% circa dell'indice

s 395 128
sSOno poco 0

& DIVIDENDI LE QUOTATE
present| MANCANTI Su Aim Italia che
i settori La svolta ha raggiunto una
che pifl arriverebbe se capitalizzazione

fossero sbloccati  complessiva

hanno gyvidenci di 5,7 miliardi; la
beneficiato societari:il capitalizzazione

. rendimento media & pari
del Coyud, cedolare medio a 46 milioni
a partlr(? del listino italiano  rigpetto ai 143
dai titoli tornerebbe milioni di delle

. . Intornoal 3%

tecnologici S IENORR

SCENARIO BANCHE

LA VINCITRICE

Cina: prima nel
Covid, prima fuori

Borsa premiata

Il listino di Shanghai &
positivo dainizio anno per
circa il 6%. Questo perché
ha sofferto prima degli
altri (gia a gennaio,
quando il Covid imponeva
soloin Cinail lockdown),
ma & uscita prima dalla
pandemia. Questo ha
permesso all'economia
cinese di riprendersi,
trainando con sé anche
laBorsa
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CHI VINCE E CHI PERDE LA SFIDA COL VIRUS

Cingue migliori e cinque peggiori titoli da inizio anno nelle principali Borse

Milano Francoforte Parigi
| MIGLIORI I MIGLIORI 1 MIGLIORI
DiaSorin SpA Delivery Hero SE Teleperformance SE
I 60,23 | I 38,92 = 2447
Nexl SpA Infineon Technologies AG Schneider Electric SE
[ 3885 | IS 26,59 = 17,87
Amplifon SpA Vonovia SE STMicroelectronics NV
] 2278 |4 2333 = 16,90
Recordati Ind, Chimica e Farm. SpA Merck KGaA Worldline SA
-2 2153 = 21,45 a 13,19
Prysmian SpA Deutsche Wohnen SE Hermes International SCA
&0 1992 | B8 20,92 i 12,82
| PEGGIORI | PEGGIORI | PEGGIORI
Salpem SpA MTU Aero Engines AG Uniball-Rodamco-Westfield SE
-64,97 . | 42,99 == -78,04 = —u g
Bper Banca SpA Bayer AG Societe Generale SA
-61,26 RN | -35,85 e~ -63,41 P
Tenaris SA Alllanz SE Airbus SE
-57,32 s | -2387 iis -49,44 53803
Leonardo SpA Volkswagen AG Renault SA
-53,36 P | -2367 s -48,70 iR
Eni SpA Fresenius SE & Co KGaA Credit Agricole SA
-52,03 B | -22,80 -43,06
Societe Anoryme pour FEtude et FExploitation des Procedes George
Usa (S&P 500) Cina (Shanghai Comp) Europa (Stoxx 600)
| MIGLIORI I MIGLIORI | MIGLIORI
ETSY Inc Chifeng Jilong Gold Mining Co Ltd Sinch AB (publ)
AR, 20643 248,51 TR 20455
NVIDIA Corp Wangfujing Group Co Ltd Hellofresh SE
BT NSES i) 129,12 | I T T [ B iR 157,23
West Pharmaceutical Services Inc Tibet Rhodiola Pharm. Holding Co Evolution Gaming Group AB (publ)
hEEE S S| 88,34 | N [ = - Rasass il 13837
Advanced Micro Devices Inc LONGI Green Energy Technology Co Ltd Adyen NV
fas ders =] 84,63 | NN 202,09 NN 123,12
L Brands Inc Jiangxi Hongdu Aviation Ind. Co Ltd Ocado Group PLC
A 1% 81,73 | IINENNENENNEE 18787 | NN 10884
| PEGGIORI 1PEGGIORI | PEGGIORI
Occidental Petroleum Corp Shangying Global Co Ltd Rolis-Royce Holdings PLC
-74,96 I | 8741 I | 8204 ===
Norwegian Cruise Line Holdings L Fujian Start Group Co Ltd Unibail-Rodamco-Westfield SE
-70,90 el | -76.14 rai=ts -77,82 >
Carnival Corp Jiangsu Boxin Investing & Holdings Co Ltd Intern. Consolidated Airlines Group SA
-70,44 7 =y -69,44 SR -77,78 i
Marathon Qil Corp Zhongchang Big Data Corp Ltd Carnival PLC
-69,04 fiaa | -63,02 Tl -73,37
TechnipFMC PLC Eastern Gold Jade Co Ltd Banco de Sabadell SA
-68,70 <SS Hi -61,73 e -71,24
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La misura nascosta in un emendamento. Tra i beneficiari Mps e Unicredit

Arriva la norma
salva-banche
Bonus a chi vende
1 crediti deteriorati

ILHETROSCEHA

ALESSANDRO BARBERA
GIANLUCAPAOLUCCI

ervalore nomi-

I )nale s'intende

<< il valore di ac-
quisto del cre-

dito». Una riga di testo in un
articolo dedicato a tutt’altro,
come permagia cambia natu-
raad unavalangadi crediti fi-
scali e mette in sicurezza i bi-
lanci di molte banche italia-
ne. Senato della Repubblica,
ieri. Frale pieghe del decreto
agosto al votodell’aula spun-
ta Yemendamento 72. 2,
1-ter, punto C, secondo com-
ma. La materia ¢ talmente
tecnica e la norma nascosta
cosi bene che solo un esper-
to potrebbe accorgersene.
L’effetto & facilmente com-
prensibile: ridurre le perdite
generate dai crediti inesigi-
bili in tempo di crisi. I princi-
pali beneficiari potrebbero
essere dueistituti che secon-
do alcuni andranno presto a
nozze: Unicredit e Monte
deiPaschidiSiena.
Andiamo con ordine. Oggi
icrediti fiscali (tecnicamente
Dta, deferred tax asset) sono
regolatidanorme che necon-
sentono l'utilizzo sulla base
degliutili prospetticidell'isti-
tuto. Quelliinutilizzabili fini-
scono “fuori bilancio” e sono
recuperabili solo in parte
unavoltamaturati gli utili.
L’emendamento approva-
to in Commissione Bilancio
(primo firmatario Alan Fer-
rari del Pd) consente di tra-
sformare i crediti fiscali in
crediti d'imposta. Il lettore
inesperto si chiedera che
cambia. Moltissimo, perché
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cid permette di iscrivere abi-
lancio tuttii crediti maturati
in virti delle cessioni fatte
nel corsodel 2020.
Quest’anno per alcuni isti-
tuti e stato di operazioni in-
tense. Mps ha in corso la ces-
sione dinove miliardidieuro
di sofferenze. Con la norma
introdotta dal primo decreto
di emergenza in aprile, la
banca senese avrebbe potuto
convertire in crediti d’impo-
sta circa 400 milioni dei due
miliardi di crediti fiscali. Gra-
zie allemendamento ora
Mps puod portare a bilancio i
due miliardi per intero. In
questo caso — spiegano fonti
tecniche—c’¢ undubbiointer-
pretativo: la norma esclude
operazioni tra soggetticon lo
stesso controllante. Qui il
Monte vende ad Amco, en-
trambe controllate dal Teso-
ro. E pero subito dopo la nor-
ma fa riferimento all’articolo
2359 del codice civile dedica-
to alle «societa» e il Tesoro
non & una societd. Nessun
dubbio invece sul fatto che la
norma si applichi ad Unicre-
dit, che sta cedendo crediti
perquasiottomiliardi e mez-
zo: lanorma garantisce dire-
cuperare patrimonio per cir-
ca due. Cariparma ha in cor-
soun’operazione chevale cir-
catre miliardi di crediti dete-
riorati. Cassa Centrale Ban-
ca, unadelle due holding che
haunito unarcipelago diisti-
tuti cooperativi sta venden-
do 700 milioni di euro di cre-
diti: dovrebbe diventare pre-
stosociadellabarcollante Ca-
rige. La Banca popolare
dell’Emilia e quella di Son-
drio hanno in programma la
cessione di un miliardo cia-
scuna, Banco Bpm ha gia ven-

SCENARIO BANCHE

duto due miliardi che valgo-
no 400 milioni di crediti fisca-
li. E probabile che di qui in
poi le operazioni si moltipli-
cheranno: la promozione -
chiamiamola cosi - vale fino
al 31 dicembre. Ce n’e abba-
stanza per mettere in sicurez-
za i bilanci di molte banche
in vista della tempesta an-
nunciata dalle nuove regole
europee. E il confine - sem-
pre piu difficile - fra tenuta
patrimoniale e la richiesta di
credito in un momento che
pitiemergenziale nonsipuo.

L’emendamento, scritto al
Tesoro, & passato indenne al
vaglio della Ragioneria. In
Commissione nessuno hasol-
levato obiezioni. Certo & che
si tratta di un favore non ba-
nale al mondo bancario il
quale - almeno a parole — &
sempre stato nel mirino dei
Cinque Stelle.

Nel caos delle modifiche e
dei tempi contingentati non
era neppure facile vederlo:
I'emendamento era celato in
un articolo dedicato ai con-
tratti bancari e alla proroga
della prescrizione dei buoni
postali. Votatoinaula in bloc-
co con la fiducia al decreto
agosto, ora il testo passa alla
Camera perilsidefinitivo.
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Lasede di Monte dei PaschidiSiena
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Gualtieri: dai fondi europei
avremo 25 miliardi nel 2021

[ numeri fino al 2026. Il ministro: i prestiti finanzieranno il superbonus

ROMA L’Ttalia utilizzera 25 mi-
liardi del programma Next
generation Eu nel 202t 10 di
sovvenzioni e 11 di prestiti dal
Recovery fund pit altri 4 di fi-
nanziamenti per la coesione
(React Eu). Nel 2022 le risorse
che I'ltalia chiedera all’Europa
saliranno a 37,5 miliardi. Nel
2023 toccheranno il picco (41
miliardi) per cominciare poi
una lenta discesa: 39,4 miliar-
di nel 2024, 30,6 nel 2025 e
27,5 nel 2026. La scansione é
contenuta in una tabella inse-
rita nel testo della NaDef (No-
ta di aggiornamento al Docu-
mento di economia e finanza)
approvata dal consiglio dei
ministri lunedi notte e illu-
strata ieri dal titolare dell’Eco-
nomia, Roberto Gualtieri.

Nei primi anni I'Ttalia chie-
dera soprattutto le sovvenzio-
ni (52 miliardi entro il 2023,
su un totale di 65,4), limitan-
do il ricorso ai prestiti (43,5
miliardi entro il 2023 e 84,1
dal 2024 al 2026) che incido-
no sul debito. Per evitare che
esso aumenti i prestiti verran-
no usati soprattutto per sosti-
tuire I'emissione di titoli di
Stato (risparmiando sugli in-
teressi) mentre le sovvenzioni
andranno a finanziare gli in-
vestimenti aggiuntivi. Cio
non toglie, spiega Gualtieri,
che anche i prestiti daranno
un importante aiuto. Per
esempio, dice il ministro, il
superbonus al 110% per le ri-
strutturazioni energetiche e
antisismiche, che con ia ma-
novra potrehbe essere proro-
gato a tutto il 2023, «& una mi-
sura efficace, ma piuttosto co-
stosa, perfetta per essere so-
stenuta con i prestiti, anche
perché é coerente con gli
obiettivi del piano» europeo.

Gualtieri non ha sciolto il
nodo del Mes, i prestiti Ue per
altri 36 miliardi che potrebbe-
ro essere chiesti per la sanita.
Né del resto poteva farlo, visti
i contrasti nella maggioranza.
Ma, pur confermando la sua
posizione favorevole, ha invi-
tato a «sdrammatizzare» il te-
ma per due motivi. Primo, il
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solo fatto che il Mes sia dispo-
nibile, ancorché non utilizza-
to, ha contribuito a «stabiliz-
zare» i tassi di interesse e ari-
durre lo spread. In questo
senso, ha detto con un battu-
ta, «& come se lo avessimo gia
usato». Secondo, il Mes «esi-
ste per due anni e, come dice
Klaus Regling (direttore del
fondo, ndr), non scade come
lo yogurt».

Mes o non Mes il ministro é
convinto che le risorse dispo-
nibili col Next generation Eu e
la manovra per il 2021 che il
governo presentera tra un pa-
io di settimane rimetteranno
il Paese sul sentiero della cre-
scita, aprendo allo stesso tem-
po una «prospettiva graduale
ma credibile di riduzione del
debito». Gualtieri é conforta-
to anche dai segnali che arri-
vano dall’economia nel terzo e
nel quarto trimestre, tanto da
ritenere che il 2020 potrebbe
concludersi con una variazio-
ne del Pil migliore del - g% sti-
mata nella Nadef, con possi-
bili conseguenze positive sul
«rimbalzo» nel 2021, per ora
fissato al + 6%.

La manovra per il prossimo
anno dovrebbe aggirarsi sui
36 miliardi, di cui 22 finanzia-
ti in deficit (il governo dovra
chiedere una nuova autorizza-
zione gl Parlamento a mag-
gioranza qualificata) e 14 dalle
sovvenzioni Ue. La parte fisca-
le vedra la conferma del bo-
nus fino a100 euro perireddi-
ti da lavoro dipendente fino a
40 mila euro e I'introduzione
dell'assegno unico sui figli. 11
resto della riforma andra in
un disegno di legge delega e
fara leva, dice Gualtieri, su un
«patto sociale con i cittadini»
che aumenti «la compliance
fiscale» e la lotta all'evasione.

Resta scettica la Confindu-
stria. La tregua col governo &
durata poco. Il presidente
Carlo Bonomi accusa: gli in-
terventi per le imprese sono
in stallo, manca una strategia,
T'esecutivo deve dialogare an-
che con le opposizioni. )

Enrico Marro

® RIPRODUZIONE RISERVATA

Le risorse

® Nel 2021
I'ltalia usera 25
miliardi del
programma
MNext
Generation Eu
Nel 2022 le
risorse chieste
allEuropa
saliranno a
37.5 miliardi
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® Nel 2023
arriveranno a
41 miliardi, per
cominciare pol
una lenta
discesae
arrivare ai 27,5
del 2026.La
scansione &
contenuta in
una tabella
della NaDef
(Nota di
aggiornamento
al Def)

Ministro

Il ministro
dell'Economia
Roberto
Gualtieri.
al'Italia - ha
datto - sitrova
difrontea
un'opportunita
unica che deve
saper cogliere»
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«Industria decisiva per la ripartenza»

MADE IN ITALY RESTART

Il messaggio del presidente
della Repubblica Mattarella
all'evento Sole 24 Ore-FT

Bonomi (Confindustria)
rilancia sulla crescita:
serve un patto per I'Italia

«Laripartenzadell’industriadopo
il blocco imposto dalla pandemia,
mentre ancora il mondo intero si
trova ad affrontare 'emergenza
sanitaria, & decisiva per il nostro
sistema Paese». Lo hasotiolineato
ieriil presidente dellarepubblica
Sergio Mattarella nel messaggio
inviatoa“Made in Italy: therestart
-1l rilancio dell’economia italiana
nel mondo post Covid”, organiz-

zatoda Sole 24 Ore e Financial Ti-
mes, evento digitale con oltre 10
mila utenti collegati.

«L'Europa rappresenta per
I'italia 'unica dimensione possi-
bile per garantire stabilita e af-
frontare le sfide dei prossimi an-
ni», ha spiegato il presidente di
Confindustria, Carlo Bonomi, che
harilanciato il messaggio dellare-
cente assemblea generale: «Oc-
corre subito una strategia di me-
dio e lungo termine per il supporto
al rafforzamento della crescitaed
al recupero della produttivita. Un
grande patto per I'Italia». Ilavori
del forum on line proseguiranno
finoa domani. Oggiiprotagonisti
sonoisettori trainantidel madein
Italy sui mercati internazionali.

Picchio —apagg ze3

Mattarella: «La ripartenza
dell'industria ¢ decisiva»

L'evento Sole-FT. Messaggio del capo dello Stato: «Le eccellenze del Made in Italy sono trainanti»
Il presidente di Confindustria Bonomi rilancia il Patto per I'Italia: «Serve una politica industriale Ue»

-

Nicoletta Picchio

«Laripartenza dell'industria dopo
lafase diblocco imposta dalla pan-
demia & decisiva per il nostro siste-
ma paese». E uno dei passaggi del
messaggio che il presidente della
Repubblica, Sergio Mattarella, ha
inviato in occasione dell’evento
“Made in Italy-The Restart”, orga-
nizzato dall Sole 24 Ore e Financial
Times, che si & aperto ieri con oltre
10 mila utenti collegati. La pande-
mia globale, ha aggiunto Mattarella,
sta comportando costi elevatissimi:
«E necessario uno sforzo comune e
un impegno convergente da parte
delle istituzioni, delle imprese, di
tutte le componenti sociali per at-
tuare un progetto, il pill possibile
condiviso, orientato allo sviluppo
sostenibile dal punto di vista am-
bientale, economico e sociale».
L’industria al centro, per rilan-
ciarelacrescita, in Italia e in Europa
éancheil pensiero del presidente di

Confindnctria Carlya Raonami cha
LOIIINAUSria, LvarnsG oOnoliil, Cic

ieri, nel suo intervento al convegno,
harilanciatoil Patto per I'Italia, cioé

lanecessita dilavorare insieme im-
prese, governo, istituzioni e sinda-
cati per la crescita del paese.«Occor-
re definire una vera politica indu-
striale europea. L’industria il sog-
getto che puo guidare’'economia Ue
verso ladigitalizzazione, la neutra-
litaclimatica, Pambiente, assicurare
la sovranita del’Europarispettoad
altre piattaforme economiche. E
I’Europa é'unica dimensione possi-
bile perI'Italia per garantire stabilita
eaffrontarele sfide dei prossimian-
ni». Parte dallo scenario europeo
Carlo Bonomi per arrivare alle que-
stioni di casa nostra: «Sul fronte na-
zionale occorre subito una strategia
dimedio e lungo termine per il raf-
forzamento della crescita e il recu-
pero della produttivita. Un grande
Patto per I'Italia».

L’evento “Madein Italy-Restart” si
concludera domani. Ieri,lagiornata
siéapertaconisaluti del presidente
del Gruppo 24 Ore, Edoardo Garrone,
del direttore de Il Sole 24 Ore, Fabio
Tamburini, di John Ridding, ceo Fi-
nancial Times Group e dell'ad del

Gruppo 24 Ore, Giuseppe Cerbone.
Poisonointervenuti tragli altriil pre-
sidente di Confindustria, Bonomi, il
governatore della Banca d’ltalia,
Ignazio Visco, i ministri Stefano Pa-
tuanelli, Paola De Micheli, Dario
Franceschini (Sviluppo, Infrastruttu-

i (il aeali) narnrncaortive can
IC, ucu.x wuilu a.u.) lJLl. 1}]. UD\.EL&LI. AT LV 88

focus e dibattiti (il programma com-
pleto sul sito de Il Sole 24 Ore).
Oggi ci troviamo davanti ad una
«occasione storica», per il carattere
innovativo dellareazione europeae
per le ingenti risorse che dovranno
arrivare. Lo ha ribadito Mattarella,
nel suo messaggio, ed € una profonda
convinzione di Bonomi. E necessaria
un’Europa piti forte e coesa «per fare

windustria decisivie per B ripartenzas.
Ba [REEL R opes
= Mﬂﬁ-‘i
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comunita ha la una sua propria re-
sponsabilitd. Le imprese, in special
modo, possono contribuire alla ri-
partenzainvestendo sull'innovazio-
ne e sulla qualita».
Rafforzarericerca e sviluppo, con
progetti dilungo periodo € unaspetto
sucuihainsistitoancheil presidente
di Confindustria. L’Europa, hasotto-
lineato Bonomi, ha cambiato la sua
strategia rispetto al passato, imple-
mentandola conil piano Next Gene-
ration Ueeil nuovo quadro finanzia-
rio pluriennale. Ha bisogno una ri-
formadellagovernance, perrenderla
pitefficace, mahaavviatounanuova
fase dipolitiche che puntano sull'in-
dustria. Non possiamo perd deman-
dare tuttoalla Ue: «Per essere davve-
ro protagonisti in questi processi—ha
affermato- ¢ necessariorafforzareil
sistema nazionale, assicurando un
forte sostegno allaricerca e sviluppo,
all'industria, all'laumento delle com-
pétenze, con unastrategia chiara e di
medio petiodo, resa credibile da ri-
sorse adeguate e certa nel tempo».
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10mila utenti
collegati

JOHN
RIDDING
amministratore
delegato del
Financial Times

e

RESILIENZA
La risposta dell'ltalia
all'emergenza Covid alla
crisi economica & un grande
insegnamento per gli altri

BARBARA
BELTRAME
GIACOMELLO
vicepresidentadi
Confindustria per
l'internazionalizza-
zione

RIFINANZIARE GLI AIUTI ALLE PMI
Rifinanziare il fondo per la
internazionalizzazione delle
Pmi. Le domande hanno
ecceduto di molto le risorse

CARLO
MARIA FERRO
presidente
deil'lce

LA FORZA DEL SISTEMA FIERE
I sistema & ripartito. In tre
settimane inaugurati 12
eventi fieristici per otto
settori, in sette citta

[

CAPACITA DI RIPRESA

L'Italia ha superato per
I'export momenti peggiori,
dopo Lehman la perdita del
20% recuperata in due anni

'\ FABIO
’ TAMBURINI
R |

-

I direttore
‘ — del Sole2a Ore,
dellagenzia di
stampa Radiocor,
ediRadio2a
BASTA AUTOLESIONISMO
L'ltalia & un grande
Paese e deve trovare

'orgoglio e la forza
per reagire alla pandemia

FABRIZIO
DIAMATO
presidente del
gruppo Maire
Tecnimont

88

FONDAMENTALI LE FILIERE
Bisogna esportare
attivando un sistema di
filiera. L'esperienza in
Oman, con 200 fornitori

ENRICO
PAZZALI
presidents
Fondazione
Fiera

dl Milano

LA RISPOSTA ALLA CRISI
Verso un consolidamento
del settore fieristico:
«Noi 7 volte piu piccoli del
leader di mercato».

(1

NUOVI MODELLI DI BUSINESS
La pandemia ha insegnato |
che bisogna cambiare
velocemente. E Il Sole

lo sta gia facendo

MICHELE
CRISOSTOMO
presidente

di Enel

SOSTENIBILITA AL CENTRO

| principi di sostenibilita
sono al centro delle
attivita di Enel e delle
aziende della sua filiera

RODOLFO

ERRORE
presidents
della Sace

INUMERI DEL RIMBALZO
Nel 2020 previsto calo
export dell'11,3%, ma gia
del 2021 +9,3% e poi 5,1%
nel biennio successivo

LUIGH

DE VECCHI
presidenta
Emea banking.
capital
marketse
advisory di Citi

OCCASIONE DA SFRUTTARE
Entro 20 anni gli investitori
sceglieranno solo le
societa che rispettano i
principi di sostenibilita
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MARCELLO MAURO
MINENNA MICILLO
direttore guidala
generale divisione credito
dell'Agenzia einvestimenti di
delle dogane Intesa

BOLLINO BLU

ECONOMIA CIRCOLARE

Per noi & fondamentale
l'impegno nell'economia
circolare, per cui abbiamo
stanziato gia 5 miliardi

Progetto "Qualitalia” per la
certificazione delle merci:
un bollino di qualita con
criteri imprenditoriali
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Mattarella

Il Capo dello
Stato harivolto
ieri un messaggio
inoccasione
dell'evento Sole
240re-FT
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miliardi

Ecofin

del 10%

4 Recoveryfund
sy Previsto
un anticipo

Sono le risorse del Recovery deue risorse

Fund che andranno .y oy
direttamente ai governi senza ut]llzzabl]l
dover passare attraversoil

bilancio comunitario

Beda Romano —apag. 4

Recovery Fund, passo avanti

verso I’'accordo finale

Alviail ne-
goziato con
I'Europaria-
mento.
Lerogazio-

Beda Romano

Dal nostro corrispondente

BRUXELLES

Staentrando nel vivola trattativatra
Parlamento e Consiglio sul prossimo
bilancio comunitario. Iministridelle
Finanze dell’Unione europea hanno
dato ieri un vialibera politico auna
bozza legislativa, tutta dedicata al
funzionamento del Fondo perlaRi-
presa, che andra ora negoziata con
Strasburgo. Il regolamento prevede
un controllo preciso sull’'uso del de-
naro nelrispetto delleraccomanda-
zioni-paese, comprese quelle relati-
ve alla politica di bilancio.
Oggettodel regolamento cheimi-
nistri hanno discusso ieri € quella
parte del Fondo per la Ripresa che
prevedeil versamento di denaro di-
rettamente ai governi nazionali, sen-
za passare quindi dal bilancio comu-
nitario (in tutto 672,5 miliardi suun
totale di750 miliardi di euro). L’am-
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©Oggi il piano economico di Madrid. |l premier spagnolo
Pedro Sanchez presenta il Piano di Ripresa,

Trasformazione e Resilienza. Dopo aver rivisto al ribasso

le stime del Pil per quest’anno, il piano & molto atteso in

uno dei Paesi europei maggiormente colpiti dal Covid

672

ne sarare-
golamenta-
MILIARDI
ta dal Ie rac- Le risorse del
comanda- Recovery Fund
zioni Paese cheandranno
direttamente

montare éraccoltosui mercati eusa-
toprincipalmente perlatransizione
verde e digitale. Secondo I'accordo
raggiunto dai capidi Stato e di gover-
noinluglio, dei 672,5 miliardi dieu-
10, sono destinati all’Italia 65,4 mi-
liardi in sussidi.

Inunaconferenza stampa, il pre-
sidente di turno del consesso mini-
steriale, il ministro tedesco Olaf
Scholz, ha parlato di «decisione cru-

ciale» da parte dei ministri. «Stiamo,

facendo progressi passo passo». La
settimana scorsa, i Ventisette aveva-
no licenziato un altro testo, altret-
tanto importante nelle trattative sul
prossimo bilancio europeo, dedicato
questavoltaallegametra Stato di di-
ritto ed esborso dei fondi comunitari.

" Ildenaro del Fondo perlaRipresa
verradistribuito sullabase diun pia-
no nazionale dedicato alla ripresa
economica. I110% del totale sara pre-
finanziato. Il piano nazionale verra
approvato dalla Commissione e poi

SCENARIO ECONOMIA

Ecofin. Il consiglio dei ministri finanziari approva il testo della presidenza tedesca
sulle regole di esborso del Fondo. Pre finanziamento del 10% sul totale delle risorse

-11,2%

IL CROLLO DEL PIL SPAGNOLO
Sono le nuovi previsioni del ministro dell'Economia Nadia
Calvino per quest’anno. Nel 2021 atteso un rimbalzo del 7%

al governi senza
dover passare
attraverso il
bilancio
comunitario.
All'ltalia 65,4
miliardi in sussidi

successivamente dal Consiglio a
maggioranza qualificata.

11 singolo esborso verra effet-
tuato sentito il Comitato economi-
co e finanziario (Cef), ossial’orga-
nismo che raggruppa i direttori dei
Tesori nazionali. Riforme e inve-
stimenti dovranno essere comple-
tati entro I’agosto 2026.

Nel caso cifossero dubbida parte
di alcuni governi, sara possibile
chiedere unadiscussione al Consi-
glio europeo.

Questo passaggio era stato chie-
sto da alcuni paesi preoccupati da

o

«lndustria decisiva perla riparicnzas =
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eventuali sprechi di denaro. Preoc-
cupata da veti nazionali, 'ltaliaaveva
ottenuto un parere giuridico nel
quale siribadisceil ruolo preminente
della Commissione nella gestione del
denaro comunitario. In questo senso
il Cef hatempo solo quattrosettima-
ne per adire il Consiglio europeo.

Nella trattativa diplomaticatra
i paesi membri, alcuni governi
hanno insistito e ottenuto chel'uso
del denaro siaregolamentato dalle
raccomandazioni-paese, incluse
per ora sospeso per via dello shock
economico. Ha aggiunto in una
conferenza stampa il vicepresi-
dente della Commissione europea
Valdis Dombrovskis: la politica di
bilancio «rimane rilevante» e deve
comunque puntare «alla sostenibi-
lita di medio termine».

Lapartita é tutt’altro che termina-
ta.Iltesto diregolamento deve esse-
renegoziato col Parlamento, insieme
allapropostarelativaallo stato di di-
ritto presentatala settimana scorsa.
1 governi poi devono ancora dare il
via libera alla misura sulle risorse
proprie che permettera alla Com-
missione - unavoltaterminatol'iter
diratifiche nazionali - di prenderea
prestito sui mercati.

L’Olanda & tra i paesi pill ostici.
Vuole certezze sul fronte dello stato
di diritto prima di dare il suo bene-
stare sugli altri aspetti.

Prudente, L’Aja guardaal bilancio
come a un pacchetto. Spiegava ieri
undiplomatico olandese: «Nonsap-
piamo ancora 'esito dei negoziati
conil Parlamento sugli elementi co-
stitutivi del pacchetto diluglio: il bi-
lancio; le risorse proprie; il Fondo
per la Ripresa, incluse le questioni
delleriforme economiche e la gover-
nance; ela propostasullo stato di di-
ritto. E importante che I'esito delle
trattative rifletta sufficientemente
P'accordo diluglio in modo dagaran-
tire una rapida ratifica».

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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STRATEGIE DI CRESCITA

DEBITO

PUBBLICO
TRA RIMBORSO
E RILANCIO

di Paolo Savona —a pagina 27

DEBITO PUBBLICO TRA RIPAGAMENTO E RILANCIO

IL PROBLEMA
NON E QUELLO
DEL RIMBORSO
MA DEI COSTI
NECESSARI

PER RINNOVARLO

diPaolo Savona
a gran parte degli eco-
nomisti italiani, dopo
aver assecondatolacre-
scita del debito pubblico
italiano a cominciare
dalla crisi petrolifera di
inizio anni 70, concordano ora che
aumentare I'indebitamento in una
situazione come quella che vivia-
mo ¢ pericoloso, ma anche neces-
sario per evitare il peggio e non so-
lo peril debito gia in circolazione.
Cio che non convince di questa tar-
diva conversione ¢ lamotivazione:
dicono infatti che il debito va rim-
borsato. La storia economica inse-
gna che questa preoccupazione
non ha fondamento perché, come
cihanno insegnato illustri maestri,
i debiti pubblici non vengono mai
rimborsati, ma rinnovati soppor-
tandogli onerirelativi. Se fossero
considerati eccessivi, si dovrebbe
dichiarare il default, ossia di non
volerlo rimborsare. Due altrimodi
per alleggerire il peso del debito &
deprezzarlo con I'inflazione o ri-
negoziarlo conicreditori per con-
cordare un importo inferiore.
L’idea del rimborso tento di af-
fermarsi a Maastricht, ma Guido
Carli, ben conscio degli effetti, se
non proprio dell’impossibilita di
farlo, concordo di fare convergere
il debito pubblico verso il 60% del
Pil; Carlo Azeglio Ciampi cadenzd
con uno specifico accordo i tempi
della convergenza. Anche questa
riduzione relativa non sirealizzo,
nonostante alcuni piccoli progres-

si ottenuti prima della crisi del
2008, pagati con una perdita di ef-
ficacia della politica fiscale e una
riduzione strutturale del nostro
saggio di crescita reale.

Il problema del debito pubblico
non ¢ quindi quello del rimborso,
ma dei costi necessari per rinno-
varlo e delle conseguenze possibi-
li, che dipendono dallo stato della
fiducia; questa, asuavolta, ¢ lega-
ta a molti fattori, tra i quali, per
I'Italia, il rischio reale o solo per-
cepito diunasuaridenominazio-
ne dall’euro alla vecchia lira (o
qualcosa disimile) e ’andamento
della crescita reale.

Nella disputa in corso sull’uso
dell’indebitamento pubblico va te-
nuto presente che, se la sua desti-
nazione sono gli investimenti, si
aumenta il capitale che silascia ai
figli e ai nipoti, consegnando loro
un bilancio dove attivo e passivo si
equivalgono e, se la crescita reale
aumenta, anche qualcosa in pit.
Se, invece, & destinato all’assisten-

za, per giunta conun’insufficiente

spinta alla crescita del Pil, come
sembra stia accadendo, le spese
devono essere finanziate con tasse,
contributi europei a fondo perduto
o emissione di titoli irredimibili.
Se il dibattito politico in corso
non esamina in questo modo il
quadro intricato da affrontare e
continuera a pendere da una parte
odall’altra, il Paese non potra tor-
nare sulla strada dello sviluppo.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

20088

.
4

wlndustria decisiva per la ripartenzas

0 8"2°0

SCENARIO ECONOMIA

- FEDERAZIONE AUTONOMA BANCARI ITALIANI

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DI FABI



AFFARITALIANLIT

l: DATA STAMPA
Link al Sito Web

Link: https://www.affaritaliani.it/economia/banche-fabi-al-via-terza-campagna-per-l-educazione-finanziaria-698294.html|
—— POLITICA PALAZZ| & P. ESTERI ECONOMIA CRONACHE CULTURE COSTUME SPETTACOLI SALUTE GREEN SOCIALE MEDIATECH MOTORI SPORT MILANO ROMA

affaritaliani.ic &

Il primo quotidiano digitale, dal 1996

Data pubblicazione: 06/10/2020

Q

0+ METEO (& OROSCOPO g%y GIOCHI

Conte Recovery Fund Omicidio Lecce Coronavirus ATTIVA LE NOTIFICHE @ (] FONDATORE E DIRETTORE: ANGELO MARIA PERRINO

Home > Economia >Banche, Fabi: al via terza campagna per 'educazione finanziaria

ECONOMIA A Af

Martedi, 6 ottobre 2020 - 13:25:00
Banche, Fabi: al via terza campagna per
l'educazione finanziaria

Le Aziende ai tempi del
Coronavirus

« Coronavirus, Unipol dona una Tac
all'Ospedale degli alpini di...

« Bocelli Foundation e Generali Italia
potenziano la didattica...

« Costa Crociere ottiene la
certificazione RINA “Biosafety trust”

Una guida per l'utilizzo del
Bancomat e delle carte di
pagamento, un decalogo per

27 -28

2016

evitare le truffe finanziarie, una
mappa per individuare i costi dei
prodotti e dei servizi bancari, la
gestione delle identita’ digitali nei
rapporti con le banche. Sono
questi gli argomenti al centro di
una serie di videoanimati,
realizzati per il mese
dell'educazione finanziaria dalla
Fabi, che quest'anno ha deciso di
concentrarsi sulla scuola e sugli

studenti.

La campagna "La Fabi fa
scuola” e' stata ufficialmente
inserita, per il terzo anno
consecutivo, tra quelle del
Comitato per la programmazione

e il coordinamento delle attivita' NEWS FOTO VIDEO

di educazione finanziaria, organismo istituito dal Ministero dell'Economia e delle Finanze. Dopo le
iniziative del 2018 ("Parla con me") e del 2019 ("Chiedilo ai bancari"), la Fabi torna in campo per . . .
£ ire la ™ di i cittadini l'obiettivo di diffond Piu visti Piu visti della Piu visti
promuovere e favorire la conoscenza e la competenza di tutti cittadini, con l'obiettivo di diffondere, del giorno settimana del mese

soprattutto tra i bambini e i ragazzi, la comprensione dei temi relativi all'economia, alla finanza, al
risparmio, ai prodotti bancari.

"La cultura finanziaria e' fondamentale per la crescita dei ragazzi, investire nella scuola e' essenziale
per il futuro del Paese e dei nostri figli. Siamo fortemente convinti che questo e' un campo sul quale
bisogna fare sempre di piu’, ciascuno per la sua parte. Dal 2018 siamo impegnati per lo sviluppo
dell'educazione finanziaria: non la fanno le Banchee quindi la facciamo noi della Fabi" commenta il
segretario generale della Fabi, Lando Maria Sileoni.

L'attenzione della Fabi verso il mondo dell'istruzione e’ sensibilmente cresciuta nell'ultimo periodo: ad
agosto, e' stata avanzata dal segretario generale della Fabi una proposta, all'Abi e al governo, per
coinvolgere le banche nelledilizia scolastica: obiettivo e' migliorare i 40.000 edifici scoalstici, la
maggior parte dei quali ha piu' di 40 anni, con investimenti e finanziamenti agevolati da parte degli
istituti di credito che in cambio potrebbero ricevere agevolazioni fiscali da parte del governo.

| quattro video della campagna 2020 della Fabi dedicati agli studenti - su bancomat e carte di
pagamento, truffe finnaziarie, costi dei conti correnti, gestione identita' digitali - saranno online, a
partire da giovedi' 8 ottobre e, settimanalmente, verranno pubblicati fino alla fine del mese. Saranno
disponibili su tutte le piattaforme digital della Fabi: i siti www.fabitv.it e www.fabi.it oltre che tutti i
social Facebook, Twitter, Instagram, Youtube, Telegram e Linkedin.
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