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SCENARIO BANCHE
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banca»
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Credito cooperativo
OK a Banche Venete Riunite
Salomoni Rigon é presidente

vicenza Dal 1. luglio il nome sara Bvr Banca
—Banche Venete Riunite, prodotta dalla
fusione fra Banca Alto Vicentino, di Schio
(Vicenza) e Cassa di Vestenanova (Verona),
gruppo Cassa Centrale: ok dalle assemblee
alla fusione. L'istituto avra sede a Schio. 1l
cda ha designato presidente Maurizio
Salomoni Rigon, vice Renato Zanoni. Il cda
sara a 10: 7 di Schio (con Salomoni e
Zanoni, Roberto Benazzoli, Antonio
Martello, Simone Paiusco, Luca Pangrazio
e Ivana Zamperetti) e 3 veronesi (Edo Dalla
Verde, Andrea Fracasso e Michele Tessari).

SCENARIO BANCHE
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© Turismo finanziario a caccia di alti rendimenti

Crac Aigis, quel
risparmi tedeschi
garantiti dagli italiani

di Fabrizio Massaro

Se non fosse stata salvata dal Fitd con 48,8
milioni e il passaggio di attivi e passivi per1
euro da Banca Ifis, il crac della piccola Aigis
Banca, travolta a sua volta dal default del
colosso australiano Greensill, avrebbe fatto
danni ben piti gravi: 400 milioni di depositi
garantiti da rimborsare entro sette giorni. Il
Fitd ha scelto il male minore: meglio coprire
le perdite che pagare i depositanti. In quel
caso la beffa sarebbe stata ulteriore: perché
due terzi dei 15 mila clienti di Aigis sono
tedeschi. Come hanno fatto 1omila tedeschi a
diventare clienti di una banca sconosciuta?
Grazie a una piattaforma che compara i conti
deposito ad alto rendimento nei vari Paesi. E
il «turismo finanziario»; e uno dei Paesi pil
interessanti ¢ I'Italia, dove un conto deposito
come nel caso di Aigis, rende lo 0,90%. Senza
rischi , perché fino a 100 mila euro a garantire
sono le banche italiane. E un fenomeno che
— rivelano alcuni banchieri — da due anni
sta prendendo piede e che Banca d'Ttalia sta
monitorando. Il meccanismo é legale, data la
liberta di circolazione dei capitali in Ue. Ma
porta a varie distorsioni. Una, in particolare:
essendo vincolati anche a 5 anni, la banca
che offre quei conti si assicura una raccolta a
medio termine a un costo minimo, quando
quella durata andrebbe finanziata con altri
strumenti come i bond, a tassi ben piu alti,
essendo meno garantiti dei conti. Tanto, se
va male, a coprire il buco ci pensano gli altri.
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Pop Sondrio, Unipol punta al 9,5%
«Mossaper lo sviluppo della banca»

Ora ha il 2,9%, al via gli acquisti. Fari sul risiko: in Borsa Bpm ai massimi da piti di 3 anni

120

milioni: il valore
dell'operazione
di Unipol

Banche

Unipol punta la rotta verso
la Valtellina e si lancia alla
conquista della posizione di
primo azionista di Popolare di
Sondrio. Ieri a Borsa chiusa la
compagnia assicurativa bolo-
gnese guidata da Carlo Cimbri
ha annunciato di aver avviato
Yacquisto presso investitori
istituzionali di 30 milioni di
azioni PopSondrio pari al
6,62% del capitale. Sommata
alla quota gia in mano a Uni-
pol del 2,9%, porterebbe la
compagnia al 9,51% nella po-
polare lombarda, unico istitu-
to che non si & ancora trasfor-
mato in spa. L'operazione vale
circa 120 milioni, avendo Pop-
Sondrio chiuso a 4,01 euro.

A condurre Yoperazione é
Equita sim come intermedia-
rio e unico bookrunner. I ri-
sultati potrebbero arrivare gia
mercoledi. Attualmente pri-
mo azionista di PopSondrio,
secondo i dati Consob, € Am-
ber Capital con 6,26%. Tecni-
camente l'operazione si chia-
ma «reverse accelerated
book-building», cioé un’'of-
ferta a vendere rivolta a inve-
stitori istituzionali, con un
premio sul prezzo del titolo
PopSo tra il 2% ed il 49%.

«L’operazione si inquadra
nella strategia di UnipolSai fi-
nalizzata a contribuire ai pia-
ni di sviluppo della banca,
partner industriale del grup-

po Unipol dal 2010 nel com-
parto della bancassicurazione
Danni e Vita», spiega il grup-
po. Ma é indubitabilmente &
destinata a dare un’ulteriore
scossa al risiko bancario.
Unipol é anche primo azio-
nista con quasi il 20% di Bper,
I'ex popolare che ha appena
assorbito oltre 600 filiali ex
Ubi ed ¢ data come una delle
protagoniste della tornata di
fusioni e acquisizioni che sta
maturando nel sistema ban-
cario italiano. Se I'operazione
andasse in porto, Unipol si ri-

iroverahhs nrimo azionista
OVEreLoe Primoe azionisia

nelle due banche, che hanno
anche relazioni industriali
importanti per esempio nel
risparmio gestito con Arca.
Nei piani di Unipol potrebbe
anche esserci una fusione tra
le due banche. Servira pero
prima che Sondrio abbandoni
la forma cooperativa. Entro fi-
ne mese ci sard il pronuncia-
mento definitivo del Consi-
glio di Stato sull'ok alla tra-
sformazione in spa che po-
trebbe avvenire entro 'anno.
Nel frattempo gli scenari
sulle future aggregazioni che
da tempo coinvolgono anche
il Banco Bpm hanno spinto
listituto milanese guidato da
Giuseppe Castagna ai massi-
mi dal 2018 a un prezzo di 2,82
euro (+1,33%) per una capita-
lizzazione di 4,27 miliardi. Si
é parlato anche di una possi-
bile fusione tra Banco Bpm e
Bper sebbene il dossier sia da-
to in raffreddamento. Con-
temporaneamente i fari del
mercato sono puntati su Uni-
credit, che il governo vedreb-
be bene come l'acquirente
ideale di Mps, grazie anche
agli incentivi fiscali (Dta).
F.Mas,
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A Bologna

@ |l numero
uno di Unipol,
Carlo Cimbri.
La compagnia
assicurativa
bolognese
controllata
dalle coop
primo azionista
diBper Banca e
orapuntaa
crescerein
PopSondrio
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FONDAZIONE CARISBO

Monti: «lascio
senza rimpianti
Modello Musei
da cambiare»»

di Marco Madonia

[_I 0 deciso di restare in
<« consiglio per i prossi-
mi due mesi per dare una ma-
no al vicepresidente Cipolli».

Monti conferma le dimis-
sioni dalla guida della Fonda-
zione Carisbo per «motivi
strettamente personali», ma
rivendica il buon lavoro svolto
e il clima disteso ritrovato tra i
soci. All'industriale Gino Zab-

ban, invece, tocchera la ge-
stione dei Musei. «Non ¢’é¢ un
altro Roversi Monaco, ora la
Fondazione dovra prendersi
la responsabilita della gestio-
ne dei musei, Il modello deve
cambiare», va avanti, ed elo-
gia l'apparato amministrativo
«di grande qualita».

apagna 7

Carisbo, Monti lascia ma resta in cda
«Bilancio positivo, non ho rimpianti»

Fondazione, domani il cda sulle dimissioni: Cipolli sara presidente. Ai Musei I'industriale Zabban

domani mattina. Dovrebbe es-
sere questa la via d’'uscita per Ia
crisi lampo della Fondazione.

Dopo 24 ore dalla lettera di
dimissioni cosa ha scelto di
fare?

«Ho deciso di restare in con-
siglio per i prossimi due mesi
per dare una mano al vicepresi-
dente Cipolli. Sara un periodo
utile per I'indispensabile pas-
saggio di consegne, visto che
stiamo lavorando su tante que-

Dimissionario Carlo Monti stioni importanti. E poi resto
«Non ¢’¢ nessun ripensa- Der un periodo anche per

mento sulla decisione di dimet- ~ smentire certe voci di corridoio

termi da presidente della Fon-  molto maliziose».

dazione Carisbo e dal Museo Cosa intende dire?

della citta». Il giorno dopo la
lettera nella quale ha comunica-
to ai soci I'intenzione di lasciare
la guida di Casa Saraceni, Carlo
Monti, é al lavoro al Toniolo. I1
radiologo ha respinto il pres-
sing di chi gli chiedeva diripen-
sarci. «Ho avuto un colloquio
con il vicepresidente, il profes-
sore Carlo Cipolli, una persona
di grande levatura a cui ho ga-
rantito Ia massima collabora-
zione», racconta Monti. Cipolli,
gia rettore dell'ateneo modene-

«Alcuni pensavano che io mi
fossi dimesso per chissa quali
contrasti. In realta non c’¢ nes-
suna ragione nascosta».

11 sindaco aveva espresso
apprezzamento per il suo la-
voro.

«Mi fa molto piacere. Devo
dire che in queste ore ho avuto
tantissime manifestazioni di
stima. Ho ricevuto tantissimi
messaggi e telefonate, alcuni mi
hanno commosso. Vede, io non
ho nulla da rimproverarmi. Alla

se, quindi, guidera la Fondazio- Fondazione ho offerto tre anni

ne fino alla termine del manda-  delmiolavoro. A suo tempo, ac- e e

to dell'attuale cda previsto tra  cettal di fare il presidente su e

un anno. All'industriale Gino  Pressione del professor Sacchi = .,h.-ﬁ ,E
Morsiani che mi fece la corte in- B = = i

Zabban, invece, tocchera la ge-
stione dei Musei. Tutte decisio-
ni che saranno messe nero su
bianco nel consiglio fissato per

sieme ad altri soci importanti».

Lascia dopo un periodo di
forti scontri che sembravano
alle spalle. Ora, almeno cosi

SCENARIO BANCHE
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pareva, si stava per aprire una
fase di maggiore sereniti.
«Sono stati tre anni abba-

le Gino Zabban che era stato
nominato vicepresidente?

«8j, certo. Zabban, che é una

%

—
La vicenda

stanza faticosi, soprattutto I'an- persona che stimo molto, si fara Alcuni @ llpresidente
b
1o oo o ol e DG persvan 95
una fase di maggiore serenitae 263 Ma il modello dei Musei cheiomi Carisbo Carlo
collaborazione dentrolaFonda- Ve cambiare». fossi Monti ha
zione». Cosa intende dire? \ dimesso per  comunicato
E allora, scusi, ma perché si «Fino ad adesso Genus ¢ an- ‘I]"-{N;‘l uali ''atrogiornoai
& dimesso? ’ data avanti per le capacita di Ro- l‘ I8! t. (.l A ocidiraverso
«Sono motivazioni stretta- ool Monaco. Pur essendo una ¢ Uﬂleh!‘l una lattera,
mente personali che non inten-  SCCi€ta strumentale della Fon- Inrealta I'intenzione di
do comunicare. Credo sia un ~ 9azione, di fatto, ha operato in non ¢'¢ lasciare la
mio diritto. Posso assicurare ~ autonomia perche ha deciso nessuna guida di Casa
che la mia salute non & né mi- tutto Roversi. Pgr lo statuto e 5 \fi e Saracor]
gliorata né peggiorata...». per la legge, pero, la Fondazio- L}:L", oL
Quando ha deciso? nehala resp’pns.a]?ﬂlta di forni- nascosla @ Iiradiologo
6.0 scorso weekend inbarca  T€ 1€ linee d'indirizzo e di con- ha sorpreso
a Cervia. E una convinzione che troll.o. .Al Museo 1on saranno Fino ad tutti, dopo un
abbiamo maturato io e mia mo- lasciati soli. Non certo perche ¢ anno di diatribe
glie in un lungo colloquio. Ora 00O Incapaci, ma la situazione E'fl("“"“” Y interne tra
fornerda fare il radiologofull ti- S cambiata. La Fondazione si Genus € fazioni
me e avrd pitt tempo per andare deye assumere la respoqs.abll.lta andala contrapposte
in barca. Certo, mi dispiace an-  9¢iMusel. Anche perchc in giro avantiper  che
che perché stavamo concluden- &(:)I;;C%;mca un altro Roversi le capacity ~ sembravano
g;) 1?[516 ;Z;?ﬂi%e)ftengo mol _Alla fine qual & il suo bilan- di Roversi f:t_rjr';g:f;
Tipo? cioda pres1dente\? Monaco ricomposte, e
«La realizzazione dello stu- . «Somo state piu le soddisfa- La ha respinto
dentato per ragazzi meritevoli ~ Zoni che le amarezze. Certo, le Fondazione — pressing di chi
con 9o posti letto gratuiti. Ho  diatribe hanno lasciato un se- si deve gli chiedeva di
appena firmato I'accordo per ~ SRO € alcuni dispiaceri ma non assumerelg Mpensard

iniziare i lavori. Poila villa di Ar-
gelato che metteremo a disposi-
zione di ragazzi disagiati e an-
ziani. Inoltre la ristrutturazione
dell'ex Clinica Beretta e il garage
per la start up. Solo per citare i

hanno inciso nel mio bilancio.
Poi, ovviamente, il mio operato
lo giudicheranno gli altri. Io
posso solo dire che ho trovato
una Fondazione sana, con un
apparato amministrativo di

responsabili
ta dei Musei
perché in
giro non e
un altro

@ Montiaveva
anche appena
assunto la
presidenza di
Genus

T ;. dissima qualita come il se- ;
progetti pitrilevanti; senza par- ~ Srandl h ; . Bononiae
lare dei tantissimi interventipin ~ Sretario generale, Alessio Fusti- Roversi Musei della
piccoli. Tutte queste cose mila- 1, che € davvero un ragazzo Monaco Citta

sciano molto soddisfatto».
Restera anche nel cda dei
Musei? Li guidera I'industria-

d’'oro»

Marco Madonia

marco.madonia@rcs.it
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Banche, abbiamo una mossa

[Iblitzdi Unipol sulla Pop. di Sondrio & la finestra sulle ageregazioni future

opo la freddezza mostrata alle

avance della Banca Popolare
di Milano, Unipol sceglie la Popo-
lare di Sondrio per gettare le basi
di un polo bancario emiliano-lom-
bardo. La compagnia guidata da
Carlo Cimbri - principale azionista
di Bper -ha lanciato un’operazione
di acquisto sul 6,62 per cento della
banca valtellinese di cui gia detie-
ne poco meno del 3 per cento. Se
andasse in porto Unipol divente-
rebbe il primo azionista di Sondrio
con il 9,5 per cento del capitale e si
aprirebbe la strada per una inte-
grazione con Bper con forti siner-
gie industriali nel settore bancas-
surance. Nonostante la frenata del
governo Draghi sul potenziamento
dei benefici fiscali per le fusioni
bancarie, la mossa di Unipol dice
che il risiko & cominciato. L’aspetto
interessante della vicenda é che la
Popolare di Sondrio ha ancora la
forma di cooperativa essendo riu-
scita fino a oggi a evitare la trasfor-
mazione in spa. Ma, evidentemen-
te, complice l'ultimo pronuncia-
mento del Consiglio di stato, qual-
cosa si sta muovendo anche perché
appare improbabile che, conside-
rati anche i buoni rapporti e le par-
tnership in essere tra i due istituti,
Cimbri abbia avviato I'operazione
contro la volonta dei vertici della
Sondrio. Come & improbabile che
Unipol decida un investimento tan-
to rilevante senza poter poi avere
un peso nella governance com’e ac-
caduto al fondo Amber. Dunque,
tutti gli indizi sembrano indicare la
nascita di un nuovo asse bancario
nel centro-nord Italia (il terzo po-
lo?) dove domina Intesa Sanpaolo e
dove Unicredit anche vorrebbe
crescere. Quello che resta da capi-
re ¢ se Banco Bpm ne fara parte.
Dalle voci circolate nelle scorse
settimane, sembra che i rapporti
tra Cimbri e Giuseppe Castagna,
amministratore delegato della ban-
ca milanese, abbiano subito qual-
che incrinatura. Ma nel mondo de-
gli affari non si puod mai dire e di
certo Castagna non vuole restare
isolato come ha piu volte ribadito.
Ma se le porte dell’alleanza Uni-
pol-Bper-Sondrio non dovessero
aprirsi, I'unica strada per Bpm re-
sterebbe quella che va verso Uni-
credit e che si dirama verso Siena
(Montepaschi).

SCENARIO BANCHE
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IL DESTINO DELL'ULTIMA BANCA COOPERATIVA QUOTATA IN BORSA

Cimbri «prenota» la Popolare Sondrio

UnipolSai acquista un altro 6,6%, per salire al 9,5%. Esborso atteso di 125 milioni

L'OPERAZIONE
Il gruppo: «Favoriremo
lo sviluppo dell'istituto»

Ma il mercato vede Bper
Cinzia Meoni

B Carlo Cimbri, ad di Unipol,
fala sua mossa e blinda il con-
trollo Banca Popolare di Son-
drio, l'ultima popolare rima-
sta in Piazza Affari con 150 an-
ni di storia alle spalle. Il grup-
po finanziario che fa capo alle
cooperative che, gia un anno
fa si era portato avanti rilevan-
do il 2,9% dell'istituto guidato
dall’ad Mario Alberto Pedran-
zini, ha annunciato ieri di aver
prenotato un altro 6,62 per
cento. L'operazione consente
a Unipol di acquisire un posto
in prima fila in Popolare Son-
drio a ridosso della prevista
trasformazione di spa che, sal-
vo imprevisti, dovrebbe avve-
nire entro fine anno, con un
investimento tutto sommato
modesto per Unipol: pari a
123-125 milioni di euro circa.
Tanto piu che, secondo le atte-
se degli analisti, Pop. Sondrio
dovrebbe chiudere I’anno con
un utile netto di almeno 150
milioni. Lo stesso Cimbri, in
una intervista a marzo, aveva
definito la strada verso I'istitu-

to valtellinese «pil naturale»
rispetto ad altre ipotesi di con-
solidamento sul campo, e in
particolare rispetto all'ipotiz-
zato avvicinamento tra Bper
(partecipata da Unipol al
19,7% del capitale) e Banco
Bpm, per i rapporti commer-
ciali gia sussistenti e le comu-
ni radici di societa cooperati-
va. E cosl ¢ stato.

Pil1 in dettaglio ieri, a merca-
to chiuso, UnipolSai ha comu-
nicato di aver intenzione diac-
quisire 30 milioni di titoli Pop.
Sondrio con un premio com-
preso tra il 2 e il 4% sui prezzi
di chiusura di ieri e di aver da-
to mandato a Equita di gestire
'operazione attraverso un re-
verse accelerated book buil-
ding. Considerando che Popo-
lare Sondrio ha terminato la
seduta a 4,01 euro (in calo
0,3%, ma comunque sui massi-
mi da dicembre 2015), il grup-
po di Cimbri dovrebbe spende-
re tra i 4,0902 e i 4,1704 euro
per azione.

«L’operazione si inquadra
nella strategia di UnipolSai fi-
nalizzata a contribuire ai piani
di sviluppo della banca, part-
ner industriale del gruppo Uni-
pol dal 2010 nel comparto del-
la bancassicurazione Danni e
Vita (nella distribuzione ndr)»
ha commentato in una nota il
gruppo assicurativo di Bolo-

SCENARIO BANCHE

gna. Non solo. Bper ha una
joint venture proprio con Pop.
Sondrio in Arca sgr (di cui
57% del capitale fa capo alla
banca di Modena). E non man-
ca chi sottolinea come 'arroc-
co di Cimbri su Pop. Sondrio
ricordi molto da vicino quello
effettuato dallo stesso mana-
ger su Bper. Con la banca di
Modena, Unipol aveva stretto
da anni rapporti commerciali
(in Arca Vita), prima di conso-
lidare la propria presa nel capi-
tale societario con la trasfor-
mazione dell’istituto in spa av-
venuta alla fine del 2016. Me-
no di un mese fa Unipol ha
espresso la maggioranza del
cda di Bper e affidato la banca
al neo ad Piero Montani.

La metamorfosi dovrebbe
essere ormai vicina anche per
Pop. Sondrio, 'ultima banca
con oltre 8 miliardi di attivi a
non essersi ancora trasforma-
ta in spa. Anche se si attende
ancora la pronuncia del Consi-
glio di Stato, dopo anni di ri-
corsi e opposizioni all'applica-
zione della riforma delle Popo-
lari voluta da Matteo Renzi
nel 2015, e probabile che, en-
tro dicembre, anche listituto
lombardo debba dire addio al
voto capitario (una testa un vo-
to), voltare pagina e iniziare a
pesare le azioni, iniziando da
quelle che avra in futuro in
mano Unipol.

STRATEGIE Carlo Cimbri guida
Unipol primo azionista di Bper,
che puo essere il «pivab diuna
delle prossime mosse del risiko
bancario

ECON?MIA
e IR
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Crollo inunanno
Dimezzate le rapine

nelle filiali di banca

Nllockdown e il sempre minor
ricorsoal contante hanno pii
chedimezzato, nel 2020,1e
rapinein banca. Siconfermain
realtaunatendenzaincorsoda
diecianni inItalia.I“colpi” nelle
agenziestaticosiloscorsoanno
119 controi272dell'anno
precedenteallineandosial
generale calodeireati
sottolineatodalle forze
dell’'ordine nellescorse
settimane. Rispetto al 2007,
annoincuiéstatoregistratoun
picco con oltre 3 mila casi, il calo
deireatiraggiunge il96%.La
pandemia haacceleratoil
sempre maggior ricorsodei
clientialla tecnologia: pithome
bankinge pii1 pagamenti con
carte hanno fatto diminuireil
contante checircolaecheviene
depositato nelle filiali.

Agli indiani di Sabaudia
Ia droga per lavorare di pis

gu—perficie4%
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Banche, Unipol blinda il terzo polo

» 11 gruppo guidato da Cimbri sale al 9,5% di Pop Sondrio »A fine mese il Consiglio di Stato si esprimera sulla spa
attraverso una procedura accelerata di acquisto del 6,5% e potra partire la fusione prima con Bper e poi con Bpm

IL BLITZ DI BOLOGNA
SPARIGLIA LE CARTE
APPROFITTANDO

DEJ TEMPI NECESSARI

AD ORCEL PER RIMETTERE
IN SESTO UNICREDIT

CONSOLIDAMENTO

MILANO Blitz di Unipol nel capitale
della Popolare di Sondrio, dove bal-
za al 9,5% davanti ad Amber (6,2%)
e di fatto avvia le grandi manovre
sulla banca valtellinese che, entro
maggio, conoscera dal Consiglio di
Stato il suo destino societario relati-
vo alla trasformazione in spa. La de-
cisione di Unipol getta le basi perla
costituzione del terzo polo banca-
rio, allineando Bper, Sondrio e a se-
guire BancoBpin.

Ieri UnipolSai ha avviato un re-
verse accelerated book building per
acquistareil 6,62% della Sondrio, di
cui vanta gia il 2,9%. In caso di suc-
cessodell'operazione, UnipolSai ar-
riverebbe a detenereil 9,52% in Val-
tellina che diventa teatro di un nuo-
vo giro di valzer, dopo I'Opa
dell'Agricole sul CreVal. «L’opera-
zione si inquadra nella strategia fi-
nalizzata a contribuire ai piani di
sviluppo della Sondrio, partner in-
dustriale del gruppo Unipol dal
2010 nel comparto della bancassi-
curazionedannievita».

LA SCALATA

Equita Sim ha avuto mandato
dal gruppo bolognese guidato da
Carlo Cimbri di acquistare le azioni
ad un premio sul prezzo di chiusu-
ra di ieri tra il 2-4% circa, con una
procedura di book building presso

gli investitori istituzionali «che Uni-
polSai si riserva di chiudere in qual-
siasi momento». leri le azioni della
Sondrio hanno chiuso a 4 euro (-
0,35%), quindi il prezzo cheil grup-
po bolognese & disposto a pagare
oscilla tra,4, 088 e 4,168 euro. L'in-
vestimentosara di25 milioni.

Il raggiungimento dei 30 milioni
di azioni del rastrellamerito «é con-
dizione vincolante ai fini del buon
esito» della stessa, anche se Unipol-
Sai «si riserva di accettare offerte
per un numero di azioni inferiore a
quellosopraindicato».

Nel giro di un paio di settimane
l'unica grande popolare rimasta
sul mercato nel contesto bancario
italiano ha subito due scosse, senza
considerare quella che potrebbe es-
serein arrivodal Consiglio di Stato.

La prima due settimane fa, du-
rante 'assemblea di bilancio dove
c’erano da nominare cinque consi-
glieri in scadenza: per la prima vol-
ta dopo 150 anni dalla fondazione
una lista di minoranza ha avuto
spazio con 'elezione di Luca Frige-
rio, immobiliarista a capo di una
formazione sostenuta da 20 piccoli
soci (0,96%). Frigerio ha anche indi-
cato la presidente del collegio sin-
dacale: Serenella Rossano.

Laseconda scossaiericonil blitz
di Bologna che ipoteca la nuova fa-
se del risiko bancario. Perché ¢ evi-
dente che il dominus Cimbri, confi-
dando in un pronunciamento del
Consigliodi Statoa favore dellaspa,
voglia spingere per la fusione tra
Popolare di Sondrio e Bper, dove
Unipol quale principale azionista
{18%) ha nominato ad Piero Monta-
ni,oggialle preseconl'integrazione
delle 620 filiali Intesa-Ubi. Sondrio
e Bper hanno una ulteriore liaison

Carlo Cimbri, ad di Unipol

SCENARIO BANCHE

in Arca, player di riferimento
dell'asset management italiano:
della jv, Modena hail 57,06% e Son-
drio il 36,83%. Inoltre Arca distri-
buisce polizze Unipol.

| GIOCHI S1 APRONO

11 blitz dara un’accelerata al risi-
ko, approfittando della situazione
di surplace in cui versa il mercato
bancario, in attesa delle mosse di
Unicredit dove il nuovo ad Andrea
Orcel ¢ alle prese con una profonda
ristrutturazione, che dopola riorga-
nizzazione della prima linea, ora
dovrebbe riguardare anche le fasce
sottostanti mentre predispone il
nuovo piano industriale. Orcel non
potra sottrarsi dal consolidamento
dove il governo vorrebbe coinvol-
gerlo su Mps, anche se il banchiere
¢ freddo perché preferirebbe I'op-
zione Banco Bpm.

Di recente in ambito governati-
vo siipotizzava di sottoporre il dos-
sier Siena all'esame di Bper ma que-
sto blitz di Unipol su Sondrio sbar-
ra la strada a questa eventualita,
aprendo a un’altra fusione triango-
lare, prima Sondrio-Bper, poi Ban-
coBpm che darebbe vita a una ban-
ca con una quota di mercato del
17%, appena sotto Intesa Sanpaolo
(19%) e davanti a Unicredit (11%),
con 4 mila filiali, vicino alla rete di
Ca’ de Sass (4.500) e molto piu di
Gae Aulenti (2.570). Bper, con Son-
drio in pancia, potra negoziare con
Bpm un merger of equals, anche in
termini di governance, rispetto a
nozze dove i rapporti di forza oggi
sono a favore di Piazza Meda. I gio-
chi sonoripartiti.

A.Fons.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Intesa Sp, gara su 4 miliardi di Npl

SI TRATTA DI DUE
PORTAFOGLL UNO

DI CREDITI TRADIZIONALI
L'ALTRO DI LEASING
OFFERTE ENTRO

LA FINE DI GIUGNO
L'OPERAZIONE

MILAND Prosegue l'attivita di deri-
sking delle grandi banche italia-
ne. Dopo Banco Bpm che ieri ha
definito la cessione di 1,5 miliar-
di di Npl a un veicolo dove Fon-
spa sara il servicer, anche Intesa
Sanpaolo ha avviato un processo
di vendita di dimensioni maggio-
ri. La banca guidata da Carlo
Messina, assistita da Medioban-
ca, ha promosso una gara su due
portafogli di sofferenze: uno di
Npl, l'altro di Npl leasing. In tota-
le di tratta di un’operazione da 4
miliardi. La gara € aperta e della
partita sono Bain Capital Credit,
Fortress, Intrum Italy, probabil-
mente anche Prelios e Fonspa.
Ma potrebbero aggiungersi an-
che altri bidder.

L’asta si svolge in un contesto
dove Intrum é I'azionista di mag-
gioranza al 51% di Intrum Italy di
cui Intesa Sp ha il 49% e che ge-
stisce circa 10 miliardi di crediti
irrecuperabili trasferiti da Ca’ de
Sass. Altri intrecci ci sono fra
Bain e Fortress che in Italia sono
azionisti di do Value, istituto che
proprio per queste cointeressen-
ze non é sceso in campo. Le offer-
te sono attese per mercoledi 30
giugno.

Questa operazione fa seguito
alla cartolarizzazione, avvenuta
a Natale 2020, di un portafoglio,
trasferito a un veicolo ad hoc, di
4,3 miliardi al lordo delle rettifi-
che di valore e circa 1,2 miliardi
al netto, con la garanzia gacs. In-
tesa ha ceduto da fine 2017 circa
32 miliardi di Npl a fronte di un
target di 26 previsto per l'intero
quadriennio del piano di impre-
sa 2018-2021 e I'incidenza dei cre-
diti deteriorati sui crediti com-
plessivi ¢ al 2,3% netto.

A.Fons.
©RIPRODUZIONE RISERVATA
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ABI
Immobiliare: le incertezze
colpiscono le banche

Per il direttore generale
dell’Abi Giovanni Sabatini,
dopol'ordinanza del tribunale
di Piacenza che harinviatoalla
Consultail blocco delle
esecuzioni immobiliari, «le
incertezze e leinefficienze
delle procedure esecutive
determinano appesantimenti
nella gestione dei crediti
deteriorati, unaccumulo
abnorme deglistessie
maggiori penalizzazioni in
termini di requisiti

md e i 2 — el o

patrimoniali per le banche
operantiin Italia».

SCENARIO BANCHE
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Per Ia Vigilanza occorre intervenire dopo la vicenda Archegos. A volte neppure le banche conoscono le esposizioni ai fondi

Bce a Eba: servono nuove regole per shadow banking

DI FRANCESCO NINFOLE
a Vigilanza Bce spinge I’Eba a
rivedere le regole sullo shadow
banking dopo la vicenda Arche-
gos. E quanto emerge da una risposta
del presidente della supervisione di
Francoforte Andrea Enria (nonché ex
numero uno dell’ autorita Ue) a un’in-
terrogazione di europarlamentari del-
la Lega riguardo alla societa risultata
inadempiente a fronte delle richieste
di margini da parte di alcune banche
di investimento globali. «L”Eba po-
trebbe considerare 1’aggiornamento
degli orientamenti emanati nel 2016 in
materia di limiti alle esposizioni verso
soggetti del sistema bancario ombra.
Le autorita di vigilanza potrebbero poi
verificare se le banche si conformano a
tali orientamenti», ha rilevato Enria.
La Bce al momento considera «non
rilevante» I’impatto del tracollo di
Archegos sulle banche direttamente
vigilate. Ma il problema va oltre il ca-
so specifico. Francoforte tiene sotto
osservazione 1’evoluzione del rischio
di controparte derivante dalle attivita
di prime brokerage, compresi i rischi
connessi alle opera-
zioni con hedge fund
condotte da alcune
delle maggiori banche
vigilate. Tuttavia «il
comparto delle istitu-
zioni finanziare non
bancarie ¢ cresciuto
significativamente in
termini di entita, leva
finanziaria e concen-
trazione dell’esposi-
zione; terremo sotto
osservazione tale area
di rischio», ha rilevato
Enria.
Secondo gli ultimi dati relativi al 2019,
lo shadow banking, misurato in termi-
ni di asset in gestione di fondi e altre
societa finanziarie, € arrivato a 45.500
miliardi in Europa dai 42.600 miliar-
di del 2018. «Peraltro I’assenza di

obblighi di informativa per una vasta
platea di imprese finanziarie non rego-
lamentate puo ostacolare la capacita
della Bee di valutare con accuratezza i
rischi derivanti da tale
settore». 1l punto piu
problematico, sottoli-
neato da Enria, € che
«a volte le stesse ban-
che non dispongono di
informazioni granulari
sulla leva finanziaria e
sulla concentrazione
delle esposizioni delle
controparti finanzia-
rie».
In questo quadro pieno
di rischi, la normativa
ha bisogno di un ag-
giornamento, secondo la Vigilanza.
«Negli ultimi dieci anni le autorita
di regolamentazione bancaria hanno
emanato in diverse occasioni racco-
mandazioni e orientamenti intesi ad
affrontare i rischi connessi agli inter-
mediari non bancari», ha rilevato En-

ria. Tuttavia «ulteriori provvedimenti
tesi ad assicurare maggiore trasparenza
nell’informativa degli enti creditizi in
merito alle esposizioni verso tali sog-
getti potrebbero essere considerati in
futuro dalla Commissione europea e
dall’ Autorita bancaria europea, gli or-
ganismi competenti per la definizione
delle norme». Piu in dettaglio, la Bce
ha poi consigliato all’Eba di interve-
nire sulle linee guida del 2016, anche
perché «il compito di imporre obblighi
di registrazione, segnalazione e di altro
tipo a hedge fund, gestori di patrimoni
privati e simili intermediari non ban-
cari esula dal mandato della Vigilanza
bancaria della Bece».

Enria in un’interrogazione separata ha
poi negato la necessita di dare alla Bce
un potere vincolante di stop ai dividen-
di delle banche (piu stringente rispetto
alle recenti raccomandazioni) anche
perché questo strumento «potrebbe se-
gnalare restrizioni piu frequenti in fu-
turo». Uno scenario che secondo Enria
¢ da evitare. (riproduzione riservata)

SCENARIO BANCHE

L'Ifo tedesco sostiene le borse Ue
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RlSlko, Cimbri in contropiede

La compagnia si appresta a salire al 9,5% di Pop Sondrio e punta a unirla a Bper
Banco Bpm rischia cosi di restare senza partner e di finire nel mirino di Unicredit

LA COMPAGNIA SI APPRESTA A RILEVAREIL6,5% E A SALIRE AL 9,5% DELLA BANCA POPOLARE

Blitz Unipol: Sondrio verso Bper

Avviato un reverse accelerated book-building con Equita sim

Modena potrebbe intervenire in una seconda fase. La mossa

allontana un merger con Banco Bpm, piti vicino a Unicredit

DI LucAa GUALTIERI

nipol rompe gli indu-
gi e fa un’altra mossa
sullo scacchiere del ri-
siko bancario italiano.
Ieri la compagnia bolognese
guidata da Carlo Cimbri ha
annunciato un reverse accele-
rated book-building sul 6,62%
della Popolare di Sondrio, di
cui ¢ attualmente azionista
con il 2,9%. Una mossa che il
mercato aveva peraltro subo-
dorato da tempo visto che le
azioni dell’istituto valtelline-
se hanno guadagnato il 31,5%
nell’ultimo mese e il 228,52%
nell’ultimo anno. Per la pro-
cedura Unipol si ¢ affidata a
Equita (la sim milanese presie-
duta da Francesco Perilli e gia
attiva sulle offerte Intesa-Ubi
e Crédit Agricole-Creval) che
comprera le azioni a «un pre-
mio sul prezzo di chiusura di
ieri dell’azione Sondrio com-
preso tra il 2 e il 4% circa».
Il raggiungimento di 30 milio-
ni di azioni acquistate comun-
que «¢& condizione vincolante
ai fini del buon esito dell’ ope-
razione; tuttavia UnipolSai si
riserva di accettare offerte per
un numero di azioni inferiore a
quello indicato». Se il reverse
accelerated book-building avra
esito positivo, Unipol divente-
ra primo azionista di Sondrio
con il 9,51%. Una quota che,
al momento della trasforma-
zione in spa della banca (atte-
sa entro fine anno), consentira
alla compagnia di avere un pe-
so rilevante nella governance
e nella strategia industriale.
L’obiettivo? «L’operazione
(per la quale la compagnia ¢
disposta a investire 125 milio-
ni, ndr) si inquadra nella stra-

tegia di UnipolSai finalizzata a
contribuire ai piani di sviluppo
della banca», ha spiegato Bo-
logna, ricordando gli accordi
di bancassurance con la Son-
drio. Con ogni probabilita pero
il target di medio periodo sara
un’integrazione dell’istituto
valtellinese con Bper, istituto
di cui Unipol detiene quasi il
20% e di cui dall’aprile scorso
esprime una consistente parte
del vertice, compresi il ceo
Piero Montani e 1 consiglieri
Gianni Franco Papa, Rober-
to Giay e Gian Luca Santi.
L’ obiettivo comunque ¢ quello
di non fare un deal ostile, co-
me dimostrerebbe la volonta di
offrire al dg Mario Pedranzini
un ruolo apicale nell’ organi-
gramma del nuovo gruppo.
Certamente un’integrazione tra
Bper e Sondrio (che, secondo
qualche osservatore, potrebbe
essere allargata anche a Cari-
ge, guardata perd con attenzio-
ne anche da Crédit Agricole)
metterebbe in stand-by ’ipo-
tesi di un merger tra Bper e
Banco Bpm su cui sinora ha
puntato il ceo di Piazza Meda
Giuseppe Castagna. Allo sfu-
mare delle nozze 1’unica op-
zione percorribile per il Banco
sembrerebbe un’integrazione
con I’Unicredit, alla quale una
parte del board e degli azioni-
sti guarda oggi con favore.

Giochi fatti quindi? L’ultima
parola non ¢ ancora detta, an-
che perché sul tavolo resta la
grana Mps. In contatti avvenu-
ti nelle scorse settimane Uni-
credit avrebbe fatto aperture
sull’acquisto di alcuni asset,
come la rete ex Antonveneta,
rendendo cosi sempre pill con-
creta I’ipotesi di uno spezzati-
no. (riproduzione riservata)
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Per Unicredit-Banco il tempo stringe

B 11 blitz di Unipol sulla Popolare di Sondrio spariglia le
carte del risiko bancario italiano. Se infatti il rastrellamento
delle azioni dell’istituto valtellinese apre la strada a un’in-
tegrazione con la Bper di Piero Montani, rischia di sfumare
I’ipotesi di un merger of equals tra Modena e Banco Bpm.
Malgrado la convinzione con cui il ceo di piazza Meda Giu-
seppe Castagna ha finora difeso I’ opzione Bper (da ultimo nel
corso della riunione del board dello scorso 11 maggio, come
riportato da MF-Milano Finanza), le chance di una virata
verso Unicredit sono da oggi in netta crescita. E se ¢ vero
che il ceo di piazza Gae Aulenti Andrea Orcel ¢ concentrato
sulla redazione del nuovo piano, pit di un elemento depone
a favore di un’accelerazione sul fronte del mé&a. Il decreto
Sostegni per esempio prevede che la conversione delle Dta
in crediti fiscali scatti solo per le integrazioni approvate dai
rispettivi cda entro fine anno. Pur con il tetto al 2%, in caso di
nozze tra Unicredit € Banco il bonus fiscale varrebbe diversi
miliardi e potrebbe fare la differenza per gli stakeholder dei
due istituti. Una buona ragione, si mormora in Unicredit, per
rompere gli indugi e far segnare una nuova tappa al risiko
bancario italiano. (riproduzione riservata)
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Ordini record per i due hond in dollari lanciati da Intesa Sanpaolo

di Claudia Cervini

Intesa Sanpaolo ¢ tornata sul mercato
americano con 1’emissione di un bond
Tier 2, utilizzando il formato dual tranche
con scadenze 11NC10 (2032) e 2INC20
(2042). La presenza di una call un an-
no prima della scadenza ¢ una struttura
che garantisce maggiore efficienza per
I’emittente nella gestione del capitale
e del requisito Mrel: Intesa Sanpaolo &
stata la prima banca della non-core Eu-
ropa a utilizzarla in un Tier2 dual tran-
che. L’emissione, attesa dagli investitori
dopo due anni di assenza di Intesa dal
mercato statunitense, ha registrato una
esito positivo, con la presenza di oltre
360 ordini per un volume complessivo
alla chiusura dei book pari a oltre 9 mi-
liardi di dollari. Il book si ¢ riempito
molto rapidamente con moltissimi ordini
di importo significativo e un portafoglio
di investitori molto granulare. L’ importo
nominale emesso ¢ pari a 1,5 miliardi di
dollari suddiviso in due tranche di 750
milioni ciascuna, in linea con le esigenze
di Intesa Sanpaolo per quanto attiene alla

ottimizzazione della capital structure. 11
rendimento ¢ pari a Treasury + 260 bps
(che corrisponde a Mid-Swap Euro + 230
punti base) per la scadenza a 11 anni e
Treasury + 275 punti base (Mid-Swap
Euro + 245 punti base) per la scadenza a
21 anni, grazie a una riduzione molto si-
gnificativa rispetto alla guidance iniziale
(Ipt), ovvero 40 punti base per la tranche
piu breve e 30 bps per quella piu lunga
(di norma tale riduzione si attesta sui 25
punti base). Guardando al mercato secon-
dario equivalente in euro, I’emissione ¢
risultata molto efficiente con la tranche
a 11 anni che ha fatto registrare un Nip
(New Issue Premium) negativo di circa
5-10 punti base, mentre la tranche a 21
anni (nonostante il premio per il rischio
richiesto dagli investitori per una scaden-
za cosi lunga) ha pagato un margine di
soli 5 punti base circa. In media quindi
I’emissione non ha pagato un premio ri-
spetto al mercato euro; anche questo un
esito molto favorevole € non ordinario.
L’emissione avviene peraltro a livelli di
spread creditizi ai minimi dal 2007, in un
contesto economico in progressiva ripre-
sa dopo il lockdown causato dalla pan-
demia ma anche con qualche tensione
sul fronte delle aspettative di inflazione.
Gli ordini sono pervenuti per il 78% da
fund manager, seguiti da assicurazioni e
hedge fund con una percentuale del 5%.
Le banche che hanno curato I’operazione
come bookrunner sono state: Barclays,
Credit Suisse, Goldman Sachs, Hsbc, Jp
Morgan, Morgan Stanley e Nomura, oltre
alla divisione Imi Cib di Intesa Sanpaolo
in qualita di financial advisor. (riprodu-
zione riservata)

Carlo
Messina
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PROGETTO

Amco studia
un veicolo per
i finanziamenti

garantiti

LE BANCHE POTREBBERO TRASFERIRE [ CREDITI COPERTI DA MCC MA ANCORA IN BONIS

Garanzie, Amco ha un progetto

Secondo lipotesi allo studio, gli attivi confluirebbero in un veicolo simile a un fondo di apporto, le cui
quote sarebbero detenute dagli istituti. L’obiettivo é il deconsolidamento, ma tra i banchieri c’é dibattito

DI LucAa GUALTIERI

ei prossimi mesi Amco

potrebbe intervenire su

una della materie pil

delicate per il credito
bancario italiano. Secondo
quanto appreso da MF-Milano
Finanza in ambienti finanziari,
il veicolo controllato dal Tesoro
e guidato da Marina Natale sta-
rebbe studiando una soluzione
per gestire una parte consistente
dei finanziamenti assistiti dalle
garanzie pubbliche del Medio-
credito Centrale attraverso il
Fondo Pmi. Lo stock potenziale
€ molto ampio, come attestano
gli ultimi dati di aprile diffusi
da Mcc che fissano I’asticella
a poco meno di 148 miliar-
di. Assistita da una primaria
societa di consulenza, Amco
avrebbe definito e presentato
al sistema bancario attraverso i
canali dell’ Abi diverse varianti
del progetto, tutte accomunate
dall’obiettivo di deconsolidare
gli attivi dai bilanci. Secondo
quanto riferito da diverse fon-
ti, lo schema su cui si potrebbe
convergere € quello di un fondo
di apporto gestito da Amco. In
questo caso gli istituti cede-
rebbero le posizioni garantite,
acquisendo in cambio quote
del veicolo, come accaduto
in molte operazioni lanciate
negli ultimi anni nel mondo
dei non performing loans. La
novita rispetto a quei deal pero
consisterebbe non solo nelle
dimensioni mastodontiche del
progetto, ma anche nel fatto che
il sottostante sarebbe costituito

quasi esclusivamente da crediti
in bonis. Obiettivo del proget-
to sarebbe infatti proprio quello
di trasferire gli attivi prima del
passaggio a default e quindi
dell’escussione della garanzia
pubblica. La strategia consenti-
rebbe di intervenire in anticipo
sulle posizioni pil delicate, re-
alizzando cosi un allineamento
di interessi tra Amco e Mcc e
avviando una gestione attiva.
Il tema € comunque oggetto di
dibattito all’interno delle gran-
di banche, alcune delle quali
avrebbero gia fatto intendere
di non essere interessate al
progetto. Soprattutto perché,
in assenza di previsioni certe
sull’andamento dell’ asset qua-
lity, i banchieri sono dubbiosi
sul fatto di rinunciare al flusso
di interessi futuro e di regalare
quel rendimento a un soggetto
terzo. Tanto piu che negli ul-
timi anni molto lavoro ¢ stato
fatto per potenziare le strutture
interne adibite al recupero dei
crediti.

D’altra parte va detto che ’at-
tenzione del sistema bancario
verso soluzioni di sistema che
possano attenuare gli effetti
della crisi rimane alto. La pre-
occupazione ¢ infatti che, una
volta scattata I’escussione delle
garanzie, le procedure standard
di recupero possano compro-
mettere la continuita azienda-
le dei debitori innescando un
pericoloso effetto domino nel

tessuto produttivo e finanzia-
rio. Proprio per questa ragione
le iniziative che Amco potrebbe
mettere in campo sono seguite
con attenzione. (riproduzione
riservata)
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di Nicola Carosielli

Si avvia verso la conclusione la vicenda Assi-
mutuo, una particolare forma di prestito utiliz-
zatadal 1997 fino al 2000 da Abbey National. cui
¢ subentrata Unicredit, che combinava il mutuo
a un prodotto assicurativo di Commercial Union
(divenuta Aviva nel 2006), che a sua volta con-
teneva una copertura case morte del debitore ¢
una componente di investimento. Un prodotto
sottoseritto da numerosi clienti, coinvolt recente-
mente in una richiesta di versamento da Unicredit
della ditferenza rispetto a quanto erogato dalla
polizza Aviva. Secondo quanto appreso da MF-
Milano Finanza il Tribunale di Roma si sarebbe
pronunciato esonerando i clienti dal versare tale
difterenza. Secondo alcune autorevoli fonti & pos-
sibile che, nella sentenza che diverra pubblica a
giorni, ’assise possa aver deciso di imporre il
pagamento della restante parte della quota capi-
tale in capo alla compagnia assicurativa Aviva,
che potrebbe dunque essere obbligata a versare
tali somme a doValue, che intanto ha comprato
il credito vantato da Piazza Gae Aulenti. Il giudi-
zio arriva dopo " ottenimento, i1 31 agosto, della
sospensione dell’esecutivita del precetto da parte
dell’avvocato Anna D" Antuono, legale delegato
dell’ Aduc (Associazione per i diritti degli utenti
e consumatori).

Dalle ricostruzioni effettuate sarebbe avvenuto
un cortocircuito nello schema che prevedeva
che il cliente pagasse ad Aviva la quota interessi
del mutuo, mentre la quota capitale avrebbe ali-
mentato 1l prodotto assicurativo. Il programma
prevedeva, dunque, che al termine dei pagamenti
delle rate il ricavato della polizza fosse crogato
da Aviva a Unicredit (ora doValue) estinguendo
la quota di capitale del mutuo. E invece. & ac-
caduto che tra costo della copertura caso mor-
te ¢ scarso rendimento del capitale investito,
al momento dell’estinzione (che sia a regolare
scadenza o anticipata), € emerso per il cliente una
conseguente richiesta di somme di denaro per
colmare il capitale che manca all appello. Come
espressamente sottolineato dall’Ordinanza del
31 agosto, emanata dalla IV Sezione Civile del
Tribunale di Roma, «I'eventuale rischio di una
differenza in difetto (come nei casi a esame, ndr)
rimane a carico della compagnia assicuratrice».
Dalla disamina, seppur sommaria, del contratto,
sottolineano i giudici, «non sembrano emergere
ulteriori obblighi a carico dei mutuatari, oltre a
quelli derivanti dal contratto di mutuo ai quali es-
si hanno adempiuto». (riproduzione riservata)
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Sentenza pro clienti contro Unicredit su Assimutuo
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Il punto

Cimbri non si ferma
esaleal 9,5%
della Pop Sondrio

di Vittoria Puledda

D aun certo puntodivista, si é
mosso in ritardo: rispetto aun
anno fa il titolo della Popolare di
Sondrio vale il 228% in pii. Pero non
€ certo da questa considerazione che
é partito Carlo Cimbri, patron di
Unipol, decidendo di lanciare
un’offerta per acquistare fino al
6,6% della Popolare di Sondrio.
Disposto a mettere sul piatto, per
riuscirci, un premio compreso tra il
2e il 4% del prezzo attuale di Borsa,
perun massimo di 125 miliont.
Lofferta, chesi concludera a breve,
portera UnipolSai a controllareil
9,5% della bancadicui hagia il 2,9%,
dopo I’1% comprato direcente. Il che
poneun paio di interrogativi. Il
primo riguarda la Sondrio: chi altri
ha comprato negli ultimi tempi,
visto che é stato scambiato circa il
15% del capitale? La seconda
domanda, piu corposa, riguarda
Unipol. La compagnia bolognese
controlla gia poco meno del 20% di
Bper: la mossa attuale le serve a
giocare da protagonista- e in casa -
nella prossima partita di
aggregazioni, facendo da officiante
allenozze trale due banche? Per ora
Cimbri si € posizionato, quasit
raddoppiando la quota che Amber
ha nella popolare (secondo fonti di
mercato, non sara il fondo a
vendere) e in attesa che anche la
Sondrio si trasformiin spa.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Il personaggio

Berneschi

e la truffa Carige

“Faroiconti
col padreterno”

Latruffa Carige

Giovanni Berneschi “Non ho rubato

anche se dovro fare i conti col Padreterno”

Ho patteggiato
perche sono vecchio e
non ho molti anni
davanti. Ho fatto
casini, ma la banca
con me andava...

di Giuseppe Filetto

+«Poteva andare meglio», dice
Giovanni Berneschi, I'ex presidente
di Carige, 48 ore dopoil
patteggiamento col giudice di
Milano. Ha “pagato” il suo conto con
la giustizia, si & accordato con 2 anni
€10 mesi di carcere - per I'eta non
andriin cella- ela confisca di 22
milioni di euro provento della truffa
ai danni dellabanca. «Poteva andare
meglio», ripete.

Poteva andare anche peggio,
forse?

«Sonoinnocente, non ho fattonulla,
nel 2014 & scoppiato questo casinoe
sono passati7 anni. Sono certo che se
avessi continuato, avrei vintoil
processo. Ma ho 83 anni e con la
giustizia inmeno di 7 anni non fai
nulla: misarei ritrovato a90rinc...e
mezzo scemo, con la mia posizione
ancorada definire. Mi sareiritrovato
senzamia moglie (sperodino per
lei). I primi 7 anni sono passati, in
totale avrei fatto gli ultimi 14 anni
della mia vita d’'inferno. Conla mia
famiglia ci siamo detti meglio
chiuderla qui e basta, prima che mi
prenda un infarto».

Siritiene innocente. Pero ha
subito due processi, ha accettato
un patteggiamento per avere
sottratto 22 milionidieuro a
Carige? Denari che le sono stati

confiscati.

«Sonosoldi che ho guadagnato
legittimamente: da cassiere sono
diventato presidente; siricordi che
io eroil principale contribuente di
Genova insieme a Victor Uckmareil
125esimo d’Ttalia. Sono genovese,
non homai spesounalira, anche se
un giudice durante il processo a
Genovami ha detto cherisparmiavo
per rubare meglio. Io negli ultimi 10
anni ho pagato imposte per 50
milioni di euro».

Se éinnocente, perché ha
accettato di patteggiare?

«In casa abbiamo fattouna
considerazione: mio figlio e mia
moglie hanno detto passiamoci gli
ultimi anni di vita in santa pace. Non
sosecelafacevoad arrivarea 90
anni ed avrei lascito nei guaila mia
famiglia. A Milano ho trovato un
giudice gentile e ragionevole, non
come quelli di Genova...».

Perd suo figlio, intercettato al
telefono, diceva alla moglie
Francesca Amisano “quello i
rubava... te’ho sempre detto...”.
«Evero enon € vero. Ma le sembra
cheun figlio possa dire questo anche
seio avessirubato veramente?
L’intercettazione & stata manipolata.
Conmio figlio ci vediamo tuttii
giorni».

E con suanuora finitain carcere
anche lei per questa vicenda?
«Leihasofferto molto. Ioin carcere
mi sono organizzato, ho fatto
amicizia subito, mi sono divertito da
matti, conun marocchino ed un
carabiniere che eranoin cella con
me».

Perché sostiene che, se fosse
andato avanti nel processo, alla
fine avrebbe vinto?

«Una parte direati sono prescritti,

SCENARIO BANCHE

altri sarebbero arrivati alla
prescrizione. Inoltre, i magistrati
ritengono che abbiamo fattodelle
perizie gonfiate per acquistare degli
immobili. Noi abbiamo prodotto 7
perizie che dicevanoil contrario. Il
Tribunale di Genova, Cozzie
compagni, Franz insieme “all’altro”
che ¢ andato via non hanno fatto
alcuna perizia sui beni. Percio la
Cassazione ha mandato il processo a
Milano, oltreché per I'incompetenza
territoriale». Francesco Cozzi ¢ il
procuratore capo di Genova. Silvio
Franz ¢ il pm che haaperto
linchiesta insieme “all’altro”, cioé a
Nicola Piacente promosso
procuratore capo a Como.

L’indagine della Gdf dice che lei
con Ferdinando Menconi (ex capo
di Vita Assicurazioni), il faccendiere
Sandro Calloni, Fimmobiliarista
Ernesto Cavallini eil commercialista
Andrea Vallebuona, avete fatto
sparireisoldi dalle casse di Carige.
«Midica dov’eil corpo delreato?
Dove sono finitii 16 milioni che
dicono abbiamorubato?».

Una parte in Svizzera, investiti
nell’acquisto dell’hotel Holiday
Inn?

«Quelli sono soldi miei, legittimi. Io
guadagnavo un milioni e mezzo di
euro all’anno. Ho comprato quote
dell’albergo a Lugano, anche sein

Genova Zz

Ivaccino dei ragazzi

2
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questa vicenda mi sono stati sottratti
5milioni di euro. Durante il processo
sono stato zitto pernon peggiorare la
situazione. Non mi hanno intestato
Falbergo, se 'avessero fatto, nel 2009
avrei fatto il condono».

Adesso haridato indietro 22
milioni?
«Cihomessoimiei 6 milioni...».

Comunque tantiper uno cheliha
guadagnati lavorando?
«Oltre al mio stipendio, acquistavo e
vendevo azioni: era il miomestiere.
Quando ¢ crollata la Grecia, ho
comprato bot a 65 euro e dopoun
anno li ho venduti a 100.1 sei milioni
celiavevo, liavevo messi da partee
me li hanno sequestrati. Quelli di mia

moglie non li possono toccare».

E gli altri 16 milioni?
«Gli altri dovranno tirarli fuori
Menconi, Calloni e Cavallini (una
minima parte, circa 27 mila euro,
Vallebuona, ndr). E con questa gente
nonvoglio pittavere a che fare».

“Questa gente...”. Eravate soci
in affari?
«Mihanno incasinato loro. Carige mi
avevamandatoin Vita Assicurazioni
perrisanarla, peraltro a stipendio
zero. Sono finito nei guai. Fard causa
anche perche non misono stati
pagati gli stipendi».

Carige peré é andata abagno?
«Ho preso labanca con 500
dipendenti e ’ho lasciata con 6500:

| Wl

I protagonisti

Inalto, Berneschi, ex
presidente di Banca Carige
Sopra, l'imprenditore
Sandro Calloni

Adestra, l'allora procuratore
aggiunto Nicola Piacente

SCENARIO BANCHE

erail quintoistitutodi credito
italiano, avevamoil 35% di quote di
mercatodella Liguria, frabanca e
satelliti. Le compagnie di
assicurazioni valevanounmiliardo e
200milioni di euro, le hanno
svendute a 300 milioni».

La chiamavano il Faraone?
«Forse pittil padrone di Genova...».

Adesso cosa fara?
«Il contadino come ho sempre fatto.
Poi mi divertiro a fare causa peri
soldi che mi hanno sottratto. Io sono
cattolico e da i in poi mi porto dietro
chedevofareiconticonil
Padreterno. Perimiei casini...».

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Banca Generali ¢ la ferita mai rimarginata

Dopo mesi di analisi
cessione bocciata
con l'intervento
decisivo di Bardin

e Caltagirone

Tra Trieste e Milano

A marzo 2020 la proposta
di Mediobanca di rilevare
la quota di controllo

Amarzo 2020, all'inizio della pan-
demia, con Generali impegnata a
guardare gli asset di Axa in Europa
dell’Est, Mediobanca propose al
Leonel’acquisto della quota dete-
nuta in Banca Generali, pari al
50,17% del capitale.

Secondo quanto ricostruito,
I'offerta valorizzaval'assetcirca 36
euro a titolo, ossia metteva sul
piattoun premio prossimoal 20%
delle quotazioni degli ultimi mesi.
L’interesse, proprio perché giunto
in un momento in cui il Leone
guardava confavorealla cassa per
avere mano libera su altri dossier,
non venne respinto maanziside-
cise di procedere nella valutazione.
Alpunto che Generali stessa diede
mandato a due consulenti perché
la affiancassero nel processo.

Quandolapandemia preseilso-
pravvento e in Borsai titolidelle so-
cieta coinvolte persero significati-
vamente valore 'operazione venne
congelata per essere poi riproposta
con forme e prezzi differenti. In
particolare, Piazzetta Cuccia mise
sul tavolo una valorizzazione pros-
sima ai 30 euro da corrispondere
parte in contanti, parte in azioni
Generali e parte intitoli della stessa
banca. L’offerta aveva un pregio,
agli occhi di una parte dei membri
del comitato investimenti, nonché
soci forti della compagnia assicu-
rativa, in particolare Francesco Ga-
etano Caltagirone: di fatto dimez-
zava il peso di Mediobanca nel
gruppo di Trieste spingendolo dal
13 acirca il 6% del capitale.

Un fatto che avrebbe ridimensio-
nato fortemente “I'influenza” della
banca sul gruppo assicurativo. Pro-
prio questo dettaglio spinse il comi-
tato a procedere nel confronto che
tuttavia a settembre 2020 si & are-
nato definitivamente. La proposta,
questavolta completa, ¢ arrivataal
comitato investimenti per essere

poi portata in consiglio in caso di
esito positivo. Ma il dossier & stato
bocciato. Clemente Rebecchini,
rappresentante di Piazzetta Cuccia,
ovviamente si ¢ astenuto.
Romolo Bardin, in quotaaLeo-
nardo Del Vecchio (socio, come &
noto, sia delle Generali che di Me-
diobanca)ha invece alzato lamano
per dire no all’operazione. Con lui
si e schierato anche Caltagirone.
Laragione? Il prezzo, innanzitut-
to. Se évero che lapandemiahari-
dimensionato di molto le quota-
zioni di Banca Generali € altrettan-
tovero che orail titolo harecupe-
rato tutto il terreno perso e la
valorizzazione propostaa settem-
bre allo stato attuale incorpore-
rebbe uno sconto di quasi il 10% sui
corsi di Borsa. Prezzi che, secondo
alcune valutazioni, sono ancora
distanti dal valore dell’asset, sti-
mato di gran lunga superiore .
Ma non ¢ stato I'unico motivo.
Quel che ha giocatoasfavore sareb-
be stato un altro tipo di ragiona-
mento: Banca Generali garantisce
un rendimento prossimo al 10%
I'anno e disfarsi del controllo & giu-
stificabile solo nel momentoin cuié
ben chiaro dove andare a reinvestire
queidenari. Avendolagaranzia, pe-
raltro, di potere ricevere almenola
stessa redditivitd. A settembre, pero,
Generali non aveva alcun dossier
“caldo” sul tavolo. Diquila decisione
dei due membri del comitato inve-
stimenti di respingere I'offerta.
Nell'immaginario collettivo, la
vicenda sarebbe stata proprioalla
base del crescendo ditensioniche
sisarebbero poi venute a creare nel
cda delle Generali fino alla spacca-
tura sui temi di uno sviluppo in
Russia e in Malesia. Inrealta, giada
tempo in seno al board il clima si
era fatto piuttosto nervoso. E no-
nostante la proposta di Piazzetta
Cuccia, almeno all’inizio, non fosse
stata cosi mal giudicata (al punto
che, come detto, il Leonesierado-
tato di due advisor), daallora in poi
il clima in Generali si ¢ inasprito.
E pocoimporta che le successi-
ve valutazioni abbiano poi porta-
to l'istituto guidato da Alberto
Nagel ad accantonare I'acquisi-
zione, che per la banca poteva
rappresentare un passaggio rile-
vante sul piano strategico.
—L.G.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Unipol muove nel risiko bancario: pronta a salire al 9,5% di Sondrio
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Credito

11 primo socio di Bper lancia

sonelsistemabancarioitaliano.Uno
scenario in cui Unipol - che & primo
socio anche di Bper, con il 20% circa
del capitale - intende giocare da pro-
tagonista. Nelle settimane scorse,
proprioal Sole 24 Ore, il ceodi Unipol

L'ANTICIPAZIONE

T B P T s
L L L

un bOOkbUilding sul 6,6% Carlo Cimbri aveva aperto a una fu- o

deil’istituto vaitellinese sione Bper-Sondrio, definendola = e
«un’ipotesiaffascinante»,inquanto —

Luca Davi soluzione «piltnaturale perlastorica |

Unipol muove su Banca Popolare di
Sondrio. E con questamossa, almeno
agliocchi del mercato, faimmediata-
mente schizzare le probabilita di
un’aggregazione tra la controllata
Bper elabancavaltellinese.
UnipolSai, controllatadel gruppo
Unipol, hainfattiavviatonellaserata
diieriunacquistoaccelerato (reverse
accelerated book building) volto ad
acquisireil 6,629 del capitalediBanca

Popolare diSondrio, dicuidetiene gia

vicinanza a Bper». Le due banche
hannodiversiaspettiin comune, dal
risparmio gestito (Arcasgr)allaban-
cassurance stessa, fronte strategico
su cui Unipol puo fare da pivotinun
maxi-polo bancario.
Sivedraoraquali saranno gli esiti
delbookbuilding. Ilblitz potrebbe es-
serelettocomeuna primatappadiun
progressivorafforzamento, anchese
disicuro,daquantotrapeladalgrup-
po bolognese, non ¢’¢ intenzione di
superare il 10%, soglia che richiede-
rebbe I'ok Bce. Difficile d’altra parte

Il piano di Cimbri

119 marzoall Sole 24 Oreiil
ceo diUnipol aveva dettoche
il progetto «Bper-Bpm per
oranon & unaipotesi» e al
tempo stesso avevaapertoa
un'operazione in direzione
Sondrio

i} 2,9% del capitale (e d:vc;l?radall- chel’annunciodiierisiadainterpre- gl“;;;
1,99% a marzo 2020). A valle del- tare come un‘azione ostile net con- L'ad di Unipol

'operazione, UnipolSai arriverebbea
detenereil 9,51% dellabanca.

Nel dettaglio, Unipolsai ha dato
mandatoad Equita Sim diacquistare
la partecipazione ad un premio sul
prezzo di chiusura di ieri compreso
trail 2%z ed il 4% circa, con una proce-

fronti dell’attuale management di
Sondrio, conil quale anzi cisonootti-
mi rapporti di collaborazione.
D’altraparte, il segnale valettoin
filigrana nell’ambito anche delle al-
tre dinamiche del mercato. Entrofi-
ne mese éattesalasentenzadel Con-

tra i protagonisti
del riassetto de!
sistema bancario
attraverso Bper

duradibookbuilding presso gliinve- s 1o ) MARIO
stitori istituzionali «da avviare im- sigliodiStato .Che doyrebbe importe PEDRANZINI
mediatamente» e che UnipolSaisiri- latrasformazione di SondrioinSpa Ad dell'ultima

DO entro I'anno. Una prospettiva, ora- grande banca

serva di chiudere «in qualsiasi mo-
mento». Il raggiungimento dei 30
milioni diazioni «& condizione vinco-
lante aifini delbuon esito» dellastes-
sa,anche se Unipolsaisiriservadiac-
cettare offerte inferiori.
«L’operazione si inquadra nella
strategia di UnipolSai finalizzata a
contribuire ai piani disviluppo della
banca, partnerindustriale del gruppo
Unipol dal 2010 nel comparto della
bancassicurazione danni e vita»,
spiegava ieri il colosso assicurativo.
Owvioperdchelamossavadalettanel
quadropiltampio del riassettoincor-

mai data per scontata sul mercato,
chehafatio correreiltitolo dellapo-
polarefacendoanche spostareil15%
del capitale negli ultimi tempi. Pos-
sibile che in quest’ottica Unipol ab-
biadecisoanche dimuoversiinotti-
ca di protezione per scoraggiare
eventualiaggressionisuSondrioda
parte dialtrisoggetti(sivedall Sole
240re dell'1l1 maggio). Enelcontem-
poabbiaanche mandatoun messag-
gio diraffreddamento nei confronti
di BancoBpm, altra partner prede-
stinato diBper, con cui peroidialo-
ghi sono stati stoppati.
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PIATTAFORME DIGITALI

Desio, accordo con Prelios per BlinkS

Banco Desio sbarca su Blinks, la
piattaforma digitale sviluppatada
Prelios per il trading di crediti non
performing. L'accordo prevede
che Banco Desio possa immette-
re sulla piattaforma i propri
crediti deteriorati che saranno
cosi oggetto diacquistoda parte
di altri investitori. ll gruppo fom-
bardooggi detiene uno stock di
circa 600 milionilordidi Npe (Npe
ratio lordo del 5,3%, 2,9% netto) e
la stima, spiegano dallabanca, &
diimmettere su Blinks single
name o portafogli omogenei con::
yna size complessiva stimata: -+«
nelf'ordine dei 50 milioni;in
particolare sofferenze. Nel piano
industriale Desio contadi ridurre
di 240 milioni lo stock di Npe nel
triennio. Per Riccardo Marcid,
capo dell'area Npl di Banco Desio,
Piniziativa dara «Ja possibilita di
raggiungere, in modo dinamico e
trasparente, una pittampia platea
diinvestitoriinteressati all'acqui-
sto.dei nostricrediti deteriorati».
Desio si aggiunge «agli oltre 100
operatori attualmente presenti
su BlinkS dicui oltre 40 istituti
finanziari», dice Gabriella Breno,
ceo di Prelios innovation.
e o e —L.D.
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OPERAZIONE DA 125 MILIONI, E LA PRIMA MOSSA DEL NUOVO CONSOLIDAMENTO BANCARIO

Unipol sale al 9,5% di Sondrio
e prepara il terzo polo con Bper

Offerta per il 6,6%, sara primo socio. La prossima tappa pu0 essere Carige

GLI ISTITUTI
F
UnipolSai
petenell. Gruppo

BPER: 2

Gruppo
18,9%

GIANLUCA PAOLUCCI

Unipol compra il 6,65% di Po-
polare di Sondrio e sale fino al
9,5% dell’istituto valtellinese.
Se- come atteso da tempo - il si-
stema bancario italiano va ver-
so un ulteriore consolidamen-
to, quelladiieri puo essere con-
siderata la prima mossa. Uni-
pol, primo azionista di Bper con
i120%, siposiziona cosinel capi-
tale della Sondrio - con laquale
hagiaunaccordodibancassicu-
razione - in vista della trasfor-
mazione in societa per azioni di
quellacheérimastal'ultimapo-
polare quotata.
«L'operazionesiinquadranel-
la strategia di UnipolSai finaliz-
zata a contribuire ai piani di svi-
luppodellabanca, partner indu-
striale del gruppo Unipol dal
2010nel compartodellabancas-
sicurazione Danni e Vita», ha
detto UnipolSai annunciando
l'operazione. Tecnicamente un
«reverse accelerated book buil-
ding», un’ offerta di acquisto di
azioni per la quale promette un

Banca Popolare B P E R:

di Sondrio

Banca CLE
9,5% o 5
[ Banco di Sardegna

LE FIGURE CHIAVE

1 Ad Unipol
| Carlo
' CIMBRI

BPER:

Contralla

CASSA

CR ! DI BRA

premiotrail 2% eil 4% del prez-
zodiBorsadiieriechecosteraal
gruppo bolognese 125 milioni
di euro. In caso di esito positivo,
la quotaandra ad aggiungersial
2,9% gia in possesso di Unipol e
fara del gruppo assicurativo il
primo azionista della Sondrio.
Bper e Sondrio sono gia partner
in Arca sgre Arca Vita, quest'ulti-
macontrollatada Unipol.

Maal diladelle dichiarazioni
ufficiali & difficile non vedere
undisegnodipitiampio respiro
per la costruzione di un polo
bancario sotto il controllo della
compagnia assicurativa. Un di-
segno che non si ferma a Son-
drio ma va verso Carige. Il Fon-
do interbancario, che controlla
listituto, deve trovare un acqui-
rente dopo che Cassa centrale
banca si é tirata indietro dagli
accordidel 2020 e viene indica-
to da pit parti come la preda
perfettaperBper.

In questa ipotesi, I'aggrega-
zione intorno a Bper di Son-
drio, Carige e dei 587 sportelli
ex UbiBanca acquisiti da Intesa
fanno di fatto delPistituto emi-

D1 RISPARMIO

Ad Gruppo Bper Ad Popolare Sendrio

Piero Mario Alberto

MONTANI PEDRANZINI
L'EGO - HUB

SCENARIO BANCHE

Carlo Cimbri, ad di Unipol

lianoil veroterzopolo bancario
del paese, distaccato dai colossi
Intesa e Unicredit ma davantia
Banco Bpm, a questo punto ve-
ra grande esclusa dai giochi in
atto, Seladefinizione della stra-
tegia € in manoaUnipol eal suo
numerouno Carlo Cimbri, la ge-
stione operativa del processo
spetta a Piero Montani. Ban-
chiere di lungo corso, voluto
proprio da Cimbri per gestire il
processo di crescita di Bper, co-
nosce bene Carige dove & stato
ad evantaottimi rapporti perso-
nali con il numero uno di Son-
drio, Mario Alberto Pedranzini.

Ilquadro definitivo siavra pe-
10 solo con le prossime mosse
delgoverno. Sedecideradiassu-
mere un ruolo di regia per ren-
dere praticabile la fusione a tre
di Unicredit con Mps e Banco
Bpm - intervenendo con un de-
creto sul settore, gia allo studio
delTesoro-. Oppure, pittimpro-
babile, se vorra mantenere un
ruolo defilato e notarile, limi-
tandosi a registrare le scelte dei
banchieri.—
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Dividendi il Covid
ividendi, con il Co
taglio da 7,4 miliardi $
4g110 da (,4 muiardi
per le quotate italiane
Mercati. Alivello globale negli ultimi 12 mesi evaporati 247 miliardi di dollari
Ma 'emorragia ¢ ferma da inizio 2021 e Janus Henderson rivede le stime
Nel primo trimestre solaclassicaluceinfondoaltunnel.  Pequivalente di 40,0 miliardi didolla-
a Plazza Affari crescono ri, parial 41% dei pagamenti comples-
le cedole: 2,6 miliardi Segnalidirisveglio sivi dei dodici mesi precedenti) e dal

di dollari rispetto
ai 2,2 miliardi del 2020

Maximilian Cellino

Un taglio secco: sono 247imiliardidi
dollarididividendi evaporatialivello
globale negli ultimi 12 mesi, daquan-
docioeé Covid ha fattoirruzione nelle
nostre vite quotidiane, segnando an-
che pesantemente il cammino del-
I'economiaedelleaziende. Il bilancio
definitivoemerge dall’analisi del Glo-
bal Dividend Index diJanus Hender-
son, cheraccoglieidati delle principali
1.200societaquotatenelmondofrail
secondo trimestre 2020 eil primo tri-
mestre 2021 e che per I'Italia indica
un’emorragia pari a 7,4 miliardi di
dollari (circa 6 miliardi di euro), corri-
spondente a una sforbiciata del 43%
rispetto ai 12 mesi precedenti.
Sitrattasenz’altro diuna correzio-
nesignificativa, che alivellomondiale
equivale a unariduzione subase an-
nuadel14% quandosiconsideranole
variazionidell'indice, i dividendi stra-
ordinari e le oscillazioni dei tassi di
cambio e chein praticaannulla quat-
troannidi continua crescita. Altempo
stesso appare pero pill contenuta ri-
spettoaquellasoffertadopola crisifi-
nanziariaglobale dieci anni fa. «<Poco
pil di un terzo delle aziende nel no-
stroindicehatagliatoidividendi, leal-
trelihanno mantenuti stabili o persi-
noaumentati subase annuan»,ricorda
Janus Henderson, cheintravede ades-

1.360

M

Le indicazioni del primo trimestre
2021, pur non essendo particolar-
mente significative perle cedole eu-
ropee, mostranoinfatti chiari segnali
dimiglioramento perché suscalaglo-
bale meno di una societa su cinque
(18%) hatagliatoil dividendorispetto
al 34% dell’anno passato. Le distribu-
zioni sono inoltre scese del 2,9% (e
dell'1, 7% in termini sottostanti, senza
cioé considerareipagamenti straor-
dinari e al netto degli effettidel cam-
bio)a 275,8 miliardi di dollari, quando
nei periodi precedenti la riduzione
erastataadue cifre.

Questa solidita, unita alle attese
perunaripresasostenutadell’econo-
mia, hannoindottoJanus Henderson
arivedere al rialzo le stime sui divi-
dendiglobali perl’intero 2021:10 sce-
nariodi base contempla ora distribu-
zioni per 1.360 miliardi di dollari, in
aumento dell’8,4% su base annua
(+7,3% in termini sottostanti) quando
agennaiole previsioni piu ottimisti-
chenonandavano oltre 1.320 miliardi
di dollari. E vero che persistono in-
certezze legate allo sviluppo della
pandemiaeancheallelimitazionire-
golamentariai pagamenti che riguar-
danoessenzialmentelebanche euro-
pee, quelle britanniche ele australia-
ne, mal'impressione ¢ che il peggio
sia ormai alle spalle.

Facendo perounpassoindietrooc-
correricordare comeil tributo pitipe-
sante al taglio delle cedole sia stato
versato in termini relativi dalla Gran
Bretagna (dove sono stati ridotti per

/:_ﬁ_] 'I{/ \: |
CLI U
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| * LECEDOLENEL 2021

| Lo scenario di base elaborato da
Janus Henderson contempla ora per |l
20201 distribuzioni per 1.360 miliar-
dididollari (+8,4% su base annua).

resto d’Europa (-71,7 miliardi, corri-
spondenti a una riduzione del 29%).
Pittcontenutol'impatto sulle societi
del Nord America(-41,3 miliardi,ap-
penail7%) doveidividendilasciano di
solito il passo ai riacquisti azionari
(buyback) come principale forma di
remunerazione dei soci.

Il dazio versato dalle italiane
L’Italia non ha certo rappresentato
un’eccezione nel panorama continen-
tale, anzi. Nel complesso le aziende
del nostro Paese incluse nell'indice
elaboratodaJanus Hendersonhanno
versato negli ultimi quattro trimestri
Pequivalente diappena 9,8 miliardidi
dollari (circa 8 miliardi di euro) cioé
poco pittdimetadi quanto elargito ai
socinel periodo precedente. Evidente
qui I'impatto delle banche, stoppate
dalla vigilanza Bce, e delle societadel
settore energetico, frenate dal crollo
dei prezzi delle materie prime. Pro-
priosudilorosifaaffidamentosuuna
riscossa che sieintravista nel suo pic-
colo giaainizio anno.

Nel primo trimestre, ricordalo stu-
dio, I'ltalia ha infatti di nuovo regi-
strato una crescita nella distribuzione
delle cedole, chesisonoattestatea2,6
miliardi di dollari rispetto ai 2,2 mi-
liardi riscontrati nello stesso periodo
diunannofa:unincrementoche vale
i118,4% complessivo €1'8,4% subase
sottostante. Per unaconfermanonre-
stacheattendereil secondo trimestre:
il periodo tradizionalmente di punta
per i dividendi europei, e anche per
quelli italiani.
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L MONTE DIVIDENDI ITALIANO La remunerazione agli azionisti

Nel complesso le aziende del nostro
Paese hanno versato negli ultimi
quattro trimestri I'equivalente di

Chi ha pagato e chi ha tagliato i dividendi fra il secondo trimestre 2020

e i primo trimestre 2021

appena 9,8 miliardi di dollari DRVIOEND! o DRsLo =

2020-'21 SUL 2019-20 SUL 2018-"20

TOTALE 1.2228 246,9 17%
Miliardi § Miliardi §

TOTALE 1.088,1 2191 17%

TOP'1200 Miliardi § Miliordi §

Mercati emergenti - 1234 29 P oio%

Europa

e i N - 1739 71,7 R 0%

di cui Italia ' 9.8 N 43%

Regno Unito I 579 40,9 41%

Nord America B 413 r 7%

Asla Pacifico - 1227 oomm— 269 P 18%

esciuso Giappone v

Giappone B oz — 93 7 10%

Altre societd - 1347 wessesssm 27,8 P> 17%

Fonte: elaborazione || Sole 24 ore su dati Janus Henderson
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Tensioni nei partiti

in competizione tra loro
L’irritazione del premier
per iritardi sull' agenda

Dentro il Pd divisioni sulle strategie

102

i giorni
trascorsidal 13
febbraio, data
del giuramento

L'avvertimento

Palazzo Chigi media

sulle norme per le

Semplificazioni ma non

tollerera altri rinvii

no ricostruiscono le cause del-
lo scontro sul decreto Sostegni
e raccontano che, mentre Lega
e Forza Italia si erano mosse
per tempo con le loro richie-
ste, il Pd I'ha fatto «solo all'ul-
timo momento» con il pac-

Davanti a questo scenario
persino gli uomini di Letta si
dividono. Mentre un membro
della segreteria ammette che
«& necessario attrezzarsi al sal-
to», un altro esponente della
segreteria definisce l'esecutivo

del governo chetto sul Lavoro: lo slitta-  «un governo di destra», avvisa
guidato dal mento di un paio di settimane  Draghi che «potrebbe finire
presidente rischia cosi di ingolfare I'attivi-  come Monti» e avvisa che «il
del Consiglio tadel Parlamentoedifarsalta-  Pd non accettera mai di fare la
Mario Draghi, re il timing per I'approvazione  parte di Scelta civica». Nel-
il 67esimo dei decreti e delle riforme. Ec-  l'esecutivo sono consapevoli, e
esecutivo della coil punto. Siccomele scaden-  lo dicono, che «certe visioni
Repubblica el ze sono parte dell'accordo con  contrapposte stanno esplo-
terzo della XVl I'Europa, Draghi ha fatto sape-  dendo». Sia chiaro, questa si-
legislatura re ai partiti che sulle norme tuazione non mette a repenta-
per le Semplificazioni — dove  glio l'esecutivo. 1 premier si

Il retroscena c’é il delicato tema del Codice  sta mostrando abile nel tenere

di Francesco Verderami

ROMA 11 potere logora chi non
ce I'ha. E siccome i partiti di
maggioranza il potere oggi
non ce 'hanno, cercano di sin-
tonizzarsi con lelettorato en-
trando in competizione con
I'esecutivo. Cioé con Draghi.
Epperd — come sottolinea un
ministro — «questo schema
di gioco é vecchio. E quanti lo
adottano non si rendono con-
to che attorno a loro, nel Pae-
se, é cambiato tutto. Prima o
poi dovranno svegliarsi». Nel-

degli appalti su cui i dem mi-
nacciano le barricate — la trat-
tativa non potra contemplare
ulteriori ritardi.

Si vedra se e come le forze
politiche reagiranno. In prin-
cipio era stato Salvini ad appli-
care il metodo «dilotta e di go-
verno» sulle riaperture. Poi,
come in una sorta di staffetta,
il testimone & passato a Letta.
Tanto che il leader della Lega
ha restituito al segretario del
Pd la battuta con la quale veni-
va attaccato: «Se Letta non se
la sente, puo uscire dal gover-
no». Né 'uno né I'aitro posso-
no (e vogliono) farlo, ma ora
che i temi all'ordine del giorno

i rapporti con i ministri: alle
riunioni della cabina di regia,
per esempio, discute con Pa-
tuanelli. Tranne poi appog-
giarsi a Di Maio nei passaggi
che contano. E guarda caso
'altro ieri il ministro degli
Esteri é intervenuto sul decre-
to Semplificazioni mentre
montava la polemica, spezzan-
do una lancia a favore di Dra-
ghi: «Per far ripartire il Paese
serve cambiare le procedure».

Le tensioni sulle riforme in-
somma non intaccano il go-
verno, mettono alla provala te-
nuta delle forze politiche e ilo-
ro rapporti di alleanza. Sulla
giustizia, il dem Raciti chiede

Fattesa, il premier deve fare i  gono cambiati é il Nazareno a  al partito di assumere una po-
conti con le manovre delle for-  eggere entrato in sofferenza. 1 sizione garantista, che perd
ze politiche. El'rritazione ma-  jemocratici vivono in questa  confligge con la posizione dei

turata negli ultimi giorni non
¢ dettata dalla necessita di tro-
vare dei compromessi, sem-
mai dal fatto che queste azioni
tattiche stanno provocando ri-
tardi al ruolino di marcia sta-
bilito per i provvedimenti
messi in cantiere.

Fonti accreditate del gover-

fase un paradosso. Il partito
europeista per eccellenza é
messo in difficolta da riforme
che proprio 'Europa chiede e
che smontano il sistema di po-
tere di cui, di fatto, il Pd era cu-
stode: lavoro, fisco, burocrazia
e giustizia.

grillini: «Ma se c¢’¢ un proble-
ma che si trascina dal ‘g2, se
c’é un gabinetto di larghe inte-
se, se ¢’é un ex presidente della
Consulta come Guardasigilli,
se ¢’é una devastante crisi di si-
stema nella magistratura, noi
— davanti a una riforma che
serve alla Repubblica — do-
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vremmo metterci a fare i giro-
tondi?».

Cosi salta il tappo, tra e den-
tro i partiti, con un pezzo di Pd
che arriva ad attaccare frontal-
mente Orlando, «che ora ha
problemi con Draghi e persino
con la sua constituency nel
modo di sinistra». Pi1 0 meno
lo stesso clima che poco tem-
po fa si respirava nella Lega,
dove Salvini aveva tolto il dos-
sier delle nomine a Giorgetti.
Ora la situazione nel Carroccio
¢ migliorata, «il nostro unico
problema — diceva il capo-
gruppo Molinari — resta quel-
lo dell'immigrazione». Ma ie-
ri, dopo l'iniziativa sul tema
presa a Bruxelles da Draghi,
Salvini ha ringraziato il pre-
mier. La ruota gira. Le larghe
intese sembrano una lavatrice
con il programma impostato
sulla centrifuga.
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l e polemiche sulle misure
s introdotte sul blocco dei

licenziamenti? «Nessun blitz
— dice il ministro del lavoro
Andrea Orlando — la norma

IL MINISTRO ORLANDO
«Nessun trucco
dietroil blocco

dei licenziamenti»
diFederico Fubini

é stata inviata per posta

elettronica agli uffici di tutti
i ministri due giorni prima.
E poi ne ho parlato
apertamente in conferenza
stampa a fianco di Draghi».

apagna 11

L'INTERVISTA ANDREA ORLANDO

«Jonon ho fatto alcun blitz

[ partiti ripongano le bandiere

o mettono tutto arischio»

Con posta certificata
Macché sotterfugio

La norma inviata

agli uffici legislativi

con due giorni di anticipo
di Federico Fubini

«La dinamica che puo gui-
dare un Paese in pandemia
non é la stessa di un Paese che
ne esce. O le forze di maggio-
ranza ripongono le bandiere,
oppure mettono a rischio la
tenuta del quadro politico. E
cio riguarda prevalentemente
la Lega, che é quella che agita
pil bandiere». Andrea Orlan-
do, nato a La Spezia 52 anni
fa, ministro del Lavoro del Pd,
€ stato al centro dell’'ultimo
caso nel governo di Mario
Draghi: un blocco dei licen-
ziamenti prorogato ancora
per due mesi, fino a fine ago-
sto, per le imprese che chie-
dono cassa integrazione Co-
vid in giugno.

Misura poi ritirata. Ono-
revole Orlando, com’¢ possi-
bile non vi siate capiti in
Consiglio dei ministri?

«La norma € stata elaborata
in poche ore in modo da dare
piu strumenti alle imprese
per attenuare I'impatto della
fine del blocco dei licenzia-
menti. La sostanza é rimasta,
con gli incentivi alle imprese

a usare la cassa integrazione
fino a fine anno senza dovervi
contribuire. In cambio si im-
pegnano a non licenziare.
L’altra norma, su chi chiede
cassa Covid a giugno, era un
corollario conseguente».

Chi la critica dice che non
era nel decreto e lei ha fatto
un blitz, non parlandone in
Consiglio dei ministri.

«Mica I'ho scritta all'ultimo
nei corridoi di Palazzo Chigi.
Quella norma é stata inviata
per posta elettronica certifica-
ta agli uffici legislativi compe-
tenti due giorni prima. In
Consiglio ho solo rinviato al
testo, come si fa in questi casi.
E poi ne ho parlato aperta-
mente in conferenza stampa,
a fianco di Mario Draghi. Se-
condo lei lo avrei fatto, se ci
fosse stato un sotterfugio?»

Maurizio Stirpe di Confin-
dustria dice che lei & un «ar-
bitro con Ia casacca»: quella
dei sindacati.

«Non voglio alimentare po-
lemiche, ci sono troppe cose
da fare. Sono nelle istituzioni
da tempo, credo di aver dimo-
strato sempre di saper ascol-
tare parti lontane fra loro.
L'unica casacca che ho é quel-
la della coesione sociale».

Questa mini-crisi rivela
una maggioranza che fatica
a trovare compromessi. Sta
cominciando a sfilacciarsi?

SCENARIO ECONOMIA

«Finché la pandemia era in
fase acuta, tutti o quasi con-
vergevamo sull'esigenza della
vaccinazione. Ora si vede che
esistono ancora una destra e
una sinistra. Tenere insieme
questi fattori dipendera dalla
capacita di tutti di non agitare
bandiere e non perdere il tre-
no del Recovery. Ma non € un
percorso che si fa natural-
mente, senza la politica».

L'allentarsi dell'emergen-
za é un liberi tutti ai partiti?

«Vedo una volonta di gran
parte delle forze politiche di
resistere a questa tentazione.
E penso che alla fine il ruolo
svolto da Draghi consentira di
prevenire questo rischio. Se
pero fingessimo di non veder-
lo, non faremmo un buon ser-
vizio a noi stessi: finiremmo
per trovarcelo in mezzo ai pie-
di all'improvviso. Non basta
dire “facciamo le riforme”,
perché ognuno ha idee di ri-
forma diverse e qualcuno mo-
stra le classiche contraddizio-

Superficie 65 %

5 DATA STAMPA

www.datastampa.it

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

30



26-MAG-2021

dapag. 1-11/foglio2/3

CORRIERE DELLA SERA

Dir. Resp.: Luciano Fontana

Tiratura: 230740 Diffusione: 258062 L ettori: 1847000 (0006640)

ni del populismo. Io ho avuto
Matteo Salvini che al mattino
chiede di prolungare il blocco
dei licenziamenti e la sottose-
gretaria al Lavoro Tiziana Ni-
sini, anche lei leghista, che al
pomeriggio vuole I'opposto».

Lei dice: mettiamo via le
bandiere. La dote ai 18enni
pagata con I'imposta di suc-
cessione sui ricchi cos’é?

«E una proposta di equita
fra ceti e generazioni. Bandie-
re sono quelle simboliche e
poco plausibili. In tanti Paesi
europei c’é una tassa di suc-
cessione. In nessuno manca il
codice degli appalti, come
propone la Lega». )

II cronoprogramma per i
fondi del Recovery é densis-
simo. Se la maggioranza si
disunisce, come fate?

«Serve una politica che fac-
cia ancor di piu il suo mestie-
re. Cé bisogno di una media-

zioni, i binari erano predefi-
niti. Da ora in avanti vanno ri-
costruiti con un patto politico
e sociale per i prossimi mesi».

Intanto si congelano il piix
a lungo possibile i licenzia-
menti, perché non abbiamo
ammortizzatori per chi non
lavora né politiche attive di
formazione e collocamento.

«SI tratta di ritardi storici
che non si colmano in poche
settinane, tantomeno perse-
guendo il dialogo sociale.
Presento la proposta sugli
ammortizzatori in luglio. Nel
disegno ci sara una differen-
ziazione della cassa integra-
zione (Cig) in ragione della
dimensione d’'impresa. Un
bar ha meno bisogno di cassa
di una grande impresa. Ma
vanno collegati questi stru-
menti a politiche attive o di
formazione, anche digitale, in
base alla ristrutturazione che

«La pandemia ha dimostra-
to che anche la piccola impre-
sa puo avere una fase di stallo
e J'esigenza di riposizionarsi.

Comunque no, ¢'e anche la,

Naspi (assicurazione sociale
per l'impiego, ndr) per la di-
soccupazione e sara associata
alle politiche attive».

Dario Di Vico sul «Corrie-
re» critica la sua preferenza
per i centri per I'impiego

inefficienti.
Perché non far leva anche
amalln i.i.su.-..S.. l-!r"l&v’u‘“u“:, AA‘JG
ail disoccupati un assegno di
ricollocazione da investire?

«In Veneto, Lombardia, To-
scana o Emilia-Romagna per
esempio ci sono centri per
I'impiego molto efficienti. Al-
trove non funziona né il pub-
blico né il privato ma, temo,
solo la raccomandazione. Si-
gnifica che per un privato for-
te serve un pubblico forte. Su-

zione alta, anche pitdiprima.  I'impresa sta affrontandos. periamo l'ideologia. Adesso
Servono accordi alla luce del L'ammortizzatore sociale ~ abbiamo gia mezzo miliardo
sole fra forze di maggioranza  universale diventa la Cig e  Stanziato e, _ment}:e s1_raffor-
e occorre che il governo sap-  tutti restano formalmente  Zano i centri per 'impiego, le
pia favorirli. Prima, con il Re- ti dell'impresa che ~ agenzie private ayranno un
covery da scrivere elevaccina-  non ha pitibisogno diloro? ~ Tuolo per gestire la fase che si
sta aprendo».
© RIPRODUZIONE RISERVATA
Le tappe
Il via al blocco L'accusa della Lega | Le ultime regole
dei licenziamenti al ministro dem decise dal Cdm
0 A causa dell'emergenza Le due misure sono state o Il testo deciso lunedi dal
sanitaria, e delle difficolta | rinnovate nel tempo. La Cdm prevede la scadenza
economiche conseguenti, Lega ha accusato il ministro del blocco dei licenzia-
& stato deciso il blocco dei Orlando di avere inserito a menti a fine giugno, che
licenziamenti ed é stata sorpresa nel dl Sostegni bis si allunga a dicembre
introdotta la Cassa Covid per chi usa la Cig gratuita

un‘ulteriore proroga
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E’ lui, infatti, il capo della famigera-
ta direzione VII del Mef, Valorizzazio-
ne del patrimonio pubblico, I'uomo a
cuiil direttore generale del Tesoro de-
lega il compito di confrontarsi coi cac-
ciatori di teste per fare una prima
scrematura tra i molti pretendenti a
guidarele partecipate di stato. Aquila-
no come Rivera - sia pure del contado
marsicano e senza dunque il lignaggio
di chi nel cuore del capoluogo puo an-
cora oggi vantare, in ordine sparso, un
castello di famiglia, una porta urbicae
un quartiere intitolati, antenati che
fondarono 'universita cittadina e un
albero genealogico che risale fino al-
meno al 1200, a tale Oderisio detto “il
Rivera”,signore di Collimento, capita-
no di Federico II - ¢ stato proprio
Giansante,gianei Cdadi Sace e Simest
e poi in quello di Eni, a imbastire il
dossier. Ma se la sua e stata una sele-
zione tecnica, & spettato poi al nobile
Rivera passare al vaglio piu politico,
con una trasversalitd di relazioni -
rapporti di stima con Giancarlo Gior-
getti, chehanellasquadra al Mise quel
Giovanni Tria che seppe difendere Ri-
veradalleingiurie dei Casalino Boy,in
eragialloverde, grande confidenza col
mondo del Pd e soprattutto con Paolo
Gentiloni, e una grande copertura da
parte del Quirinale - e un certo senso
perla tatticanegoziale, che gli consen-
te distare in equilibrio soprale intem-
peranze dei partiti. E magari prepa-
rarsi, senza dismettere il mito del civil
servant a cui il suo maestro Vincenzo
Fortunato lo ha iniziato, al suo futuro
prossimo, dato che ad agosto scade il
suo mandato.

Il Tesoro di Draghi

L’asse Rivera-Giavazzi. Cosi il
premier sulle nomine domina
i partiti. Oggi tocca a Ferrovie

Roma. A fidarsi dei racconti che ne
fanno i funzionari costretti alla staffet-
tatra Palazzo Chigi e il Mef, é unpo'“il
governo nel governo”. Mario Draghi e
Daniele Franco, e i loro rispettivi con-
siglieri privilegiati: Francesco Giavazzi
¢ Alessandro Rivera. E' questo il centro
di gravita del potere attorno a cui ruota,
con orbite spesso frenetiche, la galassia
di faccendieri e leader di partito, ansiosi
di carpire qualche indiscrezione, di di-
vinare da un appuntosbirciato, da un‘al-
zatadi sopraceiglio, da un sospiro, fortu-
ne e disgrazie in arrivo. La lunga caval-
cata, che con le assemblee dei soci di
Ferrovie e Cdp vivra tra oggi e domani i
suoi primi clamori, & entrata nel vivo ot-
to giorni fa. Quando Rivera ha ricevuto
dalle mani del suo fedele scudiero, Fi-
lippo Giansante, le liste coi nomi dei pa-
pabili.

Isilenzi di Rivera. | consigli
diDe Gennaro. E il premier
nasconde le nomine ai partiti

Sull’altro fronte ¢’¢ Giavazzi, consu-
lente economico di Palazzo Chigi e tra
ipochi afregiarsi del titolo di “amico”,
eche al premier fornisce suggerimenti
preziosi. Come quelli cheil premierri-
chiede a quei conoscenti di lunga data
-da Giuliano Amato a Paolo Scaroni -
che tornano preziosi nei momenti de-
cisivi, come quando Gianni De Genna-
ro, due settimane fa, ha indicato all’ex
presidente della Bee il nome di quella
Elisabetta Belloni, come quello di un
eccellente capo del Dis (una triade
cresciuta tutta tra i banchi del liceo
Massimo di Roma, tendenza gesuita).

Facile immaginare, a fronte di que-
sta autonomia di Draghi, un risenti-
mento dei leader di partito. Di cui pe-
r0, almeno per ora, il premier poco si
cura. Ha lasciato intendere, allora,
cheil destino di Fabrizio Palermo alla
guida di Cdp e segnato ( Dario Scanna-
pieco & molto quotato), incurante delle
bizze grilline e conscio forse di come
I’apparente fermezza con cui Di Maio
insiste nel chiedere un rinnovo di man-
dato dell’attuale ad serva piu che altro
a scaricare su Giuseppe Conte la colpa
del mancato rinnovo, nel mentre che il
ministro degli Esteri ¢ semmai occupa-
to a promuovere alcuni suoi fedelissi-
mi in Leonardo. Su cui invece il dispia-
cere Draghi ’ha dato alla Lega: perché
Giorgetti ci sperava davvero, nella ri-
mozione di Alessandro Profumo, ma il
premier ha spiegato che intende occu-
parsi solo delle nomine in scadenza.
Un campo su cui anche il Pd si muove
in ordine sparso, avendo del resto
aperto un conflitto con Palazzo Chigi,
su tasse e lavoro, con tempismo quanto

SCENARIO ECONOMIA

meno improvvido.

E dunque riuscira davvero Draghi a
tenere le nomine che pesano al riparo
dalle ingerenze partitiche? “Non sap-
piamo niente”, mugugnano i ministri
di ogni colore. Per questo anche il de-
stino di F's resta un’incognita a poche
ore dall’inizio dell’assemblea odierna.
Delresto Rivera e uso a tenere coperti
inomi fino alla fine. E pare che in que-
sto abbia almeno un maestro illustre.
Maria Cannata, storica dirigente del
Mef, di recente ha raccontato di quan-
do, all’aeroporto di Bruxelles, si vide
chiamare dall’allora dg del Tesoro
che larimproverava per quel suo vizio
ditenereil cellulare spento e 1a infor-
mava che Vincenzo La Via lasciava
I'incarico di direttore del Debito pub-
blico di Via XX Settembre. “Abbiamo
pensato a lei”, si senti dire. “Accetta,
vero?”. Era il 2000. E quel dg del Teso-
ro si chiamava Mario Draghi. Per dire
del perché in tanti, in questi giorni,
tengono sempre i cellulari accesi. A
partire da chi punta alla guida di Fs.
Fino a ieri né l'uscente Gianfranco
Battisti né il forse entrante Luigi Fer-
raris avevano ricevuto telefonate. Ma
chissa.

Valerio Valentini
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Potere

Orcel non sifaprendere
in Castagna

Sisono incontrati, annusati, e non si sono piaciuti. Parte in salita la trattativa tra i due
banchieri per discutere del possibile matrimonio tra Unicredit e Bpm.

Pubblicato il 25 Maggio 2021 16:28  Aggiornato il 25 Maggio 2021 16:46
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Economia e Finanza

Un paracadute per
Cairo

La vendita della controllata spagnola
Unidad Editorial. L'ingresso di un nuovo
socio. Il finanziamento da parte di una o
pitbanche. Sono le tre ipotesi sul tavolo
del patron di Rcs per parare i
contraccolpi della vicenda Blackstone.

di Paolo Madron

Un incontro andato male. L'occhio periscopico della vostra Lince ha beccato il nuovo
amministratore delegato di Unicredit, Andrea Orcel, a colloquio con Giuseppe Castagna,

suo pari grado in Banco Bpm. E francamente non é stato un grande spettacolo. Intanto i
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due sono fatti per non andare d’accordo per definizione: alto, affettato, versione moderna Attualita
del Marchese del Grillo il primo; basso, tracagnotto e affabile come sanno essere i Quando ad Alicudi
napoletani il secondo. Ma al di la dei tratti somatici e caratteriali, I'incontro non € andato volavano le streghe

bene perché gli interessi in gioco tra i due banchieri sono a dir poco contrapposti. Nell'isola delle Eolie per decenni si sono

avvistate creature magiche, meta
umane e meta animali. Ma si trattava di
un'allucinazione collettiva dovuta a un
fungo del pane. La storia.

Un matrimonio che dovrebbe essere il preludio diRedazione

1 i
all’aggregazione con Mps |
Orcel ambisce a prendersi la banca guidata da Castagna come contropartita per farsi

carico, secondo il volere del Tesoro, del Montepaschi di Siena. E per di pit vorrebbe
costruire, senza mediazione alcuna, un nuovo management della superbanca (per

|
)
x
(o]
-
w
T

dimensioni, non certo per redditivita) che ne nascerebbe. Castagna da tempo guarda

invece a Bper, la Banca popolare dell Emilia romagna, per costruire un altro player forte ma

non inutilmente elefantiaco, che possa competere con i colossi Banca Intesa e Unicredit. Aziend
iende

Peccato pero che il via libera di Carlo Cimbri, che con Unipol & ormai il padre-padrone della
banca con sede a Modena, si faccia attendere. Sky fa-“-

La perdita della serie A. Il flop di Tv8. La
fibra che non decolla. I pesanti tagli al
personale. Ecco perché dopo I'addio di

] o ono (] (] Ibarral'azionista Comcast ha deciso di
L'Unipol di Cimbri perilmomentorestaalla [harma Jazionlsta Comeastha dec!
finestra iraliana

di Giovanna Predoni
Cimbri ha piazzato al vertice di Bper, al posto del giubilato Alessandro Vandelli, una vecchia

conoscenza, Piero Montani, richiamandolo dalla pensione cui era approdato dopo il
turbolento passaggio in Carige. Con tutta evidenza, si tratta di una soluzione ponte in
attesa di assetti complessivamente diversi. Ma, forse anche per qualche interferenza di
Alberto Nagel, grande amico dell'ad di Unipol, Cimbri tarda a dare risposte a Castagna. A
Mediobanca, felice di aver perso come interlocutore Mustier, ora interessa riattivare i
legami con Unicredit, e per questo piazzetta Cuccia fa sponda sia su Orcel sia sul
presidente Pier Carlo Padoan. Cosi, giocoforza, Castagna ha dovuto aprire il dialogo con
Orcel. Che pero, da quel che I'occhio della vostra Lince ha potuto vedere, si € gia bello che
chiuso.
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