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SCENARIO BANCHE

Mediocredito, inizia I'era Mengoni - Mediocredito, redini affidate a
Mengoni

Buona l'accoglienza dell'imprenditoria «Figura di sistema»
Veneto Banca, i tre imprenditori e le azioni a rendimento garantito

Visco: «L'ltalia gia in ripresa, il Pil salira Non sara un futuro di
sussidi e incentivi» - Visco: «In ltalia & iniziata la ripresa Ora
spingere investimenti e riforme»

«Banche cruciali per le imprese. Bisogna agevolare il risparmio»
Cambio al vertice, il dg Romoli lascia

Il lume spento che impedisce di vedere i guai delle banche
Visco é ottimista ma teme la fragilita delle piccole banche

E ora arriva l'allarme per le banche "zombie" - Dal governatore e
dal Consiglio di stato 'allarme per le banche "zombie"

PopBari, addio ai soldi del «recesso» dopo la sentenza del
Consiglio di Stato

Bankitalia elogia gli aiuti anti-Covid E avvisa la Bce su spread in
salita

Banche, serve prudenza

Padoan, in banca grazie al Pd, dice: fuori la politica dalle banche -
Padoan ci prende in giro: «Via la politica dalle banche»

Visco interpreta il copione scritto da Draghi
Via alle fusioni tra piccole banche il modello tradizionale non regge

Il Consiglio di Stato accelera il risiko imponendo la spa alla Pop
Sondrio

C'e un tesoro in banca che farebbe miracoli se usato per la ripresa

Visco: la ripresa superera il 4% ma attenzione ai piu deboli e
nessuno stop ai sostegni - Bankitalia vede il pil sopra il 4%

La ricchezza é tre volte il pil - Famiglie, ricchezza a 4.477 mid
Pagamenti, I'ltalia tratta su Epi

Riciclaggio, Deutsche bank rischia multa dalla Fed

Widiba (Mps) alza il costo trimestrale dei conti correnti

Pop Sondrio, sbloccata la spa Intanto Unipol sale fino al 9% - Per
Pop Sondrio si sblocca la spa

Nelle Considerazioni della Grande Transizione la spinta per una
svolta

Il punto - Per la Pop Sondrio alibi finiti sulla spa E Unipol sale al
9%

Banche, la stagione delle scelte - Per le banche italiane aperta la
stagione del rigore e delle scelte

Brevi - Sale a 170 milioni I'Abs di Valsabbina
Iccrea entra nel capitale di Pitagora con il 9,9%
Le soluzioni di Bankitalia

La sentenza - Banche popolari, ok del Consiglio di Stato alla
riforma

WEB

Banche, l'insostenibile peso delle pressioni commerciali -
Bluerating.com - Bluerating.com
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Banche Il governatore cerca di riallacciare il rapporto con le Rurali: in cda entra Trainotti, nel collegio sindacale Dallasega

Mediocredito, inizial' era Mengoni

Fugatti sceglie I'avvocato trentino: «Persona di qualita». Il neopresidente: lavoro di squadra

Stefano Mengoni ¢ il nuovo presidente di
Mediocredito Trentino Alto Adige. leri matti-
na l'elezione da parte dei soci azionisti, ap-
prezzata dagli imprenditori. Al posto dell’av-
vocato trentino, come membro del cda, enira
Emiliano Trainotti.

alle pagine 6 ¢ 7 Chiarini
Di Giannantonio

Mediocredito,

redini

atfidate a Mengoni

[l governatore Fugatti:
«Una persona capace

e di qualita, ho preso atto
con dispiacere di Masera»

leri 'elezione dell'avvocato nell'assemblea dei soci
Al suo posto, come membro del cda, entra Trainotti
Collegio sindacale, Dallasega successore di Toscana

TRENTO La vicenda Mediocredi-
to, aperta dodici giorni fa dal-
I'ex ministro Rainer Masera
con la rinuncia alla carica di
presidente, si conclude con un
altro passo indietro. Da parte
della giunta provinciale guida-
ta da Maurizio Fugatti, che é
andato incontro alle richieste
del consiglio di amministrazio-
ne uscente e di chi reclamava
un ruolo del credito cooperati-
vo trentino nella governance. Il
nuovo presidente della banca
regionale d’investimento sara,
infatti, 'avvocato Stefano Men-
goni e al suo posto, come
membro del cda, la Provincia
autonoma di Trento ha indica-
to il nome di Emiliano Trainot-
ti, a capo dell’Asset della Cassa
rurale Vallagarina, di cui é stato
presidente fino al 2019.
Mengoni e Trainotti sono
stati eletti ieri mattina dall'as-
semblea dei soci, tra i pii1 im-

portanti la Regione e le due
Province autonome di Trento e
Bolzano, che detengono insie-
me e con pari quote la maggio-
ranza (52,5%). Gli azionisti
pubblici e privati, tra questi il
principale € la finanziaria «Crr-
Fin» delle Casse rurali trentine
e altoatesine con la quota del
35,2%, sono tornati a riunirsi in
seduta straordinaria dopo il
dietro front dell'economista ro-
mano di adozione Rainer Ma-
sera. I1 quale, a distanza di un
mese dalla designazione da
parte della giunta provinciale
trentina, a cui spetta la nomina
del presidente di Mediocredito
Trentino Alto Adige, ha deciso
di rinunciare alla carica. Le mo-
tivazioni della decisione sono
contenute in una lettera datata
20 maggio, in cui I'ex ministro,
coinvolto in un procedimento
giudiziario per un presunto ca-

SCENARIO BANCHE

so di usurarisalente a vent'anni
fa, spiega di non condividere la
nuova procedura di valutazione
dei requisiti di correttezza de-
gli esponenti aziendali.

La stessa scelta, seppur per
ragioni diverse, era stata fatta
qualche giorno prima dal com-
mercialista Sergio Toscana, che
era stato nominato, sempre
dalla giunta provinciale trenti-
na, come membro del collegio
sindacale, cioé 'organo di vigi-
lanza interno alla banca. E ieri

Superficie 95 %
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Svolta

La giunta

trentina

un passo

indietro
rispetto

alla nomi-
na di Ma-
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designa

un uomMo
di Franco

Senesi

Equilibr
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Emiliano
Trainotti
entra nel
consiglio

di ammi

nistrazio-

ne una

figura del-

le Casse
rurali
trentine

mattina, come nuovo sindaco
effettivo, 'assemblea dei soci
azionisti — svoltasi questa vol-
ta in streaming e presieduta
non dal presidente uscente
Franco Senesi bensi dal prece-
dente consigliere pili anziano
Giorgio Marchiodi — ha eletto
il manager Carlo Dallasega, gia
direttore generale della Federa-
zione trentina della Coopera-
zione fino al 2016.

Un’altra figura proveniente
dal mondo della Cooperazione.
Nell'assemblea del 26 aprile,
per capirci quella in cui erano
state rinnovate le cariche socia-
li, Ia Provincia autonoma di
Trento aveva infatti indicato co-
me consigliera di amministra-
zione Cristiana Angeli, direttri-
ce di Promocoop Trentina, la
societa senza scopo di lucro
che ha l'obiettivo di sostenere
le nuove imprese e le iniziative
di sviluppo della Cooperazio-
ne. Nella seduta di ieri, inoltre,
per dare un peso alle Casse ru-
rali trentine all'interno della
governance dellistituto di cre-
dito, il presidente Maurizio Fu-

gatti ha dato mandato al diret-
tore generale della Provincia
Paolo Nicoletti di fare il nome
di Emiliano Trainotti come
nuovo membro del consiglio di
amministrazione: artigiano di
41 anni, ex presidente della
Cassa rurale Vallagarina, oggi
alla guida dell’associazione di
servizio ai soci e ai territori di
operativita (Asset) della stessa
banca, e consigliere di Promo-
€oop.

Rimane intatta, in ogni caso,
la posizione dominante di Cas-

sa centrale Raiffeisen e Provin-
cia autonoma di Bolzano, che
esprimono sei membri su un-
dici del consiglio di ammini-
strazione, compreso il vicepre-
sidente Hanspelter Felder, alla
guida di Raiffeisen. Ricordia-
mo che la giunta trentina, fir-
mando i nuovi patti parasociali
insieme alle Casse rurali altoa-
tesine e la Provincia di Bolzano,
ha escluso dal cda Cassa cen-
trale banca (capogruppo del-
l'omonimo Gruppo bancario
cooperativo), che ¢ ancora den-

Mediocredito in cifre

Bilancio 2020
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% 237 milioni
' | prestiti _

Incidenza del crediti
| deteriorati sul totale
dei crediiti netli
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tro Mediocredito Trentino Alto
Adige con la finanziaria «Crr-
Fin» e che ha espresso per di-
ciott’anni il presidente dell'isti-
tuto di credito di via Paradisi,
cioé Franco Senesi.

Quest’ultimo ha spinto forte-
mente affinché Stefano Men-
goni, che era stato eletto come
consigliere d’amministrazione
per il quarto mandato consecu-
tivo, diventasse la nuova guida
della banca d’investimento,
punto di riferimento delle im-
prese locali. Cio che alla fine &
avvenuto. «Preso atto, seppure
con dispiacere, della mancata
accettazione del professore
Rainer Masera — commenta il
presidente Fugatti in una nota
stampa ufficiale — riteniamo
che aver scelto I'avvocato Men-
goni permetta di insediare alla
presidenza di Mediocredito
una figura di qualita e capacita.
Mengoni, infatti, é conoscitore
del credito locale e persona con
grande esperienza nell'ambito
della banca, in quanto consi-
gliere uscente».

Tommaso Di Giannantonio
© RIPRODUZIONE RISERVATA

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640



01-GlU-2021
dapag. 1-6/ foglio3/3

CORRIERE DEL TRENTINO|

Dir. Resp.: Alessandro Russello
Tiratura: O Diffusione: 3097 Lettori: 14000 (0006640)

3 DATA STAMPA

www.datastampa.it

S

L L

183 milioni
_ dieuro

| 3,2 milioni
- dieuro

Consigliere
Trainotti, ex
presidente del-
la Cassarurale
Vallagarina
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Buona I'accoglienza
dell imprenditoria
«Figura di sistema»

Manzana: «Verso un’evoluzione positiva»

%

Simoni
Le nuove
nomine sono

un segnale
di attenzione
almondo
cooperativo
anche in
ambito
bancario: la
disponibilita
verso le
casse rurali e
quindi pure
verso Ceb,
referente
nazionale

TRENTO La scelta di Stefano
Mengoni per la presidenza di
Mediocredito & ben accolta
dal mondo economico locale.
Un nome che, pur meno noto
di quello del predecessore
Rainer Masera a livello
nazionale, pare avere le carte
in regola per gli imprenditori
del Trentino. Tre gli elementi
che paiono convincere i
rappresentanti delle imprese:
la conoscenza della macchina
dell'istituto, i rapporti con i
partner in Alto Adige utilia
riequilibrare il rapporto con
Bolzano, una autorevolezza
sufficiente a riaprire il
dialogo con Cassa centrale
banca (Ccb), sentitosi messo
alla porta. E la volonta di
ricucire con Ccb pare colta
dagli imprenditori anche
nella nomina in consiglio di
amministrazione (cda) di
Emiliano Trainotti, gia
presidente della Cassa rurale
della Vallagarina. «Ci sono
segnali incoraggianti — dice
Fausto Manzana, presidente
di Confindustria Trentino —.
Mengoni conosce il sistema
di Mediocredito, essendone
amministratore da molti anni

e quindi parte avvantaggiato.
Questa scelta mi pare tolga
fiato alle polemiche e possa
accompagnare unevoluzione
positivay. Un'evoluzione che
sia coerente con la missione
di Mediocredito. «Una banca
corporate a servizio delle
imprese del territorio —
ricorda ancora Manzana — in
cui Mengoni porta il proprio
contributo di professionista
ben radicato nella nostra
realta e Trainotti di ponte con
il mondo del credito
cooperativox. La speranza é
che cio possa favorire una di
ricucitura con il sisterna Cch.
«Auspicabile— spiega— ma
€ chiaro che il dialogo
presuppone la disponibilita
di tutti i soggetti».  passi
avanti, in ogni modo, si
colgono, come rileva Roberto
Simoni, presidente della
Cooperazione Trentina e
portavoce del
Coordinamento
imprenditori. «Mengoni —
sostiene — e una figura che
ben rappresenta il Trentino e
mi pare possa €ssere un
valore aggiunto per la banca
regionale. In questa fase, da
un certo punto di vista, forse
abbiamo pil1 bisogno noi di
supporto rispetto all'Alto
Adige. La presenza di
Trainotti, insieme a quella
nel collegio sindacale di
Carlo Dellasega (ex direttore
generale di Federcoop, ndr),
pur non concordata con noi,
€ un segnale di attenzione al
sistema della cooperazione,
anche in ambito bancario». E
questo potrebbe essere un
modo per distendere la
relazione con Ccb. «Bene se
ci sara una politica di
riavvicinamento — osserva
sempre Simoni—. L'apertura
a figure delle casse rurali ha
una dimensione territoriale
che, certamente, non € scissa
da quella nazionale, Chiaro &
che a Trainotti e Dellasega va

SCENARIO BANCHE

un augurio di buon lavoro
particolare, proprio perché
provenienti dal nostro
settore economico». Di
ottime scelte parla pure
Giovanni Bort. «Mengoni &
una grande professionalita
— sostiene il presidente
della Camera di commercio
provinciale e guida di
Confcommercio Trentino —
e ha ottimi rapporti con tutti
gli istituti bancari regionali e
una profonda conoscenza del
mondo delle imprese. Ci
sono tutti i presupposti per
rilanciare e far crescere
Mediocredito, anche grazie
al subentro di Trainotti in
¢da, che é un segnale di
attenzione a un settore
economico molto
importante, quale quello
della cooperazione, che era
gia rappresentato in cda da
Cristiana Angeli». Al vertice
con il neo-presidente
Mengoni e il nuovo ingresso
Trainotti, siedono, oltre ad
Angeli, il vicepresidente
Hanspeter Felder e i
consiglieri Paul Gasser,
Zenone Giacomuzzi,
Alessandro Lunelli, Markus
Reichhalter, Katrin Teutsch,
Robert Zampieri, Marisa
Zeni. Nel collegio sindacale
presieduto da Patrick
Bergmeister e integrato dalla
nomina di Dellasega,
operano Hubert Berger,
Hildegard Oberleiter, Klaus
Steckholzer.

Nicola Chiarini

© RIFRODUAIONE RISERVATA

= I\[(dercdllo redini
affidate a Mengoni

«One run(h 1la ﬁ([uu A

T'ho saputo dopo la seduta
\u—: un lavoro di ~4|u adra»

Superficie 31 %
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Presidenti provinciali

In basso da sinistra in
senso orario Fausto
Manzana (Confindustria
Trentino), Roberto Simoni
(Cooperazione Trentina e
portavoce
Coordinamento
imprenditori del Trentino),
Giovanni Bort (Camera

di commercio)
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Venelo Banca, i tre imprenditori
e le azioni a rendimento garantito

L’ispettore Consob: «Acquisto per 6 mesi con una resa del 3%

Il processo

TREVISO Quindici milioni di
azioni Veneto Banca cedute a
tre soggetti, tutti imprendito-
ri della provincia di Treviso,
con la certezza di una resa ga-
rantita del 3%, pil il valore
dell'acquisto. E quanto emer-
ge dalla testimonianza di Er-
nesto Quarto, ispettore della
Consob, 'uomo che ha parte-
cipato con un ruolo di primis-
simo piano alla seconda visita
della commissione di vigilan-
za a Veneto Banca, andata in
scena tra 't gennaio del 2015 e
il 10 marzo del 2016. E poi let-
tere con una «clausola di sal-
vaguardia», ovvero I'impegno
dell'istituto di credito a ri-
comprare i titoli alla stesso va-
lore del collocamento nel ca-
so in cui si fossero deprezzati.
Ad altri acquirenti vennero in-
vece scontati i costi delle
commissioni.

Siamo nella primavera del
2014 e la ex popolare di Mon-
tebelluna é chiamata a un au-
mento di capitale da quasi
500 milioni. L'offerta consiste
nell'emissione da parte della
banca di 13.865.138 azioni al
prezzo di 36 euro; i titoli sono
offerti in opzione agli azioni-
sti e agli obbligazionisti sulla
base di un rapporto che vede 1
azione Veneto Banca per ogni
8 azioni ordinarie detenute e
3 azioni Veneto Banca per
ogni 20 obbligazioni converti-
bili detenute.

Ma i titoli hanno gia perso
circa 4 euro del loro valore (da
40,95 e 36 euro) e gia si sa che
non daranno dividendi per al-
meno due anni. Chi mai le
vorrebbe comprare? Serve
uno specchietto per allodole
destinato ai piccoli e medi ri-
sparmiatori. Cosi, 15 milioni
finiscono in mano a tre capi-

tani d’azienda trevigiani ed é
una delle spinte decisive che
servono a convincere gli altri.
Che pero non sanno che l'ac-
quisto deitre & fatto solo per§
mesi e che alla fine 1a banca si
impegna a riconoscere il 3%
garantito sull’'intera somma.
A spiegare il meccanismo é
Iispettore Quarto, chiamato
sul banco dei testimoni nel-
I'udienza svoltasi ieri a Trevi-
so nel processo a Vincenzo
Consoli, ex amministratore
delegato ed ex direttore gene-
rale di Veneto Banca, accusato
dalla Procura di Treviso di ag-
giotaggio, ostacolo alla vigi-
lanza e falso in prospetto.

Bankitalia a Consob, dopo i
rilievi della prima nel corso
del 2013 e le considerazioni
della seconda all’inizio del-
I'anno successivo, hanno dato
la loro benedizione all'opera-
zione. Ma dodici mesi dopo,
la commissione che vigila sui
mercati finanziari é chiamata
a un seconda ispezione sul-
I'istituto di credito, nei con-
fronti del quale giungono
molteplici segnalazioni da
parte di clienti che dicono di
essere stati scavalcati nei loro
ordini di vendita dei pacchetti
azionari.

Oltre alla resa garantita si
scopre che si sarebbero effet-
tuati collocamenti anche con
la «clausola di salvaguardia»
e l'eliminazione delle com-
missioni. Consoli sapeva? Per
il suo legale, 'avvocato Erme-
negildo Constabile, non c’é la
prova, tanto pitl che diversi
dirigenti vengono licenziati
quando scoppia il bubbone
delle azioni «garantite». Ma
Quarto insiste: «Molti di quel-
li che abbiamo sentito inizia-
rono a parlare solo quando,
nel luglio del 2015, Consoli,
gia indagato dalla Procura di
Roma, si fece da parte e diede
le dimissioni».

Denis Barea

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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In aula Vincenzo Consoli, ex top manager di Veneto Banca

1
La vicenda

@ Eincorsoa
Trevisoll
processo per il
defaultdi
Veneto Banca.
Unico imputato
allasbarra e
I'ex
amministratore
delegato della
Popolare
montebellu-
nese, Vincenzo
Consoli,chee
accusato dei
reatidi
aggiotaggio,
ostacolo alla
vigilanza e
falsoin
prospetto
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di Fabrizio Massaro

i ' Italia € in ripresa e, nella
. seconda meta dell'anno,
le imprese torneranno a in-
vestire. Sono le Considera-
zioni finali del governatore
della Banca d'Ttalia, Ignazio
Visco, che stima una crescita
del Pil superiore al 4%. «Non
sara un futuro di sussidi e in-
centivi», ma serve molta di-
sciplina «sull’'uso dei fondi
europei», dice.

alle pagine6e 7

Visco: «InItalia ¢ iniziata laripresa
Oraspingere investimenti e riforme»

1 Governatore di Bankitalia: uscita graduale dai sostegni, i soldi dell Europa vanno spesi bene

LTtalia € in ripresa, con una
«domanda robusta» attesa
nella seconda meta dell’anno
e un Pil in crescita di oltre il
4%, man mano che la pande-
mia arretra, le vaccinazioni
aumentano e le imprese tor-
nano rapidamente a investire,
a differenza di quanto avvenu-
to nelle due passate recessio-
ni. Lo dice il governatore della
Banca d'Ttalia, Ignazio Visco,
che di recessioni &€ ormai un
veterano, essendo al decimo
anno di guida a Via Nazionale.
E di fatto un'anticipazione del
dato che verra comunicato I'n1
giugno ma da gia un’idea del
rimbalzo che I'ltalia si appre-
sta a vivere post-Covid.

Famiglie prudenti

«In Italia, ad attese piu pru-
denti da parte delle famiglie»
— la cui propensione al ri-
sparmio é salita a oltre il 15%
per prudenza e mancanza di
opportunita di spesa — si as-
sociano piani di investimento
delle imprese in sostanziale
recupero. Una ripresa robusta
della domanda nella seconda
meta di quest’anno & quindi
possibile». In questo contesto
— sottolinea Visco — é fon-
damentale il ruolo degli aiuti
europei (il Next Generation
EU) e l'applicazione puntuale
del Piano nazionale di ripresa
e resilienza (Pnrr) che, stima
la Banca d’Italia, puo creare
un punto percentuale in piu
ogni anno sul Pil nei prossimi
dieci anni grazie ai 235 miliar-

di in arrivo dall’Europa.

«Si tratta di una formidabi-
le sfida», dice Visco, perché
«non € pensabile un futuro
costruito sulla base di sussidi
e incentivi pubblici. Siamo
tutti chiamati a far si che cre-
sca e sia diffuso il benessere,
siano adeguatamente protetti
coloro che pill saranno colpi-
ti, chiari i costi da sopportare
e progressivamente ridurre».
Ma non sono soldi facili: il Pn-
1T € «un piano imponente, da
tradurre rapidamente in pro-
getti esecutivi, gare di appaito
e opere pubbliche».

1l debito pubblico

Gli sprechi non sono ammes-
si, dato che quest'anno il debi-
to salira vicino al 160% del pil,
«di quasi 60 punti superiore a
quello medio dell’'area dell'eu-
ro. L’alto debito costituisce
un’infrinseca fragilita» e
quindi «le risorse europee do-
vranno dare frutti importanti
e duraturi». Anche per questo
Visco auspica una politica eu-
ropea di bilancio, non solo
monetaria. Perché I'Europa —
dice citando uno dei padri
dell'idea europea, Jean Mon-
net — sara forgiata nelle crisi
e “somma delle soluzioni date
a queste crisi”. E servira a dare
«un senso all'illuminismo di
Gaetano Filangieri, di un’Eu-
ropa “sede della tranquillita e
della ragione”». La terza cita-
zione é per Alessandro Man-
zoni: «Spegnere il lume é un
mezzo opportunissimo per

SCENARIO BANCHE

non veder la cosa che non pia-
ce, ma non per veder quella
che si desidera». Viene dalla
Colonna Infame, e riguarda
gli effetti della peste. Quanto
mai attuale oggi che — dice
Visco — «bisogna essere pre-
parati ai cambiamenti di cui
abbiamo contezza e pronti
per rispondere agli eventi e
agli sviluppi inattesi». Le in-
certezze sulla ripresa sono an-
cora molte e quindi — evi-
denzia Visco — non si posso-
no allentare gli aiuti alle im-
prese né va cambiata in senso
restrittivo la politica moneta-
ria della Bee, che servono in-
vece «per consolidare il mi-
glioramento in corso del cli-
ma di fiducia di imprese e fa-
miglie», anche perché,
«benché in ripresa, principal-
mente per il rincaro delle ma-
terie prime», I'inflazione resta
«debole».

Gli aiuti alle imprese

Gli aiuti alle imprese sono sta-
ti un passaggio fondamentale
per la tenuta del sistema.
«Con l'attenuarsi dell’incer-

Superficie 100 %
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tezza, 'intervento pubblico
dovra divenire piu selettivo,
cercando di evitare di sussi-
diare imprese chiaramente
prive di prospettive, pur ga-
rantendo il sostegno a chi € in
esse occupato». Per quelle
che possono riprendersi «tro-
vano giustificazione interven-
ti volti a sostenerne.la patri-
monializzazione. In questa
prospettiva assume rilievo,

soprattutto per le pmi «il re-
cente rafforzamento degli in-
centivi fiscali per il ricorso al
capitale proprio». In questo
contesto «é fuorviante la con-
trapposizione tra Stato e mer-
cato, che sono invece comple-
mentari». Ci sono da ripensa-
re le politiche per aiutare in
particolare gli «oltre 3 milioni
di giovani tra i 15 e 34 anni»
che «non sono occupati, né
impegnati nel percorso di
istruzione o in attivita forma-
tive», ricorda Visco. «Si tratta
di quasi un quarto del totale,
la quota piu elevata tra i paesi
dell’'Unione europea».

Il richiamo alle banche
Nel 2020 le banche sono risul-
tate piu forti, evidenzia Visco,
con pilu patrimonio e meno
crediti deteriorati (ora al 2,2%
netto). Gli istituti hanno avuto
un grande ruolo nell'aiutare le
imprese grazie alle moratorie
ma «dall'ultimo trimestre del
2020, tuttavia, i nuovi crediti
deteriorati stanno aumentan-
do, seppur lievemente». La
conseguenza € un richiamo
— non nuovo maribadito—a
far emergere i crediti deterio-
rati subito, senza nascondere
la polvere sotto il tappeto. In
questo contesto servono le ag-
gregazioni, in particolare tra
le banche piu piccole, e pili
innovazione per aumentare la
redditivita, che poi significa
capacita di aiutare le imprese.
Le banche si sono gia ade-
guate, é il commento di Gian
Maria Gros Pietro, presidente
di Intesa Sanpaolo, che porta
Pesempio del suo istituto, che
mettera a disposizione risorse
quasi doppie rispetto a quelle
che arriveranno dall’Europa:
«Piu di 400 miliardi; 270 per
le imprese e 140 miliardi perle
famiglie» con una grande at-
tenzione alla crescita delle fi-
liere che caratterizzano il mo-
dello industriale italiano.
Fabrizio Massaro

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Le famiglie e |a ripresa we anaisi deia ganca ditaiia

Le previsioni di crescita del PIL
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In Italia, dove il un'Europa forgiata nelle crisi e «somma

delle soluzioni date a queste crisi»

Gaetano Filangieri
Con la solidarieta dei nuovi fondi
europei riusciremo a dare finalmente
un senso all'illuminismo
di Gaetano Filangieri,

di un’Europa «sede della tranquillita
e della ragione»

Il crollo del Pil

Nel 2020, per colpa della pandemia Covid, il prodotto
interno lordo dell'ltalia & crollato di quasi il 9%.

E atteso un rimbalzo, del 4%, nel 2021

A Roma |l governatore della Banca d'ltalia Ignazio Visco durante le Considerazioni finali
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«Banche cruciali per le imprese. Bisogna agevolare il risparmio»

Patuelli (Abi): 'ammontare delle moralorie si ¢ dimezzalo, ma aspettiamo di vedere i prossimi mesi

*

Fra marzo

€ maggio si
Sono
dimezzate
le moratorie
Pure in
pandemia le
imprese
SONno
ripartite. Ci
saranno pit
riduzionm
con la
ripresa

Antonio Patuelli, presiden-
te dell’Abi, tra i cinquanta
presenti alla lettura delle Con-
siderazioni finali del governa-
tore della Banca d'Italia, ha
apprezzato il discorso di igna-
zio Visco. E non é un giudizio
di prammatica: «Do un giudi-
zio di grande costruttivita,
perché Bankitalia da un lato e
le banche commerciali dall’al-
tro dallo scoppio della crisi
hanno approcciato entrambe
la crisi, favorendo laresilienza
del Paese. Ora siamo nella fa-
se di costruzione della ripresa
e di uno sviluppo piu solido.
Ci vuole una visione e oggi
I'ha data a 360 gradi, come nel
passaggio sulla complemen-
tarieta tra Stato e mercato. E
artiva da uno dei governatori
della Bce che per prima si
mossa per affrontare la crisi, e
dietro alla quale poi si € mos-
sa la Ue».

Visco ha lodato le banche
per il ruolo nella crisi; insie-
me agli aiuti pubblici hanno
aiutato il sistema a tenere.

«Ha detto cose sagge, che
anche noi diciamo da tempo,

cioé che i sostegni alle impre-
se debbono proseguire e non
essere staccati a un tratto ma
con gradualita, quando la
pandemia sanitaria sara net-
tamente superata».

Ma Visco teme anche che
le banche non facciano
emergere i crediti ormai in
crisi, una volta terminate le
moratorie sui prestiti.

«Tra marzo e maggio di
quest’anno 'ammontare delle
moratorie si & sostanzialmen-
te dimezzato perché le ban-
che stanno facendo uno scru-
tinio impresa per impresa, in
modo da vedere se hanno an-
cora bisogno di moratorie.
Cio significa che ancora nel
pieno della pandemia e nella
sua iniziale coda ci sono mol-
te imprese che hanno ripreso
a camminare. Ora vedremo
che cosa succedera per le mo-
ratorie sulle attivita turistiche
0 comunque stagionali; i
prossimi mesi saranno molto
importanti per vedere la ri-
presa e ulteriori cospicui rien-
tri da moratorie e quindi
un’altra forte riduzione».

Prudenza e mancanza di
occasioni hanno spinto al
15% il risparmio delle fami-
glie. Come invogliarle a
spendere o investire?

«Il governatore ha un’aspet-
tativa di forte crescita dei con-
sumi. Io ho plurimi sintomi di
un mercato immobiliare che
comincia a riprendersi, negli
affitti e nelle vendite, specie
di seconde case. E il DI Sem-
plificazioni, rendendo pil fa-
cile il ricorso al superbonus
110%, dara una grossa spinta.
Per le banche non é una novi-
ta, le cessioni dei crediti fisca-
li le facciamo da anni».

F.Mas.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Antonio Patuelli, presidenta Abi, leri in Banca d'ltalia
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CHIANTIBANCA
(Cambio al vertice,
il dg Romoli [ascia

ChiantiBanca cambia il
direttore generale. Teri il
consiglio di

amminisfrazione

dell'istituto ha comunicato
la «risoluzione
consensuale del rapporto
di lavoro col direttore
generale Mirco Romoli,
dal primo giugno 2021».
Romoli, nato a
Montevarchi, & stato
direttore generale della
banca per 16 mesi. «Le
deleghe da direttore
generale sono affidate al
vice direttore Maurizio
Farnesi, in attesa della
nuova nominay, aggiunge
la nota di ChiantiBanca.

SCENARIO BANCHE
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VISCOE | CREDITIDETERIORATI

Il lume spento

che impedisce

di vedere i guai
delle banche

GIORGIO MELETTI
ROMA
1 governatore defla Banca dTtalia
Ignazio Visco, per spiegare le
incognite dell'uscita dalla pandemia,
ieri ha impreziosito le sue
Considerazioni finali con una dotta
citazione di Alessandro Manzoni:
«Spegnere il lume & un mezzo
opportunissimo per non veder la cosa che
non piace, ma non per veder quella che si
desidera». Ebbene ¢'é un lume che nessuno
ha spento solo perché nessuno lo ha mai
acceso, Ed é quello che ci impedisce di
vedere un problema drarmmatico della crisi
economica, quello dei cosiddetti "crediti
deteriorati”. Se molte aziende non pagano le
rate del finanziamento alle banche, queste
soffrono e perdono la capacita di sostenere
leimprese. Alla fine del 2015 i crediti
deteriorati in pancia alle banche
(accumulati negli anni della grande crisi
iniziata nel 2008) avevano raggiuntoi 350
miliardi circa. Da allora ne sono stati ceduti
190 miliardi ma tutti si aspettano che le
difficoltd legate al Covid generino
questanno 40 miliardi di nuovi creditd
difficili. La moratoria sui rimborsi alle
banche, decisa dal governo Conte e
prorogata dal governo Draghi fino al 31
dicembre, da respiro alle imprese ma, nota il
governatore, consente di non vedere quanti
di quei crediti sospesi sono gia potenziali
buchi nei conti delle banche. visco dice che
deve contemperare «'esigenza di assicurare
che le banche continuino a fornire il
necessario sostegno all'economia con quella
di presidiare adegnatamente i rischi»,
Dove nessuno ha mai acceso la luce é sul
mondo dei crediti deteriorati nsciti dai
bilanci degli istituti di credito. Le banche si
liberano delle sofferenze cedendo i crediti a

sconto e segnando una perdita che perd sara
in parte compensata da agevolazioni fiscali,
per cui parte del disastrolo paganoi
contribuenti. Solo chela Banca dTtalia non
si occupa di quello che succede fuori delle
banche che vigila. I 190 miliardi ceduti non
sono stati inceneriti. Ci sono i grandi fondi
specializzati che hanno comprato 190
miliardi di crediti verso famiglie e imprese
italiane alle quali danno la caccia per
farsene restituire quanti pifi possibile.
Insomma, i 190 miliardi usciti dat bilanci
delle hanche restano diffusi come una
metastasi nell'economia. Quasi tuttele
societa di recupero crediti sono a capitale
straniero e la loro attivita equivale a un
drenaggio di ricchezza destinata a uscire
dall'Ttalia. La questione & complessa e non si
tratta di decidere qui come gestirla. Ma
preoceupa doversi rendere conto che del
fenomeno del recupero crediti (centinaia di
miliardi, decine di migliaia di specialisti che
danno la caccia a centinaia di migliaia di
aziende e famiglie) nessuno si occupa,
nessuno monitora, nessuno sa quanti di
questi debiti vengono pagati e dove
finiscono quest soldi. Sarebbe saggio,
manzonianamente, accendere una luce. Con
tutta probabiliti questo drenaggio sta
indebolendo l'economia italiana nel suo
insieme e rischia di essere pericoloso per la
stessa stabilith che Bankitalia deve
garantire.
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LE CONSIDERAZIONI FINALI

Visco e ottimista ma teme
la fragilita delle piccole banche

llgovernatore della Banca dltalia invita gli istituti di credito ad avere bilanci trasparenti e valutare operazioni
di aggregazione. Poi se la prende con le micro imprese: creano un circolo vizioso di lavoro poco qualificato

GIOVANNA FAGGIONATO
ROMA

Unrichiamo piut-
tosto duro alle
banche, chiama-

da adattare al contesto euro-
peo. Ha definito «ancora pitl
evidente» lanecessita di un bi-
lancio commune europeo. «
programmi varati nell'ulti-

te, in camnbio della o anne potranno costituire
proroga fino alla un puntodi riferimento peril
finedell'annodel- disegno di meccanismi di na-
la moratoria sui prestiti, aga-  turapermanenteedal funzio-
rantire una maggiore traspa-  namento pit agile», ha detto

renza dei bilanci e a valutare

il governatore, aggiungendo

urgentemente operazioni di  pero che si tratta di «un per-
aggregazione. Ma anche alle  corso costellato di difficoltan.
piccoleimpresechecreanola-  Nel grande stagno del dibatti-
voropocoqualificatoeuncir-  to sulla gestione dei debiti e
colo vizioso che rende poco  della nascita di un safe asset

appetibile I'investimento in
istruzione. E poi lidea di un
fondo di ammortamento per
i debiti passati dei paesi Ue,

comune europeo, Visco ha
lanciatouna nuova proposta:
«La gestione comune di una
parte delle passivitd emesse

utilesoprattuttoallTtalia,el'e-  jn passato da ciascun paese,
sempio della Fed su un'infla-  3d esempioattraversoun fon-
zione che possa anche essere  do di ammortamento, che
moderatamente Supeﬂore consentirebbe anche di confe-
agli obiettivi.Leconsiderazio-  rire rapidamente al mercato
ni finali del governatore di  europeo dei titoli pubblici lo
Banca dTtalia, Ignazio Visco, spessoreelaliquiditﬁ dicuies-
partono dall'occasione stori-  go oggi mancan.

cachelTtalia haconl'approva-
zione del programma di Next
generation Euevannoben ol-
tre.

Sullaripresa viscosiémostra-
to ottimista, ha stimato una
crescitasuperioreal 4 percen-
to, facendo reagire positiva-
mente i mercati, na del resto

La responsabilita italiana il Documento di programma-
LTtaliaéchiamataaunadop-  zione economica del governo
pia responsabilita nella con- 15 prevedeal 4,5 per centoeal-
cretizzazione del Piano di1i-  1ora non si capisce perché hi-
presa e resilienza. Sul fronte  gggnerebbe festeggiare se Vi-

interno bisogna «cogliere
un‘occasione decisiva per av-
viare a soluzione i propri pro-
blemi strutturali» e di fronte
ai partnerUe serve «limosira-
re con risultati concreti I'im-
portanza di una Unione pill

sco va nella stessa direzione,
senza arrivare a confermare
lestime dell'esecutivo. Epoici
sono i problemi strutturali,
appunto. Al netto di un «seg-
mento in crescita di imprese
dinamiche e innovative —cui

forteecoesar.Inlineacontut-  gj deveil recuperodi competi-
gejilncglan\]fl degl]_iammlgi an.;u tivitd sui mercati internazio-

d BCE, VISCO 118 SO5TemI0  palinell'ultimo decennio», ha
che la crisi ha dimostrato la

crucialita di «una stretta sin-

dettoil governatore, «il nume-
rodi microimprese con livelli

tonia traleazionidei governi  dj produttivita modesti rima- =
edellaautoritamonetaria»Si  pe estremamente elevaton.
¢espressoafavorediunapoli-  Quasi il 50 per cento degli ad-
tica accomodante, a lungo,  detti dei servizi non finanzia-
mahaanchedefinitocondivi- 14 Javora in una impresa con
sibilela politica attuatadalla  meno di dieci dipendend, il

Federal Reserve, seppure sia
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doppio che in Francia e Ger-
mania. La crisi, pagata soprat-
tuttoda giovani edonne, haa
che fare anche con questo.
Con pitinettezza cheinpassa-
to,il governatore ha collegato
ladimensionediimpresaalla
bassaqualita del lavoroinIta-
lia e pure alla mancanza di
una governance qualificata e
di conseguenza al ruolo dato
all'istruzione: «La specializza-
zione in attivita tradizionali
e la piccola dimensione ridu-
cono la domanda di lavoro
qualificato, generandouncir-
colo vizioso di bassi salari e
modeste opportunita di im-
piegochescoraggianogli stes-
si investimenti in istruzio-
ne». Da una formazione ade-
guata dipende la possibilitd
di avere sialavoratori sia diri-
genti qualificati, ha puntua-
lizzato.

11 ruolo dello stato

I rischi restano pesanti sul
piano occupazionale: «le
aziende potenzialmente in
difficolta contribuiscono per
circa unsestoal totale dell'oc-
cupazione». Le priorita per lo
stato restano quelle di inter-
venire sulle politiche attive
per il lavoro, innalzando gli
standard delle prestazioni

La pandemia pagata dai pil giovani

Attivazionn

e Compilassive di p

Ma Visco ha voluto prendere
unaposizionenettanel dibat-
titosulruolodellostatoschie-
randosi contro l'estensione
dei suoi compiti earrivandoa
invocare «rischi non trascura-
bili di fallimento dello staton.
Dauna parte haricordatoche
nelle economie moderne lo
stato «va ben oltre le funzioni
minime di ordine pubblico,
per esempio in risposta ai fal-
limenti del mercato o per
obiettivi di equitd sociale» e
che «a spesa pubblica contri-
buisceadeterminarela cresci-
ta potenziale». Per questo la
contrapposizione tra stato e
mercato «& fuorviantes, cé
complementarieta eun ruolo
& giocato anche dal settore
non profit.

A proposito delle imprese, &
tornato a battere sulla neces-
sitd di superare la mera di-
pendenza dal credito banca-
rio. I dati parlano da soli: nel
2020 le emnissioni nette di ti-
toli di debito e di azioni quo-
tate effettuate da societi ita-
liane sono ammontate a 16
miliardi, contro 101 per quel-
le francesi e 87 per quelle te-
desche.

Ma il richiamo pitt duro e di-
retto é rivolto alle banche, e
in particolare quellodi picco-

nsiziani dl lavoro par eta, differenza rispatto al 2019

Tra marzo 2020 e aprile 2021

| giovani hanno I'8 per cento in
meno di eccupazion| rispetto

le dimensioni, che gia da
qualche anno continuano a
ignorare i ripetuti richiami
della Banca d'Tralia. La mora-
toria sui prestiti & stata ecce-
zionalmente prorogata alla
fine dell'anno, una scelta che
«accrescera le differenze con
gli altri paesi europei» e che
ha come conseguenza che i
bilanci delle banche italiane
saranno per forza di cose me-
notrasparenti. Viscoha chie-
sto quindi che gli istituti di
credito facciano emergere
«in maniera prudente e tem-
pestivar le perdite per evitare
Temergere di dubbi tragliin-
vestitori sui loro portafogli.

Incltre, diversi intermediari
di piccole dimensioni, ha ri-
petuto, presentano debolez-
ze «dovute a 1N governo so-
cietario non adeguato, debo-
lezza dei controllis eimpossi-
bilita di economiedi scala. Le
operazioni di ristrutturazio-
ni, consorzi e non ultime
quelle di aggregazione sono
quindiurgenti. viscoha spie-
gatochenonostante si cerchi
una uscita ordinata dal mer-
cato, le rigiditi regolamenta-
ri non escludono le possibili-
ta di dissesto. Insomma, ri-
cordatevi che potete fallire.
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Dal governatore e dal Consiglio di stato 'allarme per le banche “zombie”

* £ ORA ARRIVA L'ALLARME
PER LE BANCHE “ZOMBIE"
Mariarosaria Marchesano nellinserto [ll

1 caso ha voluto che nello stesso gior-

no in cui dal governatore della Ban-
ca d’Ttalia, Ignazio Visco, € arrivato un
incoraggiamento alle aggregazioni tra
piccole banche, che sono quelle che pitl
hanno sofferto del calo di redditivita di
tre punti registrato a livello di sistema
nel 2020, il Consiglio di stato si sia pro-
nunciato definitivamente a favore del-
lariforma dellebanche popolarivarata
dal governo Renzi nel 2015. L'effetto
combinato di questi due eventi non po-
tra che creare condizioni favorevoli al
risiko bancario che haricevuto un deci-
s0 incipit con la mossa dell’ad di Uni-
pol, Carlo Cimbri, sulla Popolare di
Sondrio. Ci sono pochi dubbi, ormai,
sul fatto che labancavaltellinese dovra
procedere in tempi stretti con la tra-
sformazione in spa, abbandonando il
modello cooperativo che finora I’ha te-
nuta al riparo dalle scalate, e preparar-
si a diventare il perno di una nuova ag-
gregazione emiliano-lombarda. Ma al
diladi quali possono essere le diverse
combinazioni sul tavolo, € interessante
notare come sia la Banca d’Italia sia il
Consiglio di stato abbiano espressoil ti-
more di nuove crisi nonostante oggi il
sistema appaia ben pil solido rispetto
ad alcuni anni fa. “Diversi intermedia-
ri, per la maggior parte di piccole di-
mensioni e con un’operativita tradizio-
nale, presentano debolezze strutturali
- ha detto il governatore Visco -. In al-
cuni casi, queste sono dovute a un go-
verno societario non adeguato e alla
debolezza dei controlli interni, in altri
alla ridotta capacita di accedere ai
mercati dei capitali, di innovare e di
sfruttare economie di scala e di diversi-
ficazione”. Per Bankitalia, dunque, &
urgente che queste banche rivedano i
propri modelli di attivita. In che modo?
“La stipula di accordi commerciali con
altri operatori, la creazione di consorzi
e, non ultime, operazioni di aggregazio-
ne sono possibili azioni da intrapren-
dere subito per sostenere la redditivi-
ta”, ha aggiunto. Semmai ci fosse qual-
che dubbio, Via Nazionale fa piena-
mente suo I'indirizzo di consolidamen-
to che arriva dalla Bee. Certo, il gover-

natore ha anche espressorassicurazio-
ni sulla capacita di intervenire e spe-
gnere eventuali focolai nel sistema del
credito, ma questo rivela quanto sia vi-
vo il timore che tali focolai possano ac-
cendersi. “Eventuali crisi di singoli in-
termediari saranno gestite cercando
di assicurare un’uscita dal mercato il
piu possibile ordinata, pur con le diffi-
colta connesse con le rigidita e I'in-
completezza del quadro regolamenta-
re europeo in materia di dissesto di
banche di media e piccola dimensio-
ne” haaggiunto. Le cause di questa de-
bolezza sono note:la difficolta di accet-
tare la sfida tecnologica, che puo im-
plicare la riduzione di filiali, i crediti
deteriorati aumentati con la pande-
mia, ibassitassid’interesse prolungati
in un contesto di politica monetaria
espansiva. Una preoccupazione analo-
ga siriscontranella sentenza con cuiil
Consiglio di stato ha ritenuto legittima
lariforma delle popolari per gli istituti
conpiudi8miliardi di asset. “Ilmodel-
lo organizzativo della societa per azio-
ni e stato reputato idoneo e necessario
per assicurareil celere reperimento di
capitale sul mercato, anche al fine di
prevenire crisi bancarie che, in ragio-
ne delle interconnessioni tra gli istitu-
ti di credito, specie di grandi dimen-
sioni, operanti in ambito non mera-
mente locale, potrebbero produrre un
effetto di contagio all’intero sistema,
conriflessi anchein altri settori econo-
mici”, si legge nel dispositivo.
Insomma, oltre alle imprese “zombie”
potrebbero esserci anche banche “zom-
bie”, ed elementi come la contendibilita
e la capacita di aggregarsi diventano
Tantitodo contro la “mostrificazione”.
Mariarosaria Marchesano

@ ILFOGLIO}

;

e —

SCENARIO BANCHE

Superficie 10 %

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

15



BnGAZZETIAwMF77 0GIORNO

Dir. Resp.: Michele Partipilo
Tiratura: 13794 Diffusione: 9600 L ettori: 295000 (0006640)

;l DATA STAMPA

www.datastampa.it

01-GlU-2021
dapag. 10/ foglio 1

LA DECISIONE | GIUDICI: LEGITTIME LE REGOLE PER LA TRASFORMAZIONE IN SPA. GLI EX SOCI PUGLIESI RECLAMAVANO UN RISARCIMENTO

PopBari, addio ai soldi del «recesso»
dopo la sentenza del Consiglio di Stato

@® BARI. L’ok del Consiglio di
Stato alla riforma delle Popolari
potrebbe avere risvolti indiretti
anche sulla vicenda che riguarda
gli ex azionisti di PopBari. E in
particolare, sulle richieste di ri-
sarcimento avanzate da chi, socio
della cooperativa all’epoca guidata
dalla famiglia Jacobini, si ritrova
socio della nuova Spa controllata
da Mediocredito centrale con il
timore (la sicurezza matematica)
di aver dilapidato il proprio in-
vestimento.

I giudici di Palazzo Spada hanno
rigettato il ricorso contro la ri-
forma del 2015 e le disposizioni
attuative della Banca d’Italia, ri-
tenendo in particolare «ragione-

valore delle azioni in caso di re-
cesso, valorizzando la circostanza
in base a cui la banca é stata
sostanzialmente «ricapitalizzata»
a spese dello Stato avendo nel
frattempo azzerato il proprio pa-
trimonio fino a lasciare un buco da
1,4 miliardi di euro. La propor-
zione starebbe dunque nel para-
metrare il valore della parteci-
pazione a quello della cooperativa
(evidentemente pari a zero) e non,
ovviamente, a quello della «<nuova»
banca.

Altro discorso € il risarcimento
che gli azionisti reclamano su tutti
i tavoli di trattativa e - in mol-
tissimi casi - anche per via giu-
diziaria. Le azioni della vecchia

voli e proporzionate» lemisureche  banca sono state pagate da chi ha EaA;" ;
hanno posto il limite di attivi 8  aderito all’ultimo aumento di ca- _B::_lca POpONaIe
miliardi di euro) oltre cui scatta  pitale fino a 9,50 euro, e sono ‘."r f' .
T'obbligo di trasformazione in so-  diventate via via illiquide fino a i
cieta per azione. Ma soprattutto,la  guando nel 2019 ne & stata sospesa credsltn fondato nel
riforma del 2015 ha anche posto  1a vendita sul mercato secondario. CAPYRNY

una serie di limiti al rimborso  Poi é intervenuto il commissa- regionale nel 1960

delle azioni in caso di recesso del
socio, limiti che il Consiglio di
Stato ha ritenuto ammissibili «sol-
tanto se proporzionati, non po-
tendo eccedere quanto necessario
in ragione della situazione pru-
denziale della singola banca po-
polare interessata». Calata nel caso
di specie di PopBari, questa va-
lutazione significa con ogni pro-
babilita che gli ex soci della «vec-
chia» Banca Popolare in forma
cooperativa non possono preten-
dere nulla pit di quanto stabilito
dapprima dagli organi straordi-
nari nominati da Bankitalia e, poi,
da gquanto i nuovi vertici vorranno
eventualmente accordare. A giu-
gno dello scorso anno i commissari
di PopBari hanno valutato a zero il

riamento con le ben note con-
seguenze. Oggi sul tavolo c’é I’ipo-
tesi di un parziale ristoro (2,38
euro ad azione) che sembrerebbe
peraltro essere stato offerto sol-
tanto a quegli azionisti «in gravi
difficolta» e con appena 4 milioni
di euro. Tanto da innescare un
enorme malcontento tra le asso-
ciazioni (da ultimo va registrata la
protesta dell’Adiconsum), che han-
no chiesto - tra l'altro e finora
invano - la pubblicazione del bi-
lancio dell’amministrazione
straordinaria, e la condanna della
Banca da parte dell’Antitrust per-
ché pubblicizza ’adesione all’Ar-
bitro per le controversie finan-
ziarie ma poi non ottempera alle
decisioni in caso di condanna.

m.s.]
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ta per le restrizioni Covid, il gover-

natore Ignazio Visco ha illustratole
sue “considerazioni finali” sull'anno
passato, traipiudifficilidal dopoguer-
ra. Giusto un annofa, Viscoipotizzo la
possibilita che 'economia italiana
crollasse del 13%, la caduta si é ferma-
ta poco sotto il 9%. Grazie alle misure
delgoverno, chequalcunoprematura-
mente si azzardo a definire da “sussi-
distan”, si & riusciti a contenere le ri-
percussioni della pandemia sulle fa-
miglie e sul sistema produttivo. L'e-
stensione della Cig, il reddito di emer-
genza, i bonus etc. hanno fermato la
caduta del reddito disponibile per le
famiglie al 2,6% in termini reali, con
un impatto molto piu rilevante su
quelle a basso reddito, che altrimenti
avrebberosubitole conseguenze mag-
giori. Le imprese, grazie alle garanzie
pubbliche e alle moratorie sui prestiti
hanno avuto ampio accesso alla liqui-
dita. Il loro saldo finanziario (la diffe-
renza tra attivita e passivita) € cresciu-
to di 38 miliardi. Tutto questo ha per-
messoditenere sotto controlloicrediti
deteriorati del settore bancario, che si
sonoridottirispettoal 2019, elacuiin-
cidenzasul totale dei prestiti e arrivata
al 2,2%, ben 7,6 punti meno del picco
del 2015. (dall’'ultimo trimestre 2020
siregistraperounaripresa, anchesela
dinamicadovrebbeesser pit contenu-
tarispetto all'ultima crisi). A ogni mo-

I nunasaladiPalazzoKochsemivuo-

LE “CONSIDERAZIONI 2021"

Bankitalia elogia
. . . . b .

oli aiuti anti-Covid

I avvisala Bce

su spread in salita
do, alle banche é raccomandato difare
pulizia nei bilanci (con le relative per-
dite). Con la ripresa, e l'auspicabile
controllo della pandemia, anche le
straordinarie misure di sostegno pub-
blico dovranno diventar pit selettive,
dice Visco. Bankitalia stima che que-
st'annoil Pil potrebbesalire pitdel 4%
e ritornare al livello pre-Covid nel
2022. Molta enfasi é data al Pnrr, da
cui “dipenderanno le opportunita che
I'Ttalia potra offrire alle nuove genera-
zioni”, Secondo il governatore sara il
motore dello sviluppo nell'immediato
futuro, in grado di aumentare la cre-
scita potenziale in media di un punto
I'anno nel prossimo decennio. Non c’é
che daaugurarsi chele previsioni si ri-
velino azzeccate, anche perché una
crescita pil sostenuta permetterebbe
diridurre piti velocemente il rapporto
debito pubblico/Pil che, nonostante il
forteincrementodel 2020/2021, & sti-
mato in calo, grazie al fatto che anche
nei prossimi anni il costo di finanzia-
mento rimarra limitato. Qui Visco ha
sottolineato che “aumenti ampi e per-
sistenti dei tassi di interesse non sono
giustificati dalle attuali prospettive e-
conomiche e andranno contrastati,
anche con il pieno utilizzo dei pro-
grammi di acquisto di titoli gia defini-
ti”.Insomma,laBcedeveevitareil rial-
zo degli spread. Resta da vedere se
quest’idea ¢ cosi condivisa tra gli altri

membri di Francoforte.
FRANCESCO LENZI
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Richiamo del governatore di Bankitalia, Ignazio Visco, sugli Npe

Banche, serve prudenza

I nuovi crediti deteriorati sono in crescita

emersione delle in-
solvenze generate
dagli effetti del-
la crisi sanitaria
sull’economia & stata finora
rallentata dagli interventi
(sospensione dei pagamen-
ti e prestiti garantiti dallo
Stato) introdotti dal marzo
dello scorso anno e prorogati
fino alla fine del 2021 con il
decreto da poco emanato dal
governo. Dall’'ultimo trime-
stre del 2020, tuttavia, i nuo-
vi crediti deteriorati «stanno
aumentando, seppur lieve-
mente, e potrebbero conti-
nuare a crescere nei prossimi
mesi, anche se meno che nei
precedenti episodi di crisi».
Tutte le banche sono chia-
mate ad «adottare politiche
improntate alla prudenza».
E quanto ha sottolineato il
governatore di Bankitalia,
Ignazio Visco, durante le
considerazioni finali.

E stato evidenziato «l’in-
cremento, in media, di qua-
si un terzo della consistenza
delle rettifiche di valore sui
finanziamenti in bonis, che
riflette il peggioramento del
rischio di credito; questo in-
cremento & tuttavia associa-
to a notevoli differenze tra le
banche nella classificazione
e valutazione dei prestiti».
Dove non giustificabili sulla
base di una «attenta analisi
del merito di credito delle
singole posizioni, queste
differenze andranno colmate
nei prossimi mesi», ha preci-
sato Visco.

La proroga delle moratorie

«accrescera la differenza con
gli altri paesi europei riguar-
do all’intensita di utilizzo di
questo tipo di misure, che
se da un lato possono pro-
durre benefici per i debito-
ri, dall’altro rendono meno
trasparenti i bilanci banca-
ri». Le banche devono quindi
utilizzare «tutte le informa-
zioni a loro disposizione per
classificare correttamente i
finanziamenti oggetto di mo-
ratoria, facendo emergere in
modo tempestivo e prudente
le perdite, anche per evitare
potenziali dubbi degli investi-
tori sull’effettiva qualita dei
loro portafogli di prestiti».
Gli intermediari possono
utilizzare il patrimonio in
eccesso, ha proseguito il nu-
mero uno di via Nazionale,
«per adeguare classificazio-
ni e rettifiche: alla fine dello
scorso anno il coefficiente re-
lativo al capitale di migliore
qualita superava in media di
oltre sei punti percentuali i
minimi attualmente richiesti
a vario titolo dalle autorita
di vigilanza. Queste risorse
possono anche essere indi-
rizzate a sostenere imprese
in difficolta ma con concrete
possibilita di tornare a ono-
rare regolarmente i propri
debiti; 1a loro identificazione
& compito non semplice, ma
fondamentale in questa fase
congiunturale». La quota dei
finanziamenti oggetto di ri-
strutturazione, pari al 3% a
fine 2020, «& verosimilmente
destinata ad aumentare».
——© Riproduzione nseruata—.
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inbanca grazie
al Pd, dice:
fuorila politica
dalle banche

DANIELE CAPEZZONE

Padoan ci prende in giro: «Via la politica dalle banche»

L'ex=enatore, eapo di Unicredit grazie all'esperienza da ministro, invita ad ascoltare il mereato e non i veti di palazzo sulle nomine

di DANIELE CAPEZZONE

M Deve trattarsi di un caso di
omonimia, non ¢’é altra spie-
gazione, [l Pier Carlo Padoan
che ieri era a colloquio con il
direttore del Foglio, Claudio
Cerasa, non pud essere lo
stesso Padean chein tanti co-
nosciamo e ricordiamo.

Ieri infatti 'ex ministro
dell’Economia dei governi
Renzi e Gentiloni (da feb-
braio 2014 a maggio 2018), al
dila dellaconsueta curvatura
eurolirica, ha lasciato a ver-
bale diverse considerazioni
assai ragionevoli sul governo
Draghi, sullo sblocco det li-
cenziamenti, sul mercato del
lavoro, sulle recenti sortite
sulla tassa di successione, In
alcuni passaggi é parso addi-
rittura perfetio: quando ha
spiegato che «non & il mo-
mento di frenare il Paese»,
ma quello di «liberare le
energie, dare fiducia, creare
occasioni di crescita».

Ma attenzione a quando é
arrivato a parlare di banche,
essendo oggi - come tutti san-
no - al vertice di Unicredit, e
desiderando spiegare al suo
intervistatore quali possano
essere le «soluzioni che con-
tribuiranno a creare le condi-
zioni per un settore bancario
pin competitivo e piG resi-
liente». Ed é qui che il micro-
fono deve essergli stato
strappato da un omonimo.

Non c1credete? Eccolarispo-
sta: «Un esempio di questo
approccioéilmetodo, corret-
to, scelto in questi giorni sul-
le nomine delle partecipate
pubbliche, un po’ pit orien-
tato agliinteressi del mercato
e un po’ meno condizionato
dai veti della politica». Avete
capito bene, e ha compreso
bene anche il direttore Cera-
sachesintetizzaeribadiscea
sua volta: «Pil spazio alle
energie del mercato, meno

spazio ai veti della politica»,
Insomma, la lﬁﬂlitica siten-
L
ga alla larga d2 e banche. Ci
sarebbe da applaudire frene-
ticamente, da gridare: «Bra-
vo, bisl». Poi pero scaita I'a-
troce dubbio sull'omonimia,
Devetrattarsidiun omonimo
del Padoan che prima ha fat-
toilministrodell’Economiae
poi si & candidato per il Pd
proprio a Siena (ops!). Deve
trattarsi di un omonimo del
Padoan che si & dimesso nel-
Iottobre delloscorso annoda
deputato del collegio senese
per diventare prima consi-
gliere del Cda di Unicredit e
poi presidente, Deve trattarsi
di un omonimo del Padoan
sottola cui presenza al gover-
no avvenne il (secondo molti}
frettoloso e in ultima analisi
devastante recepimento par-
lamentare della direttiva eu-
ropea sul bail in, con gli effet-
ti che ricordiamo. Deve trat-

tarsi di un omonimo del Pa-
doan, durante la cui gestione
ministeriale avvenne la crisi
delle quattro banche (caso
successivo alla vicenda Ter-
cas, su cui la Corte di giusti-

zia Ue ha poi dato torto alla
Commissione Ue), quando
I'ltalia, cedendo a Bruxelles,
accettd il diktat di una sorta
di bail in anticipato, cioé un
bagno di sangue per gli sban-
cati. Deve trattarsidiunomo-
nimo del Padoan che spiega-
va l'operazione del fondo
Atlante. Deve trattarsi di un
omonimo del Padoan che si
occupd politicamente - per
carita: ovviamente inragione
del suo ufficio - della crisi
Mps. Deve trattarsi di un
omonimo del Padoan che, ad
avviso di molti, non compre-
se politicamente e non gesti
bene i rischi connessi a una
vendita accelerata (e quindi
potenzialmente a una sven-
dita} degli npl da parte di di-
verse banche italiane. Deve
trattarsi di un omonimo del
Padoan che, al governo con
Renzi, varo il decreto sulle
banche popolari.

Si, dev'essere senz’altro
un clamoroeso caso di omoni-
mia, che rischia di ripetersi
ancora. Pare infatti che nel
collegio di Siena, lasciato da
Padoan, si candidera un cer-
to Enrico Letta. Un altro
omonimo, non ¢'é aleun dub-
bio.

& RIPRODUZIONE RISERVATA
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Bankitalia
Viscointerpreta

il copione
scritto da Draghi

ALFONSO GIANNI nescenza delle terapie. An-
- chese éverochenonéin
successo spessochele  primo luogo da quello
E Considerazionifinali  scranno che cisi dovrebbe
deiGovernatoridella  aspettare linee di politica

Banca d'Italia si caratteriz-
zassero per la distanza tra
una diagnosi abbastanza
cruda della realta economi-
cainterna ed esterna al no-

stro paese e una quasi eva-

Bankitalia
Viscointerpreta
il copione
scritto da Draghi

economica. Questo & certa-
mente il caso delle Conside-
razionisvolte ieri da Igna-
zio Visco. Non certo per li-
miti della persona.

uanto per il fatto che temperati dalle previsionidi  to tutti i massimi livelli isti-

anche attraverso le un incremento del Pil per tuzionali della Ue, il riferi-

sue prudenti parole si I’anno in corso del 6% secon- mento a un semplice fondo
percepisce cheildominusdella  doil Fmi. diammortamento per la ge-
politica economica, finanzia-  PerI'Italia Visco aggiunge la stione comune di parte delle
ria e monetaria sta altrove, sua autorevolezza alle stime passivita emesse in passato

assiso sulla poltrona della Pre-
sidenza del Consiglio, investi-
to in quel ruolo da un compi-
to ben preciso, quello di inca-
nalare le scelte del nostro pae-
se entro gli arginivoluti dalla
governance europea.

Era evidente fin da subito,
ma é stato reso ancora pit
esplicito dalla quantita senza
precedenti di concentrazio-
ne di poteri che con I'ultimo
decreto Mario Draghi si éda-
to. Un letto di Procuste, dun-
que, nel quale poco spazio
sarebbe rimasto anche per il
pit brillante dei Governatori
di Bankitalia che volessimo
immaginare.

L’incipit analitico di Visco
non ¢ lieve. Larecessione in
atto ¢ definita come “la pilt
grave dalla fine del secondo
conflitto mondiale”. Nel solo
20201l Pil globale ¢ regredito
del 3,3%; la caduta del com-
mercio internazionale harag-
giunto quasi il 9%; la disoccu-
pazione ha infierito partico-
larmente sui “giovani, le don-
ne, ilavoratori precari”; ma
soprattutto, ed &la Banca
mondiale chelo attesta, é tor-
nato a salire dopo venti anni
ilnumero di chiversain po-
verta estrema, il 10% della
popolazione mondiale, “con
un incremento di oltre 100
milioninell’'ultimo anno™.
Dati terribili, debolmente

di questi ultimi giorni, difon-
te governativa e confindustria-
le, in base alle quali nella se-
condameta dell’anno il Pil
dovrebbe crescere poco sopra
il 4% (nella media del biennio
2021-22), ma con una dinami-
ca salariale frenata. Franca-
mente non basta, a fronte di
un simile quadro garantire
che “le condizioni di finanzia-
mento restino a lungo acco-
modanti” e che dunque non si
giustificano aumenti dei tassi
diinteresse.

Servirebbe un’iniziativa ben
pit vigorosa che pero Visco
demanda interamente all’at-
tuazione del Pnrrdi cui bat-
tezza come felice I’esordio,
nonsisainbase ache. Il rife-
rimento alla Ue non poteva
mancare, ma stupisce I’assen-
za di qualunque riferimento
alla Conferenza europea aper-
tail9 maggio che dovrebbe
discutere della struttura isti-
tuzionale della Ue, nonché,
stando alle dichiarazioni ver-
bali di alcuni suoi autorevoli
rappresentanti anche delle
norme dei Trattati non pilt
inviolabili.

Forse non ci si poteva attende-
reda Visco parole definitive
sul debito pubblico, buona
parte del quale é nella pan-
cia di Bankitalia, ma certa-
mente rispetto all’ampiezza
del dibattito, che ha coinvol-

SCENARIO BANCHE

daciascun paese, appare fle-
bile.

Per Visco la Next Generation
Eu serve semplicemente
per migliorare il funziona-
mento dell’apparato pub-
blico, “stimolare I’iniziati-
va privata e modernizzare
I’economia”. Nulla di pit.
“E’ fuorviante la contrap-
posizione fra Stato e merca-
to, che sono invece comple-
mentari”, afferma Visco.
Quindi I'azione pubblica deve
essere pill efficace ma non
bisogna estenderne i compi-
ti, sicorrerebbe il rischio
niente meno di “un fallimen-
todello Stato”! Questo deve
essere regolatore e stimolato-
re dell’iniziativa privata, ma
non innovatore e tantomeno
imprenditore. E il Mezzogior-
no si deve accontentare del
40% del sostegno pubblico,
anche se una simile quantita
era gia garantita dalla legisla-
zione in vigore. Cose del re-
sto anticipate da Dario Scan-
napieco non a caso insediato

F=pR=m=

T
et SHRRHN

his al
A

Superficie 24 %

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

20



01-GlU-2021
dapag. 1-15/foglio2/2

il manifesto

Dir. Resp.: Norma Rangeri

Tiratura: 40412 Diffusione: 14737 Lettori: 0 (0006640)

5 DATA STAMPA

www.datastampa.it

acapo della Cassa depositie
prestiti come “ufficiale di col-
legamento” con il Recovery.
L’ordoliberismo rispolvera i
suoi ottoni.

Malarete di protezione stata-
le al mercato non ¢ eterna.
“Cesseranno - dice Visco-il
blocco deilicenziamenti, le
garanzie dello Stato sui pre-
stiti, le moratorie sui debiti.
Parole su cui sigettail capo
di Confindustria per rivendi-
careilicenziamenti, mentre
Landini ribadisce che il bloc-
cova prolungato fino alla ri-
forma degli ammortizzatori,
e Sbarra della Cisl invoca il
ritorno della concertazione.
Non mancano nelle Conside-
razioni finali le citazioni dot-
te che vogliono mischiare in
una sorta di quietismo intel-
lettuale I'illuminismo di Gae-
tano Filangieri con la visione
funzionalista di Jean Mon-
net dell’'unita europea dei
piccoli passi.

»

SCENARIO BANCHE
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Via alle fusioni tra piccole banche
il modello tradizionale non regge

DAL GOVERNATORE  «S] E ACCUMULATO
NESSUN RIFERIMENTO  pjy PATRIMONIO
AL GRANDE RISIKO  CHE ADESSO PUD

FARO SUI GRUPPI ESSERE ADOPERATO
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DI DIMENSIONI MINORI
E PICCOLE POPOLARI

ILCASO

ROMA Non c’era il grande risiko
bancario tanto atteso dal merca-
to, nelle Considerazioni Finali di
Ignazio Viscodiieri, davantiauna
platea ridotta per le misure di con-
tenimento anti-Covid. Unicre-
dit-Mps, una triangolazione con
Banco Bpm con possibili spezzati-
ni, terzo polo bancario che sta a
cuore a Giuseppe Castagna (Ban-
co Bpm-Bper), affondodi Unipola
favore di Bper-Sondrio, rilanciato
dalla sentenza del Consiglio di Sta-
to sempre ieri, nuovo proprieta-
rio di Carige: non c’¢ traccia nelle
esortazioni del governatore che,
proprio per evitare assembra-
menti, ha parlato davanti a una
quarantina di invitati, tra i quali
Fabio Panetta (ex dg di via Nazio-
nale ora membro dell'esecutivo
della Bee) e i presidenti delle pri-
me quattro grandi banche italia-
ne: Gian Maria Gros-Pietro (Inte-
sa Sanpaolo), Piercarlo Padoan
(Unicredit), Massimo Tononi
(Banco Bpm), Patrizia Grieco
(Mps). Non poteva del resto esse-
re altrimenti anche se molti osser-
vatori attenti hanno avvertitol'as-
senza di qualunque riferimento
che invece altre volte ha portato
Viscoad essere pit1 esplicito.

LE SOLUZIONI

11 modéllo della piccola banca
tradizionale non regge pit1 ed «¢
urgente» che venga rivisto anche
con aggregazioni da fare «subito
per sostenere la redditivita», ha
detto il governatore di Bankitalia
all'interno delle 41 pagine della re-
lazione, molto pili corposa delle
Considerazioni e degli interventi
degli ultimi anni. Visco lancia un
alert ai «diversi intermediari per

la maggior parte di piccole dimen-
sioni e con un’operativita tradizio-
nale», in quanto «presentano de-
bolezze strutturali; in taluni casi
esse sono dovute a un governo so-
cietario non adeguato e alla debo-
lezza dei controlli interni, in altri
allaridotta capacita diaccedereai
mercati dei capitali, di innovare e
di sfruttare economie di scala e di
diversificazione». Le soluzioni
suggerite da Visco sono la stipula
di accordi commerciali con altri
operatori, la creazione di consor-
zi e, non ultime, operazioni di ag-
gregazione. Il messaggio ¢ stato
chiaro e anche se non ha fatto no-
mi, il governatore potrebbe aver
fatto riferimento a istituti come
Banca Profilo dove il suo azioni-
sta di maggioranza- ilfondo Sator
- ritiene conclusa la sua missione
e sta cercando un nuovo partner.
Un’altra piccola banca invece,
Consulia di Milano, pur essendo
ben gestita e in salute, ha voluto
anticipare i tempi, allacciando un
negoziato in esclusiva con Finint
che si conclude il 9 giugno, saivo
eventuali proroghe. E poi ¢’¢ chi
ritiene che anche Bim possa do-
ver trovare una fase nuova di ri-
lancio. Inoltre sono tante le popo-
lari di piccole dimensioni, seppu-
re non coinvolte nel diktat di ieri
del Consiglio di stato a trasformar-
siin spa, mache necessiterebbero
di acquisire dimensioni maggiori
aifini del risparmio dei costi e del-
la crescitadeivolumi.

Pil1 serena la situazione per le
grandi banche italiane vigilate di-
rettamente dalla Bce (con T'ecce-
zione di Mps cheieri ha precisato,
su invito Consob, di non avere
operazioni straordinarie pronte).
I governatore ha sottolineato che
«ladistanza dalla media deglialtri

SCENARIO BANCHE

PER SOSTENERE
IMPRESE BISOGNOSE~

paesi per patrimonializzazione e
qualita dei prestiti si é sostanzial-
menteannullata»,

I NUOVI COMPETITOR

Le banche, ha sottolineato Vi-
sco, hanno accumulato patrimo-
nio grazie anche al blocco dei divi-
dendi e a un minore flusso di cre-
diti deteriorati e ora possono
«usare il patrimonio in eccesso»
per «sostenere imprese in difficol-
td ma con concrete possibilita di
tornare a onorare regolarmente i
propri debiti», oltre che «per ade-
guare classificazioni e rettifiche»
che fatalmente arriverannoal ter-
mine della moratoria. Secondo Vi-
sco «I'identificazione» di aziende
ancora in grado di ripartire «¢
compito non semplice, ma fonda-
mentale in questa fase congiuntu-
rale. La quota dei finanziament
oggettodiristrutturazione, parial
3% a fine 2020, & destinata ad au-
mentare».

Infine la sfida dell'innovazione
tecnologica mette le banche nelle
condizioni di dover fare investi-
menti perché si sta allargando la
platea dei clienti e degli erogatori
di servizi. Si pensi a EnelX entrata
nel superbonus per ledilizia, le
Coop e Conad che emettono carte
di credito offrendo conti ai client,
oppure Tim che permette di ra-
teizzare, tramite il Santander l'ac-
quistodeglilpad.

Rosario Dimito
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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11 Consiglio di Stato accelera il risiko
imponendo la spa alla Pop Sondrio
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| GIUDICI AMMINISTRATIVI
DI ULTIMA ISTANZA
RITENGONO LEGITTIMA
LA RIFORMA DI RENZI

E UNIPOL SALE AL 9%
PER L'OPERAZIONE BPER

LA RIFORMA

ROMA Ci ha pensato il Consiglio di
Stato a rimuovere I'ultimo osta-
colo al consolidamento banca-
rio, aprendo la strada alla scala-
ta della Popolare di Sondrio, ulti-
mo dei grandi istituti cooperati-
vi governato dal voto capitario,
da parte del gruppo Unipol che
proprio ieri ¢ salito dal 6,9 al

polare dell’Etruria, Popolare di
Bari: cinque si sono trasformate

in spa volontariamente, delle al-
tre cinque, quattro hanno avuto
vicissitudini (Bari ¢ diventata
spa con il salvataggio di Mcc), so-
lo Sondrio era rimasta coop.

1 giudici amministrativi preci-
sano che il modello organizzati-
vo della spa & «idoneo e necessa-
rio per assicurare il celere reperi-
mento di capitale sul mercato,
anche al fine di prevenire crisi
bancarie che, in ragione delle in-
terconnessioni tra gli istituti di
credito, specie di grandi dimen-
sioni, operanti in ambito non so-
lo locale, potrebbero produrre
un effetto di contagio all'intero
sistema, con riflessi anche in al-

9,01% del capitale. Operazione trisettori economici». La sede della Popolare
quasi contemporanea con la de- di Sondrio
cisione della sesta sezione del  ILTERZOPOLO

massimo organo di giustizia am-
ministrativa, che con la sentenza
n. 4169, harespinto i motivi di ri-
corso diretti a contestare la legit-
timita della riforma delle popola-
ri - attraverso la trasformazione
in societa per azioni - introdotta
dal governo Renzi a gennaio
2015 e dalle disposizioni attuati-
ve approvate dalla Banca d’Ita-
lia.

Si tratta dell'ultimo step di un
percorso accidentato sul quale si
sono espressi due volte la Con-
sulta e una volta la Corte di giu-
stizia Ue. In particolare, i giudici
amministrativi di ultima istanza
hanno confermato la «legittimi-
ta delle disposizioni con cui é sta-
to prescritto un limite di attivo di
8 miliardi», oltre il quale preclu-
dere lo status di popolare e «con-
sentire lo svolgimento dell’attivi-
ta bancaria con la forma della
spa».

Questa forma giuridica viene
ritenuta «maggiormente coeren-
te al modello di business degli
operatori di maggiori dimensio-
ni e funzionale ad assicurare la
realizzazione degli obiettivi di
rafforzamento patrimoniale de-
gli istituti di credito». La riforma
Renzi riguardo le prime 10 gran-
di popolari italiane: Banco Popo-
lare, Ubi Banca, Bper, Bpm, Po-
polare di Vicenza, Veneto Banca,
Popolare di Sondrio, Creval, Po-

La riforma del 2015 ha inoltre
posto limiti al rimborso delle
azioni in caso di recesso del so-
cio. Tra le misure che hanno avu-
to il placet del Consiglio di Stato
ci sono anche le modifiche alle
maggioranze per assumere le de-
libere assembleari aventi ad og-
getto anche le trasformazioni di
banche popolari in societa per
azioni.

Ora a Sondrio il destino é se-
gnato anche se la strada verso la
nuova forma giuridica non é im-
mediata. La banca é assistita dal-
lo studio Portale Purpura e la
proposta di modifica dello statu-
to andra sottoposta alla Bce, che
impiega fino a 90 giorni per
esprimersi: spesso questi proces-
si danno luogo a contraddittori
fra le parti che possono allunga-
re i tempi a fine anno. In ogni ca-
s0, di sicuro ora Sondrio, non pii1
tutelata dallo scudo del voto ca-
pitario, diventa preda del merca-
to, dove comunque Unipol ha gia
messo un’ipoteca con l'obiettivo
molto probabile di aggregarla a
Bper, dove ha il18% allo scopo fi-
nale di costituire la base del ter-
zo polo bancario coinvolgendo
magari Carige.

Ieri la Borsa ha incoraggiato
la decisione dei giudici e il titolo
della Popolare di Sondrio & salito
dello 0,7% a 4,06 euro.

r.dim.
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Ce un tesoro in banca
che farebbe miracoli
se usato per la ripresa
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di affrontare progetti futuri

on si sa mai. E la risposta

piti frequente quando si po-

ne la domanda sul perché

si preferisca una giacenza

didepositi non investiti. La

liquidita é percepita come
un’alternativa alla polizza assicu-
rativa, almeno alle nostre latitudi-
ni. E il tempo del Covid-19 ha acui-
to questa distorsione. Si sono raf-
forzate le percezioni di cicli tem-
porali brevi o brevissimi, sono au-
mentate le paure sul futuro, si é
rarefatta la componente necessa-
ria di rischio ragionato. Giusta la
domanda: si sono bloccati gli inve-
stimenti?

PRIMO TRIMESTRE

Non del tutto. A fronte di un nuo-
vo record di liquidita giacente sui
conti correnti di individui e di im-
prese in Italia (1.756 miliardi di eu-
ro ad aprile secondo ’Abi) biso-
gna segnalare una discreta pro-
pensione a investire, almeno se-

condo l'ultimo rapporto Assoge-
stioni: «Il risparmio gestito sfiora
quota 30 miliardi di euro di flussi
netti positivi nei primi tre mesi
del 2021. Una cifra doppia rispetto
all'intero 2020, anno certamente
sui generis ma che si era ugual-
mente chiuso con un dato positi-
vo per 14,5 miliardi».

I nuovo record di patrimonio,
certificato dalla mappa trimestra-
le Assogestioni, ammonta a 2.469
miliardi di euro, con le gestioni
collettive che tornano a superare
complessivamente le gestioni di
portafoglio.

Come accade spesso i segnali
del mercato non sono univoci. Ma
certamente c’¢ molto spazio per
investire di pii1 e meglio. La mon-
tagna di denaro parcheggiato sui
conti correnti -8 0 9 volte il totale
degli investimenti attesi con il
Pnrr - potrebbe (o dovrebbe?) tro-
vare destinazioni pit opportune e
redditizie. C'¢ chi spinge a guarda-

SCENARIO BANCHE

re «Oltre il tempo presente» (€ il ti-
tolo dell'ultimo libro di Paolo Le-
grenzi esperto di finanza compor-
tamentale, docente di Psicologia
cognitiva a Venezia) per meglio
impostare ragionamenti di me-
dio-lungo periodo.

C'é chi, come il direttore gene-
rale di Assogestioni- Fabio Galli
(in un’audizione al Cnel, di meno
diun mese fa), si augura iniziative
«per lo sviluppo dei mercati priva-
ti, quali la proposta di aggiungere
un’ulteriore categoria di investito-
ri non professionali che possono
accedere ai fondi di investimento

Superficie 76 %
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I depositi degli italiani’

alternativi riservati (che com-
prendono il private equity, il pri-
vate debt, il venture capital e stra-
tegie che fanno ampio uso di deri-
vati, come i managed futures), in-
dividuando una soglia di accesso
magari pili bassa, e con alcuni
presidia tutela».

ECONOMIA REALE

A fine 2020 il totale delle attivita
di questa tipologia di fondi censiti
da Assogestioni era di 8,7 miliar-
di, con un incremento di quasi il
50% rispetto al dato delle attivita
di fine 2019. Nel corso del 2020 i
flussi di investimento sono stati
paria 2,6 miliardi. «Questa tipolo-
gia di fondi rappresenta una gran-
de opportunita per valorizzare le
ingenti risorse di risparmio degli
italiani e metterle al servizio
dell’economia reale, La grande sfi-
da dell'industria — aggiungeva
Galli al Cnel - ¢ quella di facilitare
I'investimento diretto delle fami-
glie verso le imprese, anche non
quotate, sviluppando il canale di

5
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finanziamento alternativo all'in-
termediazione creditizia banca-
ria. Il tema del finanziamento ver-
sol'economia reale assume ancor
piu significato nell’ottica della ri-
presa economica post Covid-19».
La ripresa economica & condi-
zione del superamento di quel
contagio psicologico ancora laten-
te—secondo Legrenzi- e pit diffi-
cile da estirpare rispetto al conta-
gio biologico. Un vaccino basta
per questo, non per quello. L’ec-
cesso di liquidita che si registra
sui conti correnti non & uniforme;
anzi, &€ molto selettivo, visto che
non impedisce di rilevare un au-
mento di indebitamento da parte
delle famiglie e delle imprese. Ad
aprile i prestiti sono aumentati

del 4,2% rispetto a un anno fa (da-
ti Bankitalia).

ILRUOLO DELLA CONSULENZA

Il dato apparentemente contrad-
dittorio indica invece una sua coe-
renza: il Paese ha bisogno di indi-
rizzare i capitali disponibili verso
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nuovi investimenti, e solo in que-
sto modo 'economia reale potra
ripartire, per rassicurare la condi-
zione di vita degli italiani meno
ricchi e piu esposti alla crisi. «La
nostra ultima ricerca — afferma
Maurizio Primanni, ceo di Excel-
lence Consulting — dimostra che
la liquiditd non messa a reddito
che giace sui conti correnti degli
italiani, oltre che alla paura e
all'incertezza nel futuro conse-
guenti all'emergenza del Covid, &
legata anche alla maggiore o mi-
nore capacita di fare consulenza
da parte della banca. In particola-
re, € da segnalare come il proble-

ma dell’eccesso di liquidita sui
conti dei clienti riguardi maggior-
mente le banche commerciali ri-
spetto alle Reti, che beneficiano,
oltre al fatto di avere una clientela
in media pit ricca, anche di una
maggiore focalizzazione del loro
modello di business verso la con-
sulenza sugli- investimenti dei
clienti»,
MarcoBarbieri
©RIPRODUZIONE RISERVATA
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DEVE ESSERE
RAZIONALE,

SE NON LO CAPITE
NON LO FATE»
Warren Buffett
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RELAZIONE BANKITALIA: PAESE PRONTO A RIPARTIRE MA DISEGUALE
Visco: la ripresa superera il 4%

ma attenzione ai piu deboli e nessuno stop ai sostegni

CONSIDERAZIONIFINALI VISCO CHIEDE CAUTELA
NELLA REVOCA DEGLI AIUTI A FAMIGLIE E IMPRESE

Bankitalia vede
il pil soprail 4%

L’intervento pubblico dovra
diventare piu selettivo, ma l'uscita
dalle misure dovra essere graduale

Il governatore esorta a prepararsi

al meglio per i cambiamenti in arrivo

Sul risiko bancario il governatore
sollecita 'aggregazione degli istituti
piu piccoli. E invita a non sprecare

lopportunita del Pnrr, anche

guardando al futuro dell’ Europa

DI ANDREA PIRA

a crescita italiana a fine

anno potrebbe superare il

4%, con un’accelerazione

nei prossimi mesi in scia
al prosieguo della campagna
vaccinale. I segnali di slancio
sono emersi nel corso delle ul-
time settimane, in particolare
con il «deciso aumento degli
investimenti pianificato dalle
aziende», mentre le famiglie
continuano a mostrarsi caute,
anche se la normalizzazione
della sitnazione sanitaria e le

minori incertezze potrebbero
presto permettere all’ elevato ri-
sparmio accumulato nell’ anno
della pandemia di indirizzarsi
«gradualmente» verso maggio-
ri consumi.

Dalle parole del governatore
della Banca d’Italia Ignazio
Visco ieri € arrivata una nuova
iniezione di fiducia sulle pro-
spettive dell’economia italiana.
II quadro che va delineandosi
ha tinte rosee e si avvicina a

quel traguardo del 5% di cui si
inizia a parlare tra le stanze del-
la politica, come anticipato da
MF-Milano Finanza. In attesa
della pubblicazione delle nuove
stime di Via Nazionale, previste
per I'11 giugno, le Considera-
zioni Finali di ieri si aggancia-
no alla prospettive di revisione
al rialzo della crescita auspicate
prima dal presidente del Con-
siglio Mario Draghi e pil di
recente dal ministro dell’Eco-
nomia Daniele Franco.

Affinché I’ ottimismo non vada
perduto sara perd necessaria
cautela nel ritiro degli aiuti a fa-
miglie e imprese. Gli interventi
potranno diventare pil selettivi,
da Palazzo Koch si torna pero
di a battere sul concetto espres-
so in pil interventi pubblici e
audizioni in Parlamento: oc-
cotre procedere con gradualita
e prepararsi. Per prima cosa si
guarda alla fine del blocco dei
licenziamenti, anche se Confin-
dustria esclude «un’emorragia»
di posti di lavoro. L’esortazione
¢ ad arrivare alla scadenza del

SCENARIO BANCHE

divieto forti di una riforma de-
gli ammortizzatori sociali. Ma
in ballo ¢’¢ anche I’emersione
delle insolvenze generate da-

gli effetti della crisi sanitaria
sull’economia, finora rallenta-
tada interventi quali la sospen-
sione dei pagamenti e i prestiti
garantiti dallo Stato, introdotti
a marzo 2020 e prorogati fino
alla fine del 2021. Dall’ultimo
trimestre dell’anno scorso tut-

tavia «1 niinvi ocraditi Anfnfinr0=
wavia K1 HUUVI CICUIU UC IO IVLC

ti stanno aumentando, seppur
lievemente; potrebbero conti-
nuare a crescere nei prossimi
mesi, anche se meno che nei
precedenti episodi di crisi».

Visco ha poi toccato il tema

{
o

La ricchezza ¢ tre volte il pil
- 00 A0 p 4
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della proroga delle moratorie
che andra ad accrescere la
differenza con gli altri Paesi
europei riguardo «I’intensita
di utilizzo di questo tipo di
misure» esortando gli istituti a
utilizzare tutte le informazioni
a disposizione per classificare
correttamente 1 finanziamenti
oggetto di moratoria, facendo
emergere in modo tempestivo
e prudente le perdite, anche
per evitare potenziali dubbi
degli investitori sull’effettiva
qualita dei loro portafogli di
prestiti». In tema di banche da
Via Nazionale ¢ arrivato anche
I’impulso affinché siano incen-
tivate le aggregazioni, soprat-
tutto fra gli istituti piu piccoli.
«Diversi intermediari, per la
maggior parte di piccole di-
mensioni e con un’operativita
tradizionale, presentano debo-
lezze strutturali», ha spiegato
Visco.

Le imprese, ha sottolineato an-
cora, hanno affrontato la pan-
demia in condizioni migliori
rispetto a quanto fatto durante
la crisi finanziaria globale.
Tuttavia servono sostegni al-
la patrimonializzazione. Bene
quindi il rafforzamento degli
incentivi fiscali per il ricorso
al capitale proprio, come pure
i fondi stanziati in Patrimonio
Rilancio gestito da Cdp e de-
dicati alle imprese piu grandi.
Il principio di gradualith non
¢ pero valido solo per Italia.
Anche I’Europa deve muover-
si con cautela, come ricorda il
passaggio riguardo «I’incer-
tezza sui tempi e sull’intensita
della ripresa» che richiede con-
dizioni di finanziamento acco-

modanti ancora a lungo e I’uti-
lizzo di tutto il Piano d’acquisto
di titoli della Bce, il cosiddetto
Pepp. Prima o poi comunque la
fine degli aiuti dovra arrivare:
un futuro costruito su incen-
tivi pubblici e sussidi «non &
pensabile», ha ribadito Visco
con parole apprezzate dal pre-
sidente di Confindustria Carlo
Bonomi. Al pari del ragiona-
mento sul ruolo dello Stato, il
cui perimetro deve essere ben
definito.

Non ¢ solo una questione di
ruolo del pubblico. Le risorse
destinate dal governo durante
la pandemia sono state ingen-
ti e hanno portato il debito
pubblico su un livello simile
a quello che si aveva alla fine
della Prima Guerra Mondiale.
Un debito cosi alto, prossimo
al 160% del pil, «rappresenta
una fragilita intrinseca per il
Paese e lo espone a un rischio
di shock finanziario». Inoltre
«crea un’incertezza di fon-
do che si riflette sugli oneri
di finanziamento e scoraggia
I’investimento privato» Anche
per queste ragioni & importate
che le risorse in arrivano da
Bruzxelles con il Next Gerara-
tion Eu diano «frutti duratori»
preparando il Paese ai cambia-
menti all’orizzonte.

Sul Recovery il governatore
la pensa come Draghi, suo
predecessore in Bankitalia e
oggi premier. Il Paese deve
«cogliere un’occasione deci-
siva per avviare a soluzione i
propri problemi strutturali».
Per I’Italia la responsabilita ¢
doppia in quanto deve anche

«dimostrare con risultati con-
creti I’importanza di una Ue
piu forte e coesa» della quale
sono una prova sia Next Ge-
neration Eu sia la prima forma
di debito condiviso per finan-
ziarie il piano, primo tassello
di quella «capacita di bilancio
comune», la cui importanza
Visco ha voluto rimarcare.

La realizzazione del Pnrr «de-
ve essere parte di uno sforzo
collettivo, volto a superare le
nostre debolezze strutturali, la
specificita di un’anemia della
crescita economica che dura da
oltre due decenni», ha sottoli-
neato Visco.

Bankitalia calcola che gli ef-
fetti di domanda degli inter-
venti aggiuntivi del Recovery
potranno accrescere il pil na-
zionale fino a poco meno del
+2,5% nel 2024.

«Un effetto maggiore potrebbe
essere ottenuto se gli investi-
menti accrescessero la redditi-
vita ¢ del capitale privato», si
legge nella Relazione annuale.
Considerati anche gli effetti do-
vuti alla complementarieta tra
maggiori investimenti pubblici
e capitale privato, I’impatto ¢
stimato in circa il 3,5% del pil
nel 2026, alla fine del piano.
Inoltre effetti di lungo periodo
arriveranno dalle riforme: le
misure su concorrenza e giu-
stizia dovrebbero determinare
un aumento di circal’l 0il 2%
della cosiddetta produttivita to-
tale dei fattori, ossia della com-
ponente che misura il progresso
tecnico e i miglioramenti nella
conoscenza ¢ nell’efficienza
dei processi produttivi. (ripro-
duzione riservata)
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La ricchezza e tre volte il pil

Nel portafoglio degli italiani 4.777 miliardi: nell’anno del Covid rialzo di 332 miliardi
RELAZIONE BANKITALIA CONFERMATA LIMPENNATA DEI DEPOSITI DA 58 A OLTRE 85 MILIARDI
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Famiglie, ricchezza a 4.477 mld

Quasi tre volte il pil. Dai numeri citati dal governatore emerge anche un aumento della raccolta
per fondi e polizze. Restano in rosso bond e azioni. Visco: ora maggiori investimenti nelle pmi

DI PAOLA VALENTINI

impatto della pandemia
sulla ricchezza finan-
ziaria delle famiglie
italiane & stato molto
diversificato. Lo ha certifica-
to ieri la Banca d’Italia nella
relazione annuale sul 2020. I
nuclei pill esposti alle misure
di contenimento del contagio
da Covid-19 (ristorazione, tu-
rismo, commercio al dettaglio)
hanno dovuto ricorrere ai ri-
sparmi accumulati in passato
per fronteggiare la contrazione
del reddito, mentre quelli me-
no colpiti hanno incremen-
tato le attivita in portafoglio
in conseguenza anche della
diminuzione dei consumi non
essenziali.
Ma nel complesso la ricchezza
finanziaria, dopo un marcato
calo all’avvio della pandemia
connesso con la riduzione dei
prezzi dei titoli, ¢ aumentata
nel corso dell’anno attestan-
dosi a 4.777 miliardi di euro
(quasi tre volte il prodotto
interno lordo dell’Italia) dai
4.445 miliardi di fine 2019,
a seguito del ritorno alla nor-
malitd dei mercati finanziari
e del forte incremento del ri-
sparmio, come emerge dai dati
della relazione sul 2020 relati-
vi agli investimenti finanziari
degli italiani. L’anno scorso
la quota di reddito destinata al
risparmio ha superato il 15%,
il doppio rispetto al 2019, ha
evidenziato il governatore di
Bankitalia Ignazio Visco, ag-
giungendo perd che «in Ita-
lia lo sviluppo dei mercati e
I’ampliamento delle fonti di
finanziamento delle imprese
beneficerebbero di un ruolo
piu attivo degli investitori isti-
tuzionali nell’intermediazione
del risparmio».

Sulla capacita di risparmio ha
inciso, come accennato, il calo
dei consumi. Nel 2020 «sono
diminuiti del 10,7%, quattro

volte pil della riduzione del
reddito disponibile». Le inda-
gini di Bankitalia indicano che,
«a differenza di quanto tipica-
mente accade in fasi recessi-
ve, la contrazione della spesa ¢
stata significativa anche per le
famiglie che dichiarano di non
avere difficolta finanziarie; vi
hanno inciso le restrizioni alle
attivitd commerciali, i timori
per il contagio e I’accresciu-

ta incertezza <ulle prncnpfﬁve

ta incertezza sulle prospetti
economiche».

Gli effetti della crisi sulle
condizioni economiche delle
famiglie sono stati attenuati
dalle misure del governo per il
sostegno dei redditi, dalla po-
litica monetaria accomodante
e dalle moratorie sui debiti. In
base ai dati riferiti a dicembre,
il rimborso delle rate ¢ tornato
regolare per la maggior parte
dei mutui per i quali sono ter-
minate le moratorie.

Secondo le stime della Ban-
ca d’Italia, nel corso del 2020
la ricchezza totale netta delle
famiglie, ossia il valore delle
attivita finanziarie e reali al
netto delle passivita, & salita
a 8,6 volte il reddito disponi-
bile (dalle 8,3 volte registrate
nel 2019), per effetto princi-
palmente della riduzione di
quest’ultimo.

A fronte di un moderato ca-
lo della componente reale, la
ricchezza lorda ¢ aumentata
per ’incremento delle attivi-
ta finanziarie (pari al 2,2%),
sospinte dalla forte crescita
del risparmio che ha pili che
compensato la diminuzione
dei prezzi dei titoli. Nel cor-
so del 2020 il rapporto fra la
ricchezza finanziaria lorda e
il reddito disponibile delle fa-
miglie italiane si ¢ dapprima
ridotto e ha in seguito ampia-
mente recuperato, in linea con
quanto osservato per la media
dell’area dell’euro. Il calo ini-
ziale ¢ stato lievemente pilt
marcato rispetto a quello ri-
scontrato negli altri principali

SCENARIO BANCHE

Paesi, anche in conseguenza
della maggiore flessione del
valore delle attivita. Nel se-
condo semestre il rapporto
¢ cresciuto rispetto alla fine
del 2019, sia per il parziale
recupero dei prezzi sia per
I’aumento del risparmio che
ha alimentato gli investimenti
finanziari.

Quanto alle scelte di porta-
foglio, a fronte di un’elevata
incertezza sull’evoluzione del-
la pandemia e sui tempi della
ripresa, le famiglie italiane
hanno mostrato cautela nei
loro investimenti, privilegian-
do attivita finanziarie liquide
(come anticipato nel numero
settimanale di Milano Finanza
uscito il 29 maggio scorso e
tuttora in edicola). Nel 2020 i
depositi sono cresciuti di oltre
85 miliardi di euro, piu di due
volte la media dei cinque anni
precedenti (58,1 miliardi nel
2019). Sono state acquistate
anche polizze assicurative e
quote di fondi comuni, che fa-
voriscono la diversificazione
del rischio di portafoglio, per
importi complessivi superiori
a quelli dell’anno precedente
e pari, rispettivamente a 30,6
miliari di euro rispetto a 29,2
miliardi del 2019 e 33,3 mi-
liardi dai 17,5 miliardi del
2019). Sono proseguiti i di-
sinvestimenti netti da azioni e
da obbligazioni. Infatti i flus-
si sui bond sono stati negativi
per 25 miliardi (-41 miliardi di
euro nel 2019) e anche quelli
sulle azioni sono risultati in
rosso per 15,7 miliardi (-26,9
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miliardi di euro nel 2019). Al-
la fine dell’anno la quota della
ricchezza finanziaria lorda de-
tenuta in depositi e circolante
era poco al di sotto del 33%,
oltre un punto in piu rispetto a
dicembre del 2019; quella in
prodotti del risparmio gestito
¢ cresciuta in modo analogo, al
35%, mentre quella in azioni e
obbligazioni ¢ diminuita.

Attraverso i prodotti del ri-
sparmio gestito i nuclei fami-
liari possono scegliere anche
tipologie di investimento che
rispettano i criteri ambientali,
sociali e di governance (envi-
ronmental, social and gover-
nance, Esg) e Banca d’Italia
stima che alla fine dello scor-
so anno il 17% delle quote di
fondi comuni italiani ed esteri
detenute dalle famiglie fosse
costituito da fondi Esg. Se-

condo i risultati di una analisi
di Via Nazionale, alla fine del
2020 i fondi Esg investivano
quasi I’80% del risparmio rac-
colto dalle famiglie in azioni
e obbligazioni estere. Il valore
molto elevato di questa quota
riflette il fatto che I’offerta di
strumenti finanziari da par-
te delle imprese italiane, gia
limitata, ¢ particolarmente
contenuta per i titoli che ri-

spettano i requisiti di soste-

nibilita. Inoltre nel 2020 le
famiglie detenevano circa il
90% delle quote dei fondi co-
muni conformi alla normativa
sui piani individuali di rispar-
mio a lungo termine (pir); la
percentuale (corrispondente a
14,5 miliardi) ¢ in linea con i
valori rilevati dall’attivazione
di questi piani.

«Anche se nell’ultimo decen-

nio sono state adottate nume-
rose misure, regolamentari e di
natura fiscale, per indirizzare
una quota maggiore dell’in-
gente risparmio finanziario
verso le piccole e medie im-
prese, i risultati conseguiti
sono stati modesti, rifletten-
do in buona parte la scarsita
delle emissioni», ha messo
in evidenza Visco. Alla fine
dello scorso anno le attivita
finanziarie delle famiglie af-
fidate ad assicurazioni, fondi
comuni e fondi pensione erano
complessivamente pari al 35%
del totale, a fronte del 4% nel-
la media dell’area dell’euro; la
quota di attivita gestite investi-
ta direttamente in titoli emessi
da imprese era pari a circa un
quarto, contro una media della
zona euro pari a oltre la meta.
(riproduzione riservata)

LA RICCHEZZA FINANZIARIA DELLE FAMIGLIE ITALIANE

dali in milioni di euro

Composiz. % Flussi
Consistenza

fine 2020 2019 2020 2019 2020

4 Biglietti e circolante ' 185.433 3,5%. 39% 3488 19.543
+ Depositi 1.379.288 277% 28,9% §8.131 85.141
di cui Depositi italiani 1.339.790 26,8% 28,0% 57.109 86.163

di cul depositi a vista 902.344 174% 18,9% 52.402 89.145

altri deposilti 437.446 9,4% 9,2% 4.707 -2.982

di cui Depositi ester 39.498 0.9% 0.8% 1.022 -1.022
4 Titoli ohbligazionari 247.095 5,1% 52% -41.229 25,013
Titoli italiani 170.362 39% 36% -37.383 -21.075

di cul pubblici 132.648 2.7% 2,8% -23.570 -2.312
bancari 36.448 1.2% 0,8% -9.439 -18.267

~ Titoli Esteri 76.733 1,8% 1,6% -3.846 -3.939
& Quote fondi comuni 685.905 14.2% 14,4% 17.504 133,396
ltaliani 231.239 51% 4,8% -4.469 6.280
Esteri 454.666 8,1% 9,5% 21973 27.116
¢ Azion| e partecipazioni L 936.385 215% 18,6% -26.965 -15.763
ltaliane 852.425 19,9% 17.8% 25,708 -18.527
Estere 83.960 1,7% 1,8% -1.257 2.764

# Assicurazioni, fondi pensione e Tir 1.181.106 _ 24,0% 24.9% 29.273 30,615
di cul Riserve ramo vita B67.735 17.3% 18,2% 20942 24173

+ Altre attivita 152.237 33% 32% TATT -1.891
& TOTALE ATTIVITA 4.777.449 100,0% 100,0% 47,661 126.027
di cui Risparmio gestito 1.679.408 34,0% 35.2% 43.404 61.461

Forte: Relazione annuale 2020 Banca o ltalia

TRAUAFICA MF-RILAND FiRASREA
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EUROPA E ANCORA POSSIBILE UN ACCORDO SUL PROGETTO DI UN SISTEMA UNIFICATO

Pagamenti, ’Italia tratta su Epi

Le banche tricolori difendono gli investimenti effettuati per
Bancomat. Ma i tempi stringono e il dialogo si fa piu serrato
in vista della partenza dell’ European Payments Initiative

DI FRANCESCO NINFOLE

’Italia dialoga per un
accordo con I’Europe-

an Payments Initiative
(Epi). 1l progetto, a cui
hanno aderito una quarantina

Adi hanche annrnnea ha In cecnnn
Ul valiviiv CUIVPLL, ua 1iv SLupy

di creare un sistema unifica-
to in grado di competere con
colossi americani come Visa,
Mastercard e Paypal offrendo
una soluzione unica per ogni
tipo di pagamento (dall’on-
line al mobile fino al peer to
peer).

Tra gli aderenti non ci sono
al momento istituti italiani,
anche se partecipano Unicre-
dit Ag (la societa tedesca del
gruppo) e Nets (societa danese
che si fondera con Sia e Nexi).
L’Ttalia, pur condividendo gli
obiettivi generali di Epi (so-
stenuti anche da Commissione
Ue e Bcee), ha finora difeso gli
investimenti fatti su Banco-
mat, il sistema nazionale dei
pagamenti, considerato un’ec-
cellenza. Tra le banche si giu-
dica non conveniente lasciare
Bancomat per un progetto
ancora da definire a livello di
modello di business e di gover-
nance. All’inizio Epi aveva una
forte trazione francese, ma in
seguito anche la Germania ha
spinto sul progetto. Oggi tra i
partecipanti ci sono i principali
istituti di credito dei due Pae-
si (tra cui Bnp Paribas, Crédit
Agricole, Deutsche Bank)
ma anche i principali gruppi
spagnoli (Santander e Bbva),
olandesi (Ing), belgi, polacchi
e finlandesi. Hanno aderito
anche due acquirer (Worldline
e, come detto, Nets): nei piani
di Epi questo contribuira a una
maggiore presenza tra i com-
mercianti.

Un progetto senza I’Italia sa-
rebbe zoppo, ma anche gli isti-
tuti nazionali corrono il rischio

di restare fuori dai giochi in un
sistema sempre piu diffuso in
Europa. Cosi il dialogo & di-
ventato pill serrato tra gli ope-
ratori coinvolti. Anche perché i
tempi stringono e I’estate sara
con ogni probabilita decisiva.
A breve la societa ad interim
che guida Epi, presieduta da
Joachim Schmalzl, avra com-
posizione definitiva: ci sara
I’allocazione finale delle quote
ai soci fondatori e sara preci-
sato il piano di investimenti. Il
programma ¢ partire con prime
applicazioni a inizio 2022 per
poi creare nel corso dell’anno
strumenti piu avanzati. Sareb-
be piu difficile per i gruppi
italiani entrare nel progetto in
corso d’opera. Inoltre presto si
definira la tecnologia di base
del sistema (si vedra se qual-
che operatore italiano potra
entrare nella partita).

Ci sono ancora nodi signifi-
cativi da sciogliere, come la
partecipazione degli istituti
minori. Si cerca perd una so-
Iuzione che potrebbe essere un
compromesso, in grado di sal-
vare gli investimenti naziona-
li, tra una totale integrazione e
un semplice coordinamento tra
Paesi. «Ci sembra migliore un
sistema basato sull’interopera-
bilita delle strutture esistenti,
pilt rispondente alle esigenze
diversificate dei Paesi», ha
detto Giovanni Sabatini, di-
rettore generale dell’Abi, in
un’intervista a Milano Finan-
za I’8 maggio. «Continuiamo a
guardare I’iniziativa con gran-
de interesse e a dare il nostro
contributo e non & escluso che
in futuro sia possibile parteci-
pare a certe condizioni. Allo
stesso tempo perd cerchiamo
di salvaguardare i risultati ot-
tenuti e magari trasferirli in
Europa con meccanismi di in-
teroperabilita». (riproduzione
riservata)
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Deutsche Bank rischia muita dalla Fed

h Federal Reserve non ¢ ancora soddisfatta del-
e misure adottate da Deutsche Bank per risol-
vere le lacune riscontrate nei sistemi di controllo
antiriciclaggio. Nelle ultime settimane, secondo
quanto riportato da persone a conoscenza dei fatti
a Dow Jones Newswires, 1a Banca centrale Usa
avrebbe infatti segnalato all’istituto di credito te-
desco di aver riscontrato delle inefficienze persi-
stenti nei controlli interni antiriciclaggio. Secondo
le fonti, la frustrazione della Fed ¢ aumentata al
punto che la banca tedesca potrebbe essere mul-
tata. Deutsche Bank ha investito molte risorse
per risolvere questo problema e per affrontare le
sanzioni correlate all’ autorizzazione di transazio-
ni sospette. Nonostante ci0, secondo la Fed, le
misure adottate non sarebbero ancora sufficienti
e la piu grossa banca tedesca, invece di fare pro-
gressi, avrebbe fatto passi indietro. L'ultimo av-
vertimento della Fed arriva quattro anni dopo che
aveva classificato le condizioni delle operazioni
Usa di Deutsche Bank come «problematiche»,
un raro rimprovero per una grande banca. Nel
2017 la banca tedesca aveva dovuto pagare una
sanzione da 41 milioni di dollari per non essere
riuscita a garantire un sistema di controlli anti-
riciclaggio efficiente. Ieri alla Borsa di Franco-
forte Deutsche Bank ha chiuso in calo dell’1,3%
a 12,19 euro. (riproduzione riservata)

SCENARIO BANCHE

Per Pop Sondrio si shlocea la spa
e eustaiclocts o
ﬁ |-

Superficie 10 %

5 DATA STAMPA

www.datastampa.it

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

32



01-GlU-2021
dapag. 7/

foglio 1

Dir. Resp.: Roberto Sommella

Tiratura: 67090 Diffusione: 47805 L ettori: 210000 (0006640)

_'l DATA STAMPA

www.datastampa.it

Dal 15 lualio rincari per canone e spese fisse di liguidazione. Nodo sui vincolati. Intanto Fineco @ in trattative con i clienti

Widiba (Mps) alza il costo trimestrale dei conti correnti

DI NicOLA CAROSIELLI

ontinuano le strette sui conti correnti,

con le conseguenti modifiche unila-

terali dei contratti. L'ultima in ordine
cronologico ¢ Widiba, la banca online di
Mps, che dal 15 luglio cambiera alcune
condizioni economiche applicate alle tre
tipologie di conti Smart, Premium, Top.
Una delle novita maggiori riguarda sia
I’incremento delle spese fisse di liquida-
zione trimestrale, che nel pacchetto Smart
passeranno da 0 a 6 euro, sia il canone tri-
mestrale, il quale rimarra invariato nello
Smart ma che sara pill che raddoppiato
nel pacchetto Premium, passandoda 5 a
10,5 euro, mentre salira da 10 a 15 euro
nel Top.
La mossa dell’istituto guidato dal diret-
tore generale Marco Marazia risponde
al costo sempre pil elevato che assume
la liquidita per le banche e anche all’au-
mento degli oneri per i
contributi versati al Fitd
(Fondo interbancario di

i

tutela dei depositi). Ban-
ca Widiba, si legge nella
lettera, «si € trovata ad af-
frontare un incremento via
via maggiore del costo di
gestione della raccolta del
denaro depositato dai pro-
pri clienti. Le condizioni
di mercato sono mutate in
modo significativo, tanto
da compromettere I’equi-
librio tra il costo per la
banca del servizio offerto e le condizioni
economiche applicate ai conti correntix».
Ifattori che hanno maggiormente influito
sono «la riduzione dei tassi d’interesse di
mercato in un quadro di perdurante de-
bolezza dell’economia e gli oneri incre-
mentali connessi alla normativa in tema
di tutela dei depositanti». Come segnalato
da alcune fonti a MF-Milano Finanza,
questa decisione avrebbe pero fatto sor-
gere un tema tra alcuni clienti. A questi
ultimi, nella settimane precedenti invio
della lettera (15 maggio), 1a banca avreb-
be rivolto un’offerta che riconosceva un

&

-
=

Alessandro
Foti

SCENARIO BANCHE

tasso promozionale dell’1% sui vincoli
a sei mesi per nuovi risparmi depositati
sul conto entro il 5 maggio. Cosa

ne sara di quei clienti che hanno
deciso di usufruire dell’offerta,
vincolando il conto a sei mesi
senza sapere che la banca avrebbe
aumentato le spese prima di quella
scadenza? Se anche i vincolati, co-

me pare, saranno compresi nell’ au-
mento, le strade da percorrere sa-
rebbero due: accettare o rifiutare le
variazioni contrattuali, chiudendo
dunque il conto e perdendo il tasso
promozionale dell’1% per estin-

zione anticipata del vincolo.

Intanto proseguono i confronti tra
Fineco e i correntisti con depositi sopra
quota 100 mila euro e senza capitale inve-
stito. Per venire incontro ai clienti, alcuni
promotori sarebbero riusciti a far aprire
1l servizio di consulenza Fineco Plus
con 50 euro al mese, il minimo, con
profili molto conservativi. (riproduzio-
ne riservata)
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Per Pop Sondrio si shlocca la spa
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RIFORMA POPOLARI

Pop Sondrio,
sbloccata la spa
Intanto Unipol
sale fino al 9%

IL CONSIGLIO DISTATO FA CADERE LE ULTIME RISERVE SULLA RIFORMA DELLE POPOLARI

Per Pop Sondrio si sblocca la spa

Il cambio di governance é atteso entro
la fine dell’anno. Intanto Unipol sale
ancora nell’azionariato e supera il 9%

Pedranzini

DI LucAa GUALTIERI

oltre sei anni dalla legge
varata dal governo Renzi
e dopo un contenzioso
inito davanti alla Corte
Costituzionale e in sede europea,
il Consiglio di Stato conferma la
legittimita del progetto di rifor-
ma delle grandi banche popolari
italiane. Un verdetto atteso che
sblocca soprattutto il dossier
della Popolare di Sondrio, 1’ulti-
mo istituto ad aver mantenuto la
forma cooperativa. Non per ca-
s0, dopo gli acquisti della scorsa
settimana, ieri Unipol ha annun-
ciato il superamento del 9% nel
capitale dell’istituto.
Ieri mattina la sesta sezione del
Consiglio di Stato ha in parte di-
chiarato improcedibili e in parte
rigettato i motivi di ricorso diretti

) POPOLARE SONDRIO
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acontestare la legittimita dellari-
forma. I giudici di Palazzo Spada
hanno confermato la legittimita
delle disposizioni con cui € stato
prescritto un limite d’attivo di
8 miliardi di euro, oltre il quale
precludere I’ utilizzo della forma
giuridica della banca popolare e
consentire lo svolgimento dell’at-
tivita bancaria con la forma della
spa. Questa forma ¢ stata infatti
ritenuta dal Consiglio di Stato
maggiormente coerente al mo-
dello di business degli operatori
di maggiori dimensioni e fun-
zionale ad assicurare la realizza-
zione degli obiettivi di rafforza-
mento patrimoniale degli istituti
di credito. Il modello organiz-
zativo della societa per azioni,
inoltre, ¢ stato reputato idoneo
€ necessario per assicurare il ce-
lere reperimento di capitale sul
mercato, anche con la finalita di

SCENARIO BANCHE

prevenire crisi bancarie che, in
ragione delle interconnessioni
tra gli istituti -specie di grandi
dimensioni- operanti in ambito
non meramente locale, potrebbe-
1o produrre un effetto di contagio
sull’intero sistema.

Non solo. Sono state dichiara-
te legittime le disposizioni che
impongono limiti al rimborso
delle azioni in caso di recesso.
Questi rimborsi sono ritenuti am-
missibili dal Consiglio di Stato

Superficie 48 %

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

34



01-GlU-2021
dapag. 1-7/ foglio2/2

Dir. Resp.: Roberto Sommella

Tiratura: 67090 Diffusione: 47805 Lettori: 210000 (0006640)

5 DATA STAMPA

www.datastampa.it

soltanto se proporzionati, non
potendo eccedere quanto neces-
sario in ragione della situazione
prudenziale della singola banca.
Luce verde anche alle norme che
modificano le maggioranze per
assumere le delibere assembleari
anche relative alle trasformazioni
di banche popolari in spa, trat-
tandosi di misure funzionali a
garantire I’ obiettivo perseguito
dalla riforma, ossia assicurare il
rafforzamento patrimoniale de-
gli istituti, favorendo le relative
operazioni di riorganizzazione
societaria; norme con le quali ¢
stato attribuito alla Banca d’Ita-
lia un potere d’attuazione della
riforma, ritenuto, limitato alla
definizione delle condizioni tec-
niche necessarie per consentire
il rispetto dei coefficienti patri-
moniali minimi stabiliti dalla
normativa prudenziale europea
e senza dunque alcuna possibili-
ta per Bankitalia di svolgere una
valutazione politico-discrezio-
nale sugli interessi in gioco. La
sentenza avra effetti soprattutto
sulla Popolare di Sondrio, ultimo
istituto tra gli 11 interessati dalla
riforma Renzi a non aver ancora
rinunciato alla forma cooperati-
va. Occorre per0 ricordare che di
fatto il futuro della banca guidata
da Mario Pedranzini ¢ gia stato
ipotecato da Unipol. Proprio ieri
la compagnia ha superato il 9%
nell’ambito di un reverse acce-
lerated book building gestito da
Equita. Per superare il 10% servi-
ra I’autorizzazione della Bce ma
gia cosl, dopo la trasformazione
in spa, Unipol potra condizionare
governance e strategia. (riprodu-
zione riservata)
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Nelle Considerazioni della Grande
Transizione la spinta per una svolta

DI ANGELO DE MATTIA

ono le Considerazioni Fina-
li della transizione, le quali
indicano i punti di partenza
dell’economia e della societa - che
impegnano, come il governatore
Ignazio Visco afferma, «politica,
istituzione, parti sociali, cittadi-
ni» - il percorso da compiere e
gli obiettivi da raggiungere. Visco
concorda con la tesi
che dal successo del
Piano Nazionale di
Ripresa e Resilienza
(Pnrr) e delle rifor-
me dipenderanno le
opportunita per le
future generazioni.
Insistita, in diversi
passaggi, ¢ I’affer-
mazione secondo la
quale si uscira de-
finitivamente dalla
crisi solo se i pro-
gressi riguarderan-
no tutti i Paesi ¢ le
misure di sostegno
saranno ritirare con
assoluta gradualita. Le condizioni
di finanziamento, ad opera innan-
zitutto della Bce, debbono rimanere
a lungo accomodanti per contenere
gli effetti della pandemia e riporta-
re la dinamica dei prezzi su valori
prossimi al 2%. Aumenti ampi e
persistenti dei tassi di interesse, di-
ce Visco, non sarebbero giustificati
dalle prospettive economiche e, se
si verificassero, andrebbero contra-
stati. Ma riforme sono da introdurre
anche nel funzionamento dell’Unio-
ne con ’introduzione di un bilancio
comune fondato su di una stabile
emissione del debito, nettamente
distinto da quello pregresso, con
I’ obiettivo non di cancellare le pas-
sivita nazionali, bensi di ridurre la
frammentazione ¢ la volatilita del

mercato dei debiti sovrani. Riforme
sarebbero altresi necessarie anche
per la Bee, modificando il target ora
vigente «intorno ma sotto il 2% con
la fissazione, invece, direttamente
del 2%, valutando simmetrica-
mente gli spostamenti verso I’alto
e verso 1l basso, al limite anche con-
siderando I’ipote-
si di mantenere la
crescita dei prezzi
su livelli mode-
ratamente supe-
riori per un certo
periodo di tempo
come nella nuo-
va strategia della

Fed. Anche il
mandato della
Bce dovrebbe
essere me-
glio articolato
comprenden-
do in esso la
difesa dell’oc-
cupazione, la tutela della stabilita
finanziaria (in aggiunta a quella,
vigente, monetaria), il contrasto del
cambiamento climatico, nel rispetto
dei ruoli delle diverse autorita. Sul-
la Vigilanza bancaria il giudizio del
governatore ¢ favorevole perché,
egli sostiene, & stata contemperata
I’esigenza che le banche continui-
no a fornire il necessario sostegno
all’economia con quella di presidia-
re adeguatamente i rischi. In effetti,
in diversi passaggi, la seconda esi-
genza ha prevalso nettamente sulla

Mario
Draghi

SCENARIO BANCHE

prima. Sarebbe importante che, nel-
la transizione, anche la Vigilanza
fosse sottoposta a revisione e non
solo per le pure importanti innova-
zioni richieste dalla incompletezza
del quadro regolamentare europeo
in materia di dissesto di banche di
media e piccola dimensione. Ma
ancor pill importanti sono gli im-
pegni che attraversano tutti i settori
per la transizione ecologica e digi-
tale. Comunque, anche nell’ analisi
del governatore e nelle sue prospet-
tazioni, tutto fa leva sull’attuazione
del Pnrr e sulle iniziative G20 alle
quali la stessa banca sta dando un
efficace apporto, nonché sulla fidu-
cia che nella seconda meta dell’ an-
no vi sia una robusta
ripresa della domanda.
Nel complesso, I’azione
dell’esecutivo (ma anche
di quello che precede
I’attuale?), pur dovendo
essere piu selettiva, viene
sostanzialmente approva-
ta. Ora, per0, il governo ¢
chiamato a un maggiore
impegno anche perché
Iattivita produttiva si sta
rafforzando. In conclu-
sione il governatore cita
Gaetano Filangieri, il
grande giurista che vede-
va I’Europa come «sede
della tranquillita e della ragione».
Ma ¢ lo stesso autorevole esponente
dell’Illuminismo che spesso si ri-
feriva al binomi «conservazione e
tranquillita», per il quale tutto si
doveva fare per il popolo ma nulla
attraverso il popolo. Oggi abbiamo
bisogno di spinte illuministiche, ma
vi ¢ necessita di un’ampia parteci-
pazione dei cittadini, del popolo,
per dare basi di legittimita condivi-
sa all’Unione europea. Non basta-
no le spinte elitarie. (riproduzione
riservata)

Superficie 53 %
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Il punto

Per la Pop Sondrio
alibi finiti sulla spa
E Unipol sale al 9%

di Andrea Greco

[ Consiglio di Stato mette la pietra

(tombale?) sulla riforma delle
banche popolari, che ormairiguarda
solo Sondrio. La sesta sezione ha in
partedichiarato improcedibilie in
parterigeltato iricorsisulla
legittimita della legge del 2015. 1
giudici amministrativi hanno
trovatoragionevoli e proporzionate
lemisure della legge per conseguire
gli obiettivi diinteresse generale. La
sentenza smonta anche nettamente
l'opzione della holding cooperativa
che controlli una banca spa, e
conferma il limite al diritto di
recesso (difatto “superato”dal +73%
dell'azione Sondrio in sei mesi, che
rende improbabile un prezzo di
recesso superiore alla Borsa). Ora
vedremo se i manager di Sondrio, da
anni in attesa del «quadro giuridico
chiaro e definito», convocherannoi
soci oppure cercheranno altre
dilazioni (sono passati sei anni dalla
norma del governo Renzi che forzava
le popolari con attivisopra 8
miliardia diventare spa). Intanto il
mercato é gia li: non a caso l'azione
Sondrio é salita il triplo del settore in
unanno, eun altro 0,74% ieri. Né é un
caso che Unipol, primo socio di Bper,
sia appena ascesa dal 2,9 al 6,9% di
Sondrio, senza chiedere permessi a
nessuno. E proprio ieri é salita
ancora, al 9,01%. Cosi ora i bolognesi
possono vantare la primazia su una
delle popolari italiane migliorti.
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BANCHE, LA STAGIONE
DELLE SCELTE
di Marco Onado —apag 17

La relazione di Bankitalia / 3
Per le banche italiane
aperta la stagione
del rigore e delle scelte

NELLA PARTITA
PER USCIRE

DALLA PANDEMIA

IL NOSTRO PAESE

SI GIOCA UNA FETTA
DI CREDIBILITA
INTERNAZIONALE

Marco Onado

1governatore Visco ci ha offerto un’analisi di rara ampiezza
analitica e di forte tensione morale, certo frale pitl importanti
nella storia delle Considerazioni finali perché haindicatola
“formidabile sfida” per istituzioni, imprese ebanche e la “nuova
epoca» che si puo aprire per il Paese per uscire da una «anemia
della crescita economica che dura da due decenni». I costi del

Covid sono altissimi, ma le opportunita che siaprono, grazie alla

risposta eccezionale soprattutto a livello europeo consente al sistema

produttivo di affrontare i problemi rimasti irrisolti per troppo tempo.

Leimprese presentano, nonostante la gravissima crisiindotta dalla

pandemia, punti di forza indubitabili: 1a loro tenuta sui mercati

internazionali ha contribuito a riportare la posizione netta dell’Italiain

surplus, a differenza di Francia e Spagna che hanno passivi consistenti. La

posizione finanziaria del settore (cioe 1a differenza fra attivita e passivita

finanziarie) conferma il surplus che dura dal 2014 e ha raggiunto 'anno

scorsoil record di 38 miliardi di euro, complice ovviamente anchela

caduta degli investimenti, Ma ¢ il segnale che le debolezze, che pure ci

sono, non devono essere generalizzate. Le imprese giudicate in difficolta

nonsono lamaggioranza, ma rappresentano circa un sesto

dell’occupazione. Una gran parte di esse puo tornare all’equilibrio purché

superi finalmente alcuni ritardi strutturali che rendono il nostro sistema

produttivo ancora troppo frammentato: le microimprese (con meno di 10

addetti) impiegano il 50% dei lavoratori, il doppio di Francia e Germania.

Quiil governatore nonfascontia

nessuno: né alle imprese, per cui

chiede cheisostegnisiano

superati con prudente gradualita,

maanchelerichiamaalla

necessita di superare I'antico,

eccessivo attaccamento per una

struttura proprietaria troppo

legata al nucleo familiare e poco

apertaall'immissione di manager

esterni, dunque fortemente in

pericolo proprio sul fronte del

capitale umano che oggi ¢ il fattore

di successo decisivo. L’apertura al

mercato dei capitaliapparela

prima, ormai irrinunciabile,

condizione: dall’inizio del 2020 le imprese italiane hanno raccolto meno di

un quinto di quelle francesi e un quarto di quelle tedesche.

Allebanche Visco chiede da unlatodiaiutare le imprese che lomeritanoa

SCENARIO BANCHE
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ristrutturarsi e ad accedere lamercato dei capitali, ma anche rigore
nell’accertamento dei rischi, anziha stigmatizzato che alcune appaianoin
ritardo nell’adeguare le valutazioni allo scenario del 2021; del resto, le
condizioni patrimoniali sono nettamente migliorate e anche il fardello dei
crediti deteriorati ¢ ormai rientrato nella media europea.

Il punto é che nella sfida dell'uscita dalla pandemia I'Italia si gioca una fetta
di credibilita internazionale. Cosi come dobbiamo dimostrare dirientrare
rapidamente daun debito pubblico che ha raggiunto il 160% del Pil (e i
numeri dicono che in dieci anni possiamo tornare ailivelli del 2019) cosi
non dobbiamo tollerare che nel mondo produttivo ci siano imprese tenute
artificialmente a galla e tanto meno banche di dubbia stabilita.

Perle banche siapre quindi uno scenario di grandi responsabilita: devono
aiutare le imprese ad adottare strutture finanziarie pit1 vicine agli standard
internazionali e nello stesso tempo devono affrontare unarivoluzione
tecnologica che sta rapidamente cambiando il settore e dai contorni ancora
indefiniti. L’unica cosa certa & che si richiedono grandi investimenti e
grandi capaciti manageriali e che finora i primi “appaiono bassi”. Eun
problema che riguardala generalita del sistema, non solo le banche piccole.
Molte di queste sonoin difficolta, non per motivi strettamente riconducibili
alla dimensione, ma per una cattiva corporate governance; le fusioni sono
una delle tante soluzioni possibili, non quella obbligata. Tutto sigioca
quindi sulle capacita manageriali delle banche, grandi e piccole. E davvero
arrivato il momento della verita.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

SCENARIO BANCHE

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

39



01-GlU-2021
dapag. 39/ fogliol

2 OBk

Dir. Resp.: Fabio Tamburini

Tiratura: 94902 Diffusione: 147043 Lettori: 785000 (0006640)

www.datastampa.it

BREVI
CARTOLARIZZAZIONI

Sale a 170 milioni
I’Abs di Valsabbina

Completatala
cartolarizzazione di prestitia
Pmi garantiti dai Fondo
Centrale di Garanzia lanciata,
tra le prime in Italia per questa
asset class, da Banca
Valsabbina e originati tramite il
Gruppo Nsa. Arranger &
Phinance Partners.
L’operazione aveva visto, nello
scorso mese di marzo, la
cessione al veicolo Valsabbina
Sme Platform di circa 45
milioni di prestiti. Ora & stata
prolungata e incrementata fino
a 170 milioni.

SCENARIO BANCHE
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Cessione del quinto

Iccrea entra
nel capitale
di Pitagora
con il 9,9%

Il gruppo ha gia tasca
I'opzione per salire
fino al 20% del capitale

Laura Serafini

Iccrea entra nel capitale di Pitago-
1a, operatore specializzato nella
cessione del quinto e conilquale
labancaavevastrettoa dicembre
unaccordo di partnership. Iccrea
harilevatoun quota del 9,9% del
capitale in cui sono presenti Cassa
di Risparmio di Asti e Bonino
1934, ma ha gia tasca I'opzione
per salire fino al 20 per cento.
L’accordo prevede chel'operazio-
ne debba concludersi entro il 31
dicembre 2021. E previstala sot-
toscrizione, al closing dell’opera-
zione, di un accordo parasociale
traBanca di Asti, Bonino e Iccrea
Bancaavente ad oggetto, tral’al-
tro, la rappresentanza di Iccrea
Banca nel consiglio di ammini-
strazione di Pitagora e l’attribu-
zione al gruppo di credito coope-
rativo dialcuni diritti di minoran-
za qualificata nonché il diritto di
incrementare la propria parteci-
pazione sino al 20% tramite
Pesercizio diun’opzione diacqui-
sto nei confronti di Banca di Asti
¢ Bonino. Entro il 2023 si stima
chela partnership possa portare
ad una produzione annua ag-
giuntiva per Pitagora dioltre 350
milioni di euro e arrivare aunmi-
liardo di euro complessivi annui.
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I PUNTICHIAVE

di Bankitalia

La spinta per I'uscita dai sussidi, doppio monito alle banche

PAOLOBARONI

OCCUPAZIONE

Nuove politiche attive ‘

per chi perde il lavoro

Unadelle principali questioni che si porranno nei
prossimi mesi secondo Bankitalia riguardera le
condizioni perfacilitare il reimpiego dei lavorato-
ri attualmente occupati nelle attivita destinate a
ridimensionarsi. E poi ¢isidovra misurare congli
oltre 3 milioni di giovani trai 15 e 34 anni non so-
nooccupati, né impegnati nel percorsodiistruzio-
ne o in attivita formative. «Si tratta di quasi un
quarto del totale, la quota piti elevata tra i paesi
Ue», nota Visco. Per questo «sara necessario man-
tenere il sostegno a chi perde il lavoro e poi an-
dranno corrette le importanti debolezze della re-
te di protezione sociale», Quindi occorre definire
anche un moderno sistema di politiche attive, in
grado di accompagnare le persone lungo tutta la
vita lavorativa, avendo ben presente che non &
tanto una questione dirisorse, comunque mode-

ste, quanto distandard delle prestazionidainnal-
zare erendere pitt omogenei sul territorio.

CONSUMI

FAMIGLIE
00

Trenta miliardi extra
per puntellare i redditi

Gliinterventi del Governo, oltre che sulle impre-
se, hanno permesso di contenere le ripercussioni
della pandemia sulle famiglie. Al netto delle pen-
sioni i trasferimenti pubblici a loro favore hanno
raggiunto livelli imponenti nel 2020, con un au-
mento dioltre 30 miliardi. Questo eccezionale so-
stegno harichiesto il forteampliamento degliam-
mortizzatori sociali, anche per raggiungere per-
sone non altrimenti coperte. La riduzione del nu-
merodeglioccupatié stata moltoinferiorea quel-
ladelle orelavorate, ma é risultata comunque pe-
sante per la caduta delle assunzioni a tempo de-
terminato che ha penalizzato soprattutto i giova-
nieledonne, la cuipresenza é elevatanei compar-
tideiservizipiu colpitidalla crisi. Afronte diun ca-
lodel prodottodi quasi il 9%, I'insieme degli aiuti
e dei trasferimenti pubblici ha limitato in manie-
ra significativa la caduta del reddito disponibile
delle famiglieal 2,6%in terminireali.

il

Rilanciare gli acquisti E
I prezzi restano stabili

I consumi sonodiminuitidel10,7%, quattro volte
piti della riduzione del reddito disponibile. Le in-
dagini di Bankitalia, in particolare, indicano che
a differenza di quanto tipicamente accacde in fasi
recessive, la contrazione della spesa e stata signi-
ficativa anche per le famiglie che dichiarano di
non avere difficolta. Vi hanno inciso in particola-
re le restrizioni alle attivita commerciali, i timori
perilcontagioel’accresciuta incertezzasulle pro-
spettive economiche. La quotadireddito destina-
ta al risparmio ha invece superato il 15%, il dop-
pio del 2019. Ora, ha spiegato ieri Visco, le fami-
glie appaiono piti caute, ma con lanormalizzazio-
nedellasituazionesanitaria elariduzione dell'in-
certezza, 'elevato risparmio accumulato potreb-
be gradualmente tradursi in maggiori consumi.
Quanto ai prezzi le prospettive a medio termine
restano deboli. Per questo Visco & contrario ad
unariduzione prematura deglistimoli monetari.
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Sostegni solo a chi Nt
sa stare sul mercato A=

1l sistema produttivo ha affrontato la pandemia
in condizioni migliori di quelle prevalenti duran-
tela crisi finanziaria globale. Daallora, per Banki-
talia, haavutoluogo, un processo diselezione del-
le imprese e di riallocazione delle risorse che ha
portato all'affermarsi di aziende piti competitive
e pili solide, in particolare nella manifattura. La
crisi ha determinato una drastica riduzione della
produzione edeiricavi, aggravando le condizioni
di quelle gia fragili. L'impegno finanziario, tra
sussidi, crediti di imposta e contributi alle impre-
sepiu colpite dalle restrizionied al lavoro autono-
mo éstato pero elevato: 45 miliardi trasussidieri-
duzione di oneri fiscali. Ora, con l'attenuarsi
dell’incertezza, secondo Bankitalia questi inter-
ventidovranno divenire piti selettivi, concentran-
dosi nei settori che sconteranno ancoradifficolta
legate alla crisi sanitaria e cercando di evitare di
sussidiareimprese ormai prive di prospettive.

CONTI PUBBLICI

Almeno dieci anni
per rientrare dal debito

BANCHE
Concedere crediti

ma valutando i rischi %

Le grandi banche devono continuare a sostenere
I'economia, valutando pero con cautela I'esposi-
zione verso nuovi rischi. Quelle piccole, che pre-
sentano debolezze strutturali, devono invece ri-
vedere con urgenza ipropri modelli di attivita, sti-
pulando accordi commerciali con altri operatori,
creando consorzi o dando vita a nuove aggrega-
zioni. In generale lo stato di salute delle aziende
del credito & migliorata, rileva Bankitalia, ed il raf-
forzamento dei bilanci & proseguito. Questo pero
nontoglie che dopogli interventi calmieratori de-
cisi dallo Stato - sospensione dei pagamenti e ga-
ranzie sui prestiti — emergano nuove insolvenze.
Di qui I'invito a tutti gli intermediari ad adottare
politiche improntate alla prudenza e ad utilizza-
re il patrimonio in eccesso per adeguare classifi-
cazionierettifiche. E afavore delleimpresein dif-
ficolta, ma solo se hanno concrete possibilita di
tornare aonorareregolarmenteiloro debiti.

8

Alla fine di quest’anno il rapporto tra debito pub-
blico e prodottosara prossimo al 160%, un livello
raggiuntoin Italia solo all’'uscita dal primo conflit-
to mondiale, di quasi 60 punti superiore a quello
medio dell’area dell’euro. «I'alto debito - ha se-
gnalato Visco - costituisce un'intrinseca fragilita:
espone I'ltalia al rischio di shock finanziari, crea
un'incertezza difondo che siriflette sugli oneri di
finanziamento e scoraggia l'investimento priva-
to. Anche per questo le risorse europee dovranno
dare frutti importanti e duraturi». Per rientrare
su livelli piu sostenibili, secondo Bankitalia, oc-
correrebbe un progressivo miglioramento dei sal-
didibilancioin mododaritornareaunavanzo pri-
mario poco sopral'1%. In questo modo si potreb-
be ricondurre il rapporto debito/Pil sui livelli del
2019 nell’arco di un decennio. Ovviamente con
unacrescita pittsostenuta, «che é nelle nostre pos-
sibilitas, potremmo farlo anche molto prima.

| CONTI PUBBLICI EIL PIL

Disavanzo pubblico nell'area dell'euro e in ltalia

W alia

(in percentuale del PIL)
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Disavanzo pubblico e variazione del reddito
disponibile delle famiglia e del pil in Italia
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Banche popolari, ok del Consiglio di Stato alla riforma

Rigettati i motivi del ricorso che contestavano la legittimita della normativa

LA SENTENZA

ese La sesta sezione del Consiglio di
Stato, con sentenza depositata ieri, ha
in parte dichiarato improcedibil, in al-

vt wliogatbada T osas Aadded einneo

tra parie rigettato i motivi di ricorso
diretti a contestare la legittimita della
riforma delle banche popolari.

In particolare, «dopo avere ricostruito
gliobiettivi di interesse generale perse-
guiti in via normativa e avere ritenuto
ragionevoli e proporzionate le misure
previste per il loro conseguimento», ha
confermato la legittimita delle disposi-
zioni con cui: & stato prescritto un limi-

te di attivo di 8 miliardi di euro, oltre il
quale precludere 'utilizzo della forma
giuridica della banca popolare e con-
sentire lo svolgimento dell’attivita ban-
caria con la forma della societd per
azioni, ritenuta dal Consiglio di Stato
maggiormente coerente al modello di
business degli operatori di maggiori
dimensioni e funzionale ad assicurare
la realizzazione degli obiettivi di raffor-
zamento patrimoniale degli istituti di
credito.

Inoltre, il modello organizzativo della
societa per azioni € stato reputato «ido-
neo e necessario per assicurare il cele-
re reperimento di capitale sul mercato,
anche alfine di prevenire crisi bancarie
che, in ragione delle interconnessioni
tra gli istituti di credito, specie di gran-
di dimensioni, operanti in ambito non
meramente locale, potrebbero produr-
re un effetto di contagio all’intero siste-
ma, con riflessi anche in altri settori

economici».
ANG. BAR.
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«Le banche italiane tendono oggi a trasformarsi in negozi finanziari. E un tema del quale dovrebbe interessarsi il

governo, tutte le forze politiche e pure le autorita di vigilanza. Se si indagasse seriamente, si scoprirebbe che le _

banche puntano tutto sulla vendita di prodotti finanziari e anche assicurativi perché sono alti i guadagni da
—

- X K . o . X o - Polizze, Allianz mette la freccia
commissione e lo fanno con indebite pressioni commerciali sulle lavoratrici e sui lavoratori e indirettamente, talvolta, Allianz @ e sorpassa Poste
sulla stessa clientela. Ci sono situazioni non piu tollerabili che vanno fermate al piu presto: i danni non ci saranno

soltanto su chi lavora in banca, ma anche sulla clientela e qualche scandalo del recente passato, nemmeno troppo

lontano, dimostra che il tema del “cosiddetto risparmio tradito”, invece, &€ importantissimo». Lo ha detto il segretario

generale della Fabi, Lando Maria Sileoni, lo scorso 29 maggio, durante la trasmissione Coffee Break in onda su La7.

Banca Generali, un ex Azimut
AZIMUT mM milanese

[ DIREZIONE PER INVESTIRE

«Le banche italiane devono iniziare a finanziare le idee degli imprenditori come avviene regolarmente nelle banche — BNP Paribas Cardif Italia,
del Nord Europa: questa sarebbe una vera svolta per il settore e per la stessa economia italiana. Il settore bancario, Deodato sale al timone
talvolta, sembra voler abbandonare quel fondamentale ruolo sociale che invece dovrebbe sempre esercitare, per
sostenere i territori, le imprese e le famiglie» ha aggiunto il segretario generale della Fabi.
P 9 99 9 9 e — CheBanca!, due strategie per la
crescita
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Vuoi ricevere le notizie di Bluerating direttamente nel tuo Inbox?Iscriviti alla nostra newsletter!=

Condividi questo articolo Reti, Fineco sale in cattedra

Consultinvest con gliafflussi

Credem, quando il sogno di un
mutuo s’Avvera

Fideuram perde Isidoro in

H FIDEURAM  \wBank

INTESA SANTAOLO PRIVATE BANKING

6640 - ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE

Deutsche Bank, arriva il bonus
per i dipendenti

Deutsche Bank
Financial Advisors

«— Certificati, da SG 23 nuovi Bonus con 23 Speciale ITForum: azioni, derivati e
su singole azioni certificati al centro degli incontri con —>
Borsa Italiana

Fineco, che coppia con Ted
FINECO

B A N K

banche | | commercio == BANCA Banca Generali, un ex Azimut
| éﬁ; GENERALI  peri WM milanese

PRIVATE

. wwcn  JBanca Mediolanum, Doris
@edlolclnum punta sull'all-in

ARTICOLI CORRELATI

Widiba, un decano della
J02 BANCAWIDIBA  consulenza entra nella rete

45



	Rassegna del 01/06/2021
	SCENARIO BANCHE
	Mediocredito, inizia l'era Mengoni - Mediocredito, redini affidate a Mengoni
	Buona l'accoglienza dell'imprenditoria «Figura di sistema»
	Veneto Banca, i tre imprenditori e le azioni a rendimento garantito
	Visco: «L'Italia già in ripresa, il Pil salirà Non sarà un futuro di sussidi e incentivi» - Visco: «In Italia è iniziata la ripresa Ora spingere investimenti e riforme»
	«Banche cruciali per le imprese. Bisogna agevolare il risparmio»
	Cambio al vertice, il dg Romoli lascia
	Il lume spento che impedisce di vedere i guai delle banche
	Visco è ottimista ma teme la fragilità delle piccole banche
	E ora arriva l'allarme per le banche "zombie" - Dal governatore e dal Consiglio di stato l'allarme per le banche "zombie"
	PopBari, addio ai soldi del «recesso» dopo la sentenza del Consiglio di Stato
	Bankitalia elogia gli aiuti anti-Covid E avvisa la Bce su spread in salita
	Banche, serve prudenza
	Padoan, in banca grazie al Pd, dice: fuori la politica dalle banche - Padoan ci prende in giro: «Via la politica dalle banche»
	Visco interpreta il copione scritto da Draghi
	Via alle fusioni tra piccole banche il modello tradizionale non regge
	Il Consiglio di Stato accelera il risiko imponendo la spa alla Pop Sondrio
	C'è un tesoro in banca che farebbe miracoli se usato per la ripresa
	Visco: la ripresa supererà il 4% ma attenzione ai più deboli e nessuno stop ai sostegni - Bankitalia vede il pil sopra il 4%
	La ricchezza è tre volte il pil - Famiglie, ricchezza a 4.477 mld
	Pagamenti, l'Italia tratta su Epi
	Riciclaggio, Deutsche bank rischia multa dalla Fed
	Widiba (Mps) alza il costo trimestrale dei conti correnti
	Pop Sondrio, sbloccata la spa Intanto Unipol sale fino al 9% - Per Pop Sondrio si sblocca la spa
	Nelle Considerazioni della Grande Transizione la spinta per una svolta
	Il punto - Per la Pop Sondrio alibi finiti sulla spa E Unipol sale al 9%
	Banche, la stagione delle scelte - Per le banche italiane aperta la stagione del rigore e delle scelte
	Brevi - Sale a 170 milioni l'Abs di Valsabbina
	Iccrea entra nel capitale di Pitagora con il 9,9%
	Le soluzioni di Bankitalia
	La sentenza - Banche popolari, ok del Consiglio di Stato alla riforma

	WEB
	Banche, l'insostenibile peso delle pressioni commerciali - Bluerating.com - Bluerating.com



