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SCENARIO BANCHE
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Mps denuncia
contro ignoti
per crollo
subordinati

Mps ha «dato
mandato ai propri
legali per proporre
una denuncia contro
ignoti in relazione alle
notizie diffuse sul
mercato che hanno
determinato una
significativa
alterazione del corso
delle quotazioni dei
titoli obbligazionari
subordinati». Gia nella
mattinata di ieri i titoli
subordinati di Mps, i
primi ad essere
coinvolti in caso di
dissesto, hanno
registrato forti cali,
accentuando un trend
in corso da alcune
sedute. La Bce ha
scritto una lettera per
chiedere chiarimenti
sullaumento da 2,5
miliardi che la banca
si @ impegnata a
sostenere in caso di
mancata fusione.

Superficie 3%
SCENARIO BANCHE
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PEGGIO IL NORD EUROPA
Quei pregiudizi
anli italiani

sul riciclaggio

di Maurizio Ferrera

% genzia europea anti

4 riciclaggio. 1 pregiudizi
contro I'ltalia. Ma i casi pitt
eclatanti nel Nord Europa.

apagina 26
Il corsivo del giorno
RICICLAGGIO:

NELNORD EUROPA
ICASIPIU GRAVI

di Maurizio Ferrera
¥ aUehacreato nel

L tempo 48 Agenzie
decentrate in vari

% .4 Statimembri. La
loro attivita riguarda tutto
il territorio dell’Unione. La
sede conferisce tuttavia al
Paese ospitante alcuni
vantaggi: non solo
prestigio, ma anche
opportunita per
valorizzare le competenze e
il punto di vista nazionatli.
L’Italia e sede di due
Agenzie, poche rispetto alla
Spagna ( cinque), la
Francia (quattro), 'Olanda
(tre). Nel 2017, per un
misto di superficialita e
sfortuna, il nostro Paese ha
perso la competizione per il
trasferimento dell’ Ema,
I’Agenzia del farmaco, che
da Londra é passata ad
Amsterdam invece che a
Milano.
Entro i prossimi due anni
vedra la luce una nuova
Agenzia per il controllo del
riciclaggio, con poteri di
supervisione sulle
istituzioni finanziarie Ue.
Esiste gia una normativa
Ue, ma non abbastanza
efficace. Tanto che durante
la pandemia vi é stato un
notevole incremento sia dei
crimini informatici sia,
appunto, dei flussi di
riciclaggio.
La competizione fra Paesi
non e ancora iniziata. La
settimana scorsa il
presidente di Abi, Antonio
Patuelli, ha chiesto al

governo di candidare
I'Italia. Non solo in base
alla storica penalizzazione
del nostro Paese, ma anche
per la competenza
maturata dal sistema
bancario e regolativo
italiani proprio in tema di
anti-riciclaggio.
Probabilmente dovremo
competere con la
Germania. E dovremo
anche far fronte a molti
pregiudizi: perché
un'Autorita di questo
genere proprio nel Paese
della mafia? Obiezione
comprensibile, ma poco
fondata. I casi pil
eclatanti di riciclaggio
bancario si sono verificati
nel Nord Europa. Il
primato spetta a Danske
Bank: 200 miliardi fra il
2007 e il 2015, riciclati
tramite le proprie filiali in
Estonia.

Grazie a Mario Draghi
I'Italia gode oggi di una
buona reputazione. Una
sua candidatura potrebbe
avere probabilita di
successo molto pilt alte che
in passato. Non resta che
provare.

@ RIFRGDUZIONE RISERVATA

PERCHEEALLEANZA ATLANTICA
FUNGRADITO RITORNO
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Mps, la Bee interviene
«Servono chiarimenti»

Le richieste su condizioni e tempi dell' aumento di capitale

La Bce cambia Fordine del
giorno del consiglio-di ammi-
nistrazione del Monte dei Pa-
schi di Siena di oggi. Con una
lettera la Banca centrale euro-
pea ha chiesto chiarimento a
Mps sui tempi dell'aumento
di capitale da 2,5 miliardi che
I'istituto guidato da Guido Ba-
stianini si é impegnato a so-
stenere nel caso in cui la «so-
luzione strutturale» — come
Siena ha definito la fusione
con un partner pitl solido —
non dovesse concretizzarsi.
La lettera, anticipata dal-
l'agenzia Ansa, sara al centro
della discussione del cda, che
secondo indiscrezioni avreb-
be dovuto affrontare una rior-
ganizzazione interna, anche
in vista di un possibile «spez-
zatino» tra Unicredit e Medio-
credito centrale. '

Ora la Vigilanza Ue intende
capire da Siena quale sia la ti-
meline dell'aumento, acqui-
sendo informazioni tecniche
sui passi e le modalita della ri-
capitalizzazione. Sebbene la
missiva non contenga alcun
diktat né termini prescrittivi
entro i quali eseguirla, la ri-
chiesta arriva mentre sembra
in alto mare la ricerca di un
compratore da parte di Mps,
unica alternativa a una ri-
schiosa ricapitalizzazione
sgradita al Tesoro, azionista

con il 64% del capitale. Alla
dataroom apertaa Siena a ini-
zio anno ha chiesto di accede-
re solo il fondo Apollo, giudi-
cato un outsider. Nonostante
la trimestrale chiusa meglio
del previsto (9 milioni di utile
e un patrimonio positivo per
700 milioni, mentre gli npl
lordi sono scesi al 3,5%), nel
bilancio 2020 1a stessa Mps ha
ammesso «una rilevante in-
certezza» sulla continuita
aziendale legata proprio al
successo dell'aumento di ca-
pitale, perché manca ancora il
via libera dell’Antitrust Ue,
che per autorizzare la nuova
iniezione di fondi pubblici,
dopo i 5,4 miliardi nel 2017 (4
in pit di quanto vale ora Mps)
deve accertare la cosiddetta
«viability stand alone», cioé
la capacita della banca di reg-
gersi sulle proprie gambe. Per
questo Mps ha spostato l'au-
mento dal terzo trimestre di
quest’anno a un periodo che
va dal quarto trimestre fino al
primo semestre del 2022.

C’é una accelerazione inve-
ce sul dossier Carige, l'istituto
controllato dal Fondo inter-
bancario dopo commissaria-
mento e salvataggio. Entro lu-
glio, secondo Radiocor, do-
vrebbe essere aperta la data
room. :

Glu. Fer.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Sussurri & Grida

Valsabbina in Credit service

Accordo nel fintech tra Banca Valsabbina e la ve-
neta Credit Service. L'operazione prevede un in-
vestimento per 'acquisizione del 17,5% della so-
cieta con sede a Venezia e specializzata in servizi
di Invoice. All'accordo partecipa Siav, societa
tecnologica padovana nella gestione elettronica
dei documenti e dei processi digitali, che rileve-
ra alcune quote di minoranza e completera I'au-
mento di Credit Service con il 13,1% del capitale.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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L'’ALLARME DELL'AUTHORITY

La Consob stanga 1 bitcoin:
«Una minaccia al risparmio»

Per il presidente Savona la speculazione in corso tra
le criptovalute ricorda quella del 2008 sui derivati

POCA TRASPARENZA ti usando come collaterali le NEL MIRINO
Il nodo é I'impenetrabilita ~ cryptocurrency». Il fondatore
3 «Sembra ripetersi I'esperien- diTesla,
della blockchain. Serve za antecedente la crisi del 2008, Elan Musk,
una azione coordinata quando i contratti derivati si svi- é piti volte
Cinzia Meoni lupparono fino a raggiungere intervenuto
una dimensione di dieci volte il sul Bitcoin

B L'assalto alle criptovalute,
nel completo vuoto normativo,
rischia di essere una mina sul
pubblico risparmio, creando
una crisi pari a quella del 2008.
Le analogie non mancano. E
questo l'allarme lanciato ieri
dal presidente della Consob,
Paolo Savona, nell'incontro an-
nuale con il mercato. «I soli am-
monimenti sui rischi corsi dai
risparmiatori o le stesse proibi-
zioni risultano inefficaci», ha av-
vertito Savona.

«L'informatica finanziaria e
una lampada prodigiosa dalla
quale & uscito il Genio», ha pro-
seguito. Impossibile rispedirlo
nella lampada, occorrono «nor-
me chiare sulla nascita e sugli
scambi degli strumenti criptati
e sui loro intrecci tra attivi-
ta/passivita monetarie e finan-
ziarie tradizionali».

Gli strumenti virtuali - ha
quindi spiegato l'ex ministro
per gli Affari Europei - sono un
«fiume ormai in piena», sudivi-
so «in molti e variegati rivoli»;
posto che, stando a Internet,
«esistono in circolazione dalle 4
alle 5mila cryptocurrency che
operano pil1 0 meno indisturba-
te». E, considerando I'esperien-
za fatta da Consob nell'oscura-
re, in poco tempo, «centinaia di
siti web che raccoglievano illeci-
tamente risparmio», il quadro &
«preoccupante».

La bolla legata alla compra-
vendita di criptovalute sulle
piattaforme tecnologiche sta
inoltre portando a «operazioni
sempre pill articolate», compre-
sa «la stipula di contratti deriva-

Pil globale, assumendo forme
complesse che ricevettero un ra-
ting elevato», ha detto Savona:
«E prevedibile che stia accaden-
do qualcosa di analogo nel mer-
cato dei prodotti monetari e fi-
nanziari, soprattutto criptati».

Il problema essenziale, al di
la della natura e dell’elevata vo-
latilita delle criptovalute, & lega-
to all'impenetrabilita delle bloc-
kchain, ovvero del meccanismo
di contabilita decentrata utiliz-
zato per trasferire le valute digi-
tali precluso all'intervento di
qualsiasi entita esterna, com-
prese quelle di Vigilanza. Oggi
«le autorita possono interveni-
re divenendo parte attiva
nell'infosfera». Ma non basta.
«Senza presidi adeguati (norme
ed enti), ne consegue un peggio-
ramento della trasparenza del
mercato, fondamento della le-
galita e delle scelte razionali de-
gli operatori», ha concluso Savo-
na, auspicando una collabora-
zione internazionale e, in attesa
di questo, che il nostro Paese si
muova in autonomia.

Ieri sera, intanto, il Bitcoin &
tornato sopra i 40mila dollari,
lontano dai 33.583 dollari di
una settimana fa ma anche da
62.624 di due mesi fa, dopo che
Elon Musk, in una delle sue gira-
volte, ha riaperto alla possibili-
ta di comprare una Tesla con i
Bitcoin «quando ci sara confer-
ma di un utilizzo ragionevole
(del 50%) di forme di energia
pulita da parte dei miners».

SCENARIO BANCHE

Superficie 25 %
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Milano

Svolta verde anche in Mediobanca
«Nel piano la sostenibilita»

Sviluppo sostenibile, Mediobanca aderisce ai
Principi per I'attivitd responsabile delle Nazioni
Unite. «Una scelta coerente con il piano strategi-
co approvato nel novembre 2019, costruito sugli
stessi cardini - spiega l'istituto -. L'obiettivo € in-
centivare il sisterna a misurare I'impatto della pro-
pria attivita sulle persone e sul pianeta». «Voglia-
mo essere parte attiva nella transizione - aggiun-
ge |I'ad Alberto Nagel -. Per questo abbiamo deli-
neato nel piano al 2023 criteri di sostenibilita inte-
grati al nostro modello di business».

SCENARIO BANCHE

Lintelligenza artificiale si impara.

g diferro fra StM e Politecnico
mﬂ =

== i -
= S %000 5
o =

o=
== %

Superficie 5 %

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640



’MATTINO Napoli

Dir. Resp.: Federico Monga
Tiratura: N.D. Diffusione: 16406 L ettori: 242000 (0006640)

«Banca del Sud commissariata, una scelta contro Napoli»

5 DATA STAMPA

www.datastampa.it

15-GlU-2021
dapag. 29/ fogliol

DOPO LA DECISIONE

DI BANKITALIA

LA FONDAZIONE
BANCONAPOLI INSORGE
«UN ERRORE, S| FERMA
IL PIANO DI CRESCITA»
L'INTERVENTO

E polemica sulla decisione di
Bankitalia di commissariare la
Banca del Sud. L’intervento, si
legge in una nota, ¢ stato dispo-
sto conl'obiettivo di «assicurare
un adeguato presidio dell’opera-
tivita della banca e di ripristina-
re condizionidisana e prudente
gestione. Con il medesimo prov-
vedimento sono stati nominati
Paolo D’Alessio e Livia Casale,
quali commissari straordinari;
Andrea Grosso, Domenico Po-
sca e Stefano Delle Monache
quali componenti del Comitato
di Sorveglianza».

I RILIEVI

Una scelta, quella del commissa-
riamento, che viene contestata
dal socio istituzionale di riferi-
mento, la Fondazione BancoNa-
poli, presieduta da Rossella Pa-
liotto: «Niente di nuovo sotto il
sole. La storia si ripete ogni qual
volta l'attenzione della vigilan-
za sia rivolta ad una banca meri-
dionale. Scattano pregiudizio e
diffidenza per il sol fatto dell’ori-
gine nel Mezzogiorno d’Italia e
della lontananza dai centri in-
fluenti della Finanza italiana - fa
sapere il consiglio d’ammini-
strazione della Fondazione Ban-
coNapoli - L’aver commissaria-
to Banca del Sud, un istituto che
aveva oggi concrete opportuni-
ta per riavviare il proprio per-
corso dopo alcuni anni di rallen-
tamento nell’attivita creditizia,
a soli 40 giorni dall'insediamen-
to del nuovo Cda, non puo dirsi
risponda ad una proficua rego-
lazione e tutela del mercato.
Sappiamo, per averne notizia di-
retta, che Banca del Sud aveva
ricevuto offerte vincolanti che

consentivano di rafforzarne il
capitale in termini molto signifi-
cativi - e ben oltre quanto richie-
sto dalle norme di settore - po-
tenzialmente idonee ad assicu-
rare un futuro di sviluppo in
vantaggio dei territori di riferi-
mento. Un commissariamento
che singolarmente cade all'indo-
mani della convocazione
dell’Assemblea dei soci per la
valutazione dell’ offerta di raffor-
zamento e che impedisce cosi al-
la Banca di procedere con gli
strumenti naturali del mercato.
Si é cosi sovrapposto agli ordi-
nati mezzi dell’autonomia pri-
vata il potere forte dell’autorita,
proprio quando si era sul punto
di ricreare favorevolissime con-
dizioni di operativita per la Ban-
ca del Sud. Una scelta che spin-
ge purtroppo a sconfortanti in-
terrogativi».

LA POLEMICA

Il Cda della Fondazione Banco-
Napoli insiste: «Una storia che
ricorda, mutatis mutandis, la
devastazione del Banco di Napo-
li e del suo immenso patrimo-
nio; una storia che porta ad os-
servare come gli Istituti che rac-
colgono ricchezza nel meridio-
ne finiscano troppo di frequente
con il soddisfare i bilanci di ban-
che, talora pili importanti, ma
sempre lontane e dunque sorde
alle esigenze delle realta territo-
riali. La Fondazione BancoNa-
poli s’é sempre opposta a queste
pratiche che conducono al de-
pauperamento di un Sud, gia
molto svantaggiato in termini
di divario infrastrutturale e nei
servizi. La Fondazione ha di re-
cente agito in giudizio per la
questione che riguardo a suo
tempo il Banco di Napoli; non
manchera di fare, anche oggi,
tutto cio che occorra, avversan-
do in tutte le competenti sedi il
commissariamento  disposto
per Banca del Sud, cosi da dar
voce a quanti in questo piccolo
istituto hanno creduto ed han-
no investito, nella prospettiva di
sostegno dell’economia locale».

© RIPRODUZIONE RISERVATA

BancadelSud

COMMISSARIATA Banca del Sud, lite
sulla decisione di Bankitalia
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Banca Finnat,
Giampietro
Nattino
torna in cda

GOVERNANCE

ROMA Dopo quattro anni
Giampietro Nattino, gia pre-
sidente di Banca Finnat, rien-
tra nel consiglio di ammini-
strazione della banca roma-
na. Il banchiere, esponente
della famiglia che controlla
la banca con sede a Palazzo
Altieri, & stato cooptato ieri
nel cda con la carica di consi-
gliere esecutivo non indipen-
dente. Una svolta importan-
te per la banca capitolina le
cui radici affondano neli'uiti-
ma parte dell’Ottocento, par-
tita da uno studio di agente
di cambio che nel tempo si &
trasformato in istituto di cre-
dito ed oggi & guidato dalla
quinta generazione della fa-
miglia che ne ¢ all’'origine.

Nattino era stato assolto
nel dicembre scorso con for-
mula piena dal Tribunale di
Roma, su richiesta della Pro-
cura. Si ricorda che il ban-
chiere si era dimesso nel
2017 dalla carica di presiden-
te di Banca Finnat (insieme
all’abbandono di altri incari-
chi in diverse societa anche
collegate) a seguito dell'inda-
gine per manipolazione del
mercato e ostacolo all’autori-
ta di vigilanza per presunti
acquisti di azioni della pro-
pria banca attraverso un con-
to corrente acceso in Vatica-
no. Per i giudici che hanno
accolto la richiesta del pub-
blico ministero, il fatto sem-
plicemente «non sussiste».
Si segnala inoltre che un’in-
dagine della magistratura va-
ticana aveva portato il tutto
all’archiviazione gia tre anni
fa. Un’altra pagina giudizia-
ria che si chiude, dopo quat-
troanni.

R.Lam.
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Mps, Bee vuole fare luce sull’aumento

VENERDI SCORSO

LA LETTERA DELLA
VIGILANZA EUROPEA
SULLA TEMPISTICA
CHE E CONFERMATA
PER FINE ANNO

RISTRUTTURAZIONI

MILANDO La Bce ha scritto a Mps
chiedendo chiarimenti sulla time-
table dell’aumento di capitale da
2,5miliardidi eurochelabancasie
impegnata a sostenere nel caso in
cui la soluzione strutturale - come
Siena ha definito la fusione con un
partner pilt solido - non dovesse
concretizzarsi. La lettera pervenu-
ta a Siena venerdi scorso, che né la
Bce né Mps hanno voluto commen-
tare all’Ansa, sara sul tavolo del
cda di Rocca Salimbeni in agenda
oggi in tarda mattinata, nel corso
del quale si dovrebbero alcuni ar-
gomenti, alcuni ritocchi della dire-
zione generale e una valutazione
sommaria sulla posizione da assu-
mere verso Alessandro Profumo e
Fabrizio Viola, alla luce delle con-
danne penali comminate agli ex
vertici nel processo sui derivati.
Questo tema pero non é in agenda.
Anche la missiva Bce non & sul ta-
volo del cda ma quasi certamente
se ne parlera per dare una risposta
alla Vigilanza. Con i risultati del pri-
mo trimestre, I'istituto ha precisa-
to che le necessita di capitale resta-
no confermati a 2,5 miliardi, salvo
aggiornamenti derivanti dagli
stress test di fine luglio. I.'operazio-
ne potrebbe avvenire entro finean-
no. Benché la missiva di Francofor-
te non contenga alcun diktat né ter-
mini prescrittivi entro i quali ese-
guirla, non sfugge che la richiesta
arrivi mentre la ricerca di un part-
ner da partedell'istituto guidatoda
Guido Bastianini, unica alternativa
aunaricapitalizzazione sgradita al
Mef, non trova sbocchi. Alla data
room aperta a Siena ha infatti chie-
stodiaccedere soloil fondo Apolio,
giudicato dal mercato un outsider,
A.Fons.
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Antiriciclaggio, I’ltalia ha le carte per ospitare I’authority Ue

DI FAB1O MASSIMO CATALDO*

cendo seguito a quanto indicato nel

piano d’azione presentato a maggio

2020, la Commissione Europea nella
prima settimana di luglio dovrebbe presen-
tare un pacchetto di proposte legislative in
materia di antiriciclaggio e di contrasto al
finanziamento del terrorismo. La decisio-
ne di intervenire ¢ dettata dalla necessita di
fornire una risposta a quanto accaduto nella
filiale estone di Danske Bank, il pili gran-
de istituto bancario danese, che dal 2019 si
trova al centro di un’inchiesta per riciclag-
gio di denaro sporco proveniente in gran
parte dalla Russia. Si ¢ trattato di uno dei
maggiori scandali finanziari in Europa, del
valore di circa 220 miliardi di euro, ma non
dell’unico, se si pensa ad un episodio simile
che ha coinvolto un’altra grande banca del
Nord Europa, la Swedbank.
Per fortuna, la debolezza dei meccanismi
nazionali di contrasto al riciclaggio che ha
permesso che tali frodi passassero inos-
servate per anni dovrebbe essere sanata
a breve. L’ obiettivo delle nuove proposte
della Commissione ¢& ridurre le divergenze
fra gli Stati nell’applicazione della disci-
plina, armonizzando la normativa europea
in materia. Il tutto mediante I’adozione di
un regolamento, che, come ¢ noto, ¢ diret-
tamente adottabile negli ordinamenti degli
Stati membri. L’ applicazione di un codice
normativo unico dovrebbe costituire il pre-
supposto per la definizione delle competen-
ze anche di un nuovo organismo superviso-
re a livello dell’Ue, che avochi a s€ i poteri
di controllo e che, in questo settore, sono
attualmente ripartiti tra i singoli Paesi.
Questa autorita di sorveglianza centralizza-
ta, a cui dovrebbe aggiungersi I'istituzione
di un organo di sostegno e coordinamento a
livello europeo per le unita nazionali di in-
formazione finanziaria, potra esercitare una
vigilanza diretta su determinate istituzioni
finanziarie, con la possibilita di condurre
ispezioni in loco e di imporre sanzioni pe-
cuniarie per eventuali inadempienze.
Chiaramente quando si discute della cre-
azione di una nuova agenzia dell’Ue una
scelta non secondaria ¢ quella della sede, a
cui diversi Stati membri sarebbero interes-
sati. In questo contesto, credo che I'Italia
rappresenti la candidata ideale per ospitare
la nuova autorita europea antiriciclaggio.
In Germania hanno sede la Bce e ’Eiopa
(autorita europea delle assicurazioni e delle
pensioni aziendali e professionali), mentre

la Francia ospita ’Eba (autorita bancaria
europea) e I'’Esma (autorita europea degli
strumenti finanziari e dei mercati). L'Ttalia,
invece, non ha la sede di alcuna autorita
finanziaria europea.
Ma I'interesse del nostro Paese per la sede
della autorita europea antiriciclaggionon ¢
solo determinato da ragioni di prestigio o
per i pur importanti benefici in termini di
posti di lavoro. Dal punto di vista dell’azio-
ne antiriciclaggio 1'Italia infatti costituisce
un’eccellenza a livello europeo. L'Ttalia ¢
sicuramente all’avanguardia per quanto ri-
guarda la lotta contro i fenomeni criminali
piu articolati quali il terrorismo, le associa-
zioni di tipo mafioso ma anche il riciclaggio
di denaro. Per quanto riguarda la preven-
zione del riciclaggio, ad esempio, I’Italia
¢ stata tra le prime in Europa ad adottare
una normativa specifica. Infatti, la prima
normativa nazionale di prevenzione del ri-
ciclaggio (decreto legge 143 del 3 maggio
1991, poi convertito nella legge 197/1991
e confluita poi nel decreto legistlativo 231
del 2007) ha anticipato di circa un mese
(giugno 1991) la prima direttiva europea in
materia. A seguito della legge Rognoni-La
Torre e dell’introduzione, nel 1982, della
confisca dei beni di profitto legati al reato
di associazione per delinquere di stampo
mafioso, siamo poi stati pionieri nell’ela-
borazione di un sistema per la gestione dei
beni confiscati e 1aloro destinazione ad uso
sociale.
Condivido dunque appieno le posizioni
dell’ Abi che in una lettera al governo ricor-
dala presenza di autorita che ci consentono
di essere all’avanguardia nella lotta al rici-
claggio e al finanziamento del terrorismo.
Insomma, I'Ttalia ha le carte in regola per
concorrere € da molto tempo ¢ pronta ad
accogliere una nuova istituzione dell’ Ue,
scelta che confermerebbe peraltro la svol-
ta europeista del nostro Paese iniziata con
il precedente governo Conte. Roma a mio
avviso sarebbe la candidata migliore, anche
per ribilanciare I equilibrio delle istituzioni
europee verso il Mediterraneo. Abbiamo il
dovere di andare al confronto con gli altri
Paesi europei - si parla di Germania e Polo-
nia - con una candidatura forte e legittimata
dalla convinzione comune della sua impor-
tanza. Se cosl non fosse, la politica non si
sara mostrata all’altezza della situazione e
chissa che nel frattempo non ne approfitti
un’altra Amsterdam. E questa volta senza
un sorteggio. (riproduzione riservata)
*yicepresidente Parlamento Ue
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VIA LIBERA AL RINNOVO DELLA GARANZIA PUBBLICA SULLE CESSIONI DI CREDITI DETERIORATIT

CREDITI DETERIORATI

Banche, la Ue proroga
le Gacs al 2022
ma non verranno
allargate agli utp

La Ue proroga le Gacs al 2022

Viene confermata 'attuale struttura dello strumento,
no all’ampliamento sugli utp che pero potrebbe essere
previsto al prossimo rinnovo. Le operazioni delle banche

DI LucAa GUALTIERI

1 governo e il sistema banca-
rio italiano incassano il via
libera di Bruxelles al rinnovo
della Gacs, la garanzia pub-
blica sulle cartolarizzazioni di
crediti deteriorati. Ieri la Com-
missione Europea ha ufficial-
mente confermato la luce verde,
consentendo cosi agli istituti di
credito di pianificare i processi
di derisking per la seconda me-
ta dell’anno. La proroga dello
schema di garanzie sara valida
fino al giugno del 2022 quando
la norma andrariscritta e proba-
bilmente ampliata. La versione
autorizzata ieri infatti ricalca
quella appena scaduta e non
prevede quindi gli allargamenti
richiesti da una parte del sistema
finanziario. La garanzia non var-
ra infatti per le cartolarizzazioni
di crediti unlikely to pay, un’as-
set class su cui banche e servicer
lavorano ormai intensamente e
che potrebbe rivelarsi assai de-
licata nei prossimi mesi.
Anche cosi per0 le gacs conti-
nueranno a rivelarsi molto utili
per il sistema bancario. Aiutan-
do le banche a cartolarizzare e a
spostare gli npl dal loro bilancio,
«lo schema ¢ una componente
importante della strategia italia-
na per affrontare i problemi di

qualita degli attivi delle banche
e ha gia dato un contributo si-
gnificativo», sottolinea la Com-
missione Ue nel documento di
autorizzazione. Finora le ga-
ranzie sono state infatti lo stru-
mento principe per procedere
allo smaltimento di crediti de-
teriorati, grazie al meccanismo
che consente di avere il rating
investment grade sulla tranche
senior della cartolarizzazione,
quella pit1 sicura che solitamente
viene acquistata dalla banca ori-
ginator. Dalla sua entrata in vi-
gore fino a fine settembre 2020,
lo schema ha avuto 27 accessi,
rimuovendo 74 miliardi di euro
di crediti deteriorati dal sistema
bancario italiano, pari al 53%
della riduzione totale degli npl
in quel periodo. Anche negli
ultimi mesi le cartolarizzazioni
garantite hanno trovato ampia
applicazione. Iccrea per esem-
pio ha annunciato un deal da
2,4 miliardi che coinvolge 90
banche (di cui 88 appartenen-
ti al gruppo romano), mentre
Unicredit ha venduto un porta-
foglio di crediti deteriorati dal
valore nominale di 1,6 miliar-
di, ultima delle grandi cessioni
previste per il 2020 e assistita
dalla garanzia.

Se insomma il track record &

promettente e il rinnovo dello
strumento ¢ atteso a breve, nu-

SCENARIO BANCHE

merosi istituti di credito sareb-
bero pronti per tornare sul mer-
cato. Gia oggi, secondo quanto
risulta a MF-Milano Finanza,
ci sarebbero in cantiere cartola-
rizzazioni per un valore nomi-
nale superiore ai 3 miliardi di
euro, cifra che potrebbe salire
nei prossimi mesi. Se Cassa
Centrale Banca e Iccrea sono al
lavoro su nuove cessioni dal va-
lore stimato superiore al miliar-
do, Banco Bpm potrebbe presto
annunciare un deal da 1,5 mi-
liardi con il Credito Fondiario.
Piu in generale, nel corso di
quest’anno le vendite di non
performing loan da parte del
sistema bancario non si inter-
romperanno. Unicredit avrebbe
messo sul mercato una doppia
operazione da circa 2 miliardi
di euro. In vendita ci sarebbero
un paio di portafogli: il primo
composto da npl e utp per un
nominale di un miliardo e il
secondo composto unicamen-
te da sofferenze unsecured per
un controvalore di un ulteriore
miliardo. Per quanto riguarda
Intesa Sanpaolo, si mormora
che nei prossimi mesi il gruppo
possa cedere vari portafogli di
crediti deteriorati per un valore
stimato di 5-6 miliardi. (ripro-
duzione riservata)
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IL FUTURO DEL RISIKO BANCARIO LA BCE IN PRESSING SUL PIANO MPS: NON VA BENE

Oggi la lettera di Francoforte arriva in consiglio. | rumor su un ricambio al vertice della banca

La Bcein pressing sul piano Montepaschi

DI LucA GUALTIERI

temperatura torna a salire. Se da ini-
zio mese il Tesoro (primo azionista
al 64%) ha impresso un’accelerazione
al processo di exit, la Bce ha acceso un
faro sul capital plan dell’istituto mentre
sul mercato si rincorrono rumor su pos-
sibili avvicendamenti al vertice. Oggi
dovrebbe arrivare in consiglio
di amministrazione una lettera
in cui la Bce chiede chiarimen-
ti sulla strategia finanziaria e,
in particolare, sulla tempistica
dell’aumento di capitale da 2,5
miliardi che la banca si ¢ impe-
gnata a sostenere. Nel dettaglio
la Vigilanza vorrebbe acquisire
una serie di informazioni tec-
niche sul delicato processo di
rafforzamento patrimoniale di
cui a Siena si discute ormai da
diversi mesi. In base alle ipotesi
circolate finora, la banca avrebbe pro-
grammato una manovra in due fasi. La
prima sarebbe I’emissione entro giugno
di un bond AT1 dall’importo di circa
500 milioni. La seconda un aumento
di capitale da almeno 1,5 miliardi in
cui ovviamente il Tesoro avrebbe gio-
cato un ruolo decisivo. Roma infatti
potrebbe ricorrere all’articolo 32 della
direttiva Brrd che rende possibile I’inie-
zione di fondi pubblici nelle banche per
far fronte a carenze di capitale emerse
a seguito di uno stress test. In questo
particolare caso infatti I’intervento non
attiverebbe la procedura di risoluzione,
visto che non costituirebbe un vantag-
gio per ’istituto. Si vedranno oggi quali
saranno i paletti posti dalla Bce che po-
trebbe anche chiedere una rivisitazione
della strategia.
Come detto, il responso dell’autorita
di Vigilanza si inserisce in settimane
particolarmente delicate per il Mon-
te. La roadmap della privatizzazione

potrebbe essere definita entro luglio,
mese nel quale sono peraltro attesi an-
che gli esiti degli stress test dell’Eba.
Come anticipato venerdi 4 giugno da
MF-Milano Finanza, la strada maestra
per il Tesoro (assistito da BofA Merrill
Lynch e dallo studio Orrick) per acce-
lerare la exit potrebbe articolarsi in due

fasi distinte: in un primo momento via
XX Settembre paqeprﬁahhp in blocco la

Attorno al dossier Montepaschi la

quota a un soggetto privato che, in un
secondo momento, cederebbe sul mer-
cato diversi perimetri dell’attivo sia per
ottemperare alle richieste dell’ Antitrust
sia per rendere meno impegnativo il

boccone. Qualcosa di simile insomma
a quanto fatto lo scorso anno da Inte-
sa Sanpaolo che, dopo la conquista di
Ubi Banca, ha ceduto 650 sportelli del
gruppo lombardo a Bper per ottempera-
re agli impegni presi con 1’ Antitrust. Se
sulla soluzione pendono ancora molte
incognite (a partire dalla disponibilita
di un’ancora tiepidissima Unicredit a
subentrare al Tesoro), il progetto ¢ gia
finito nel radar di diversi intermediari,
da Banco Bpm a Bper, dal Mediocredito
Centrale alle Poste.

Piu nel dettaglio, secondo quanto ri-
sulta, il Nord Est sarebbe nel radar del
Banco e di Bper, che pure sarebbero
disposti a esaminare anche gli asset to-
scani, mentre Mcc potrebbe farsi carico
delle regioni del Sud. In ambienti finan-
ziari € circolato anche il nome di Intesa
Sanpaolo, ma I’ipotesi di un intervento
di Ca’ de Sass appare remota. In am-
bito strettamente finanziario invece
non trova molti supporter 1’idea di una
mini-Mps che, dopo la privatizzazione,
si mantenga autonoma pur rinunciando
a tutti gli asset fuori dalla Toscana.
L’ipotesi invece ha raccolto il favore
di vasti ambienti della politica locale
e nazionale e della Fondazione Mon-
tepaschi, ex azionista di maggioranza
della banca. Nel frattempo il

fondo Apollo (unico soggetto

in data room) avrebbe mani-

festato interesse per un ampio
perimetro di attivita, ma fonti

vicine al Mef definiscono la

sua proposta come irricevibi-

le. In attesa che entri nel vivo

il processo di cessione, alcune

novita potrebbero interessare

la governance del Monte. Oggi

il timone ¢ nelle mani dell’ad

Guido Bastianini, scelto lo

scorso anno grazie al decisivo
appoggio del Movimento Cinque Stelle
e destinato a un’impegnativa conviven-
za con il presidente Patrizia Grieco. 1l
banchiere toscano non ha mai consi-
derato la privatizzazione una priorita
ma, al contrario, ha accarezzato 1’idea
di mantenere il pill a lungo possibile il
Monte sotto 1’egida pubblica.
Posizioni diverse insomma rispetto a
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quelle del Tesoro che sia nel preceden-
te governo che, soprattutto, in quello
attuale spinge per un rapida uscita dello
Stato dal capitale della banca. Proprio
I’accelerazione compiuta in queste ul-
time settimane da via XX Settembre
starebbe alimentando 1’ipotesi di un
avvicendamento al vertice della ban-
ca. Secondo queste indiscrezioni non
confermate, a lasciare potrebbe essere
I’attuale amministratore delegato sosti-
tuito da una figura individuata da Ban-
kitalia e Tesoro per pilotare la banca
nel delicato processo di privatizzazione.
(riproduzione riservata)
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«Fondazioni bancarie 3.0
Nuovi motori di sviluppo»

Il presidente dell’Abi, Antonio Patuelli, tra gli intervenuti a Villa Bardini
L'occasione é stata la presentazione dell’ultimo volume di Umberto Tombari

FIRENZE

«Le Fondazioni sono i piu lungi-
miranti e stabili azionisti delle
banche, e fra i pilu cospicui, ol-
tre alle famiglie storiche azioni-
ste: di conseguenza, chi ha sta-
bilmente delle fondazioni
nell’azionariato ha una stabilita
societaria rilevante». Lo ha det-
to Antonio Patuelli, presidente
dell’Abi intervenendo ieri, a Vil-
la Bardini, alla presentazione
del libro «Fondazioni 3.0. Da
banchieri a motori di un nuovo
sviluppo» (Bompiani) del profes-
sor Umberto Tombari e del gior-
nalista de ‘La Repubblica’ An-
drea Greco. All'incontro, con-
dotto dalla giornalista Silvia
Ognibene, sono intervenuti an-
che i presidenti di Fondazione
CR Firenze Luigi Salvadori e di
Fondazione Parchi Monumenta-
li Bardini e Peyron Jacopo Spe-
ranza, I'editorialista del Corriere
della Sera Ferruccio de Bortolie
il professore emerito di diritto
amministrativo alla Sapienza di
Roma e presidente della Fonda-
zione Cesifin Giuseppe Morbi-
delli, oltre ovviamente agli auto-
ri. «ll protocollo Acri-Mef sui li-
miti alle quote delle fondazioni
nelle banche funziona - ha det-
to ancora Patuelli - perché a sei
anni dall’approvazione ha porta-
to a una forte differenziazione.

Le fondazioni sono di origine
bancaria e questo & positivo -
ha proseguito - ma & bene non
spingerle in una «anti-bancarie-
ta». In Italia c’é carenza di capi-
tali stabili, solidi e prospettici: i
fondi pensione purtroppo non
danno quel supporto all’'econo-
mia di mercato che ci si aspetta-
va, e i capitali privati sono molto
frammentari, attratti soprattut-
to dai rendimenti».
Il volume sottolinea come le
Fondazioni siano oggi a un bivio
storico a 30 anni dalla legge
Amato che le genero, e a 20 dal-
la legge Ciampi che ne chiari la
cornice istituzionale e la missio-
ne aprendo il loro secondo ci-
clo. Un‘attenzione particolare,
nel corso del dibattito, & statari-
servata alle piccole che con piu
difficolta affrontano le nuove sfi-
de. «Stiamo registrando sul terri-
torio un clima di crescente entu-
siasmo che vede la nostra Fon-
dazione svolgere il ruolo di ‘enzi-
ma economico’ del sistema Fi-
renze»: ha detto Luigi Salvadori,
presidente della Fondazione Cr
Firenze. «L’idea di un nuovo mo-
dello di fondazione & nata pro-
prio a Firenze - ha detto Jacopo
Speranza -. Oggi, il mutato sce-
nario economico rende ancora
pil attuale quel percorso».

Lisa Ciardi

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Carige, la corsa
per l'alleato
oraaccelera

I nomi a luglio

s apagina7

Carige, accelera la corsa
per il nuovo alleato
i candidati gia a luglio

Da Credem a Bper, fino a Credit Agricol e Banco Bpm, sembra lunga la lista
dei pretendenti che hanno bussato alla porta del Fondo Interbancario, primo azionista

Non é nemmeno Interessa la ‘dote’
da escludereche  delle dia che scattain
possa farsi avanti  caso di aggregazioni.
anche qualche fondo Listitutone hal,3
estero miliardi

Sembra accelerare la corsa per tro-
vare un alleato a Banca Carige. La
ricerca della business combina-
tion, da sempre al centro dei pen-
sieri del primo azionista, il Fondo
Interbancario di Tutela dei Deposi-
ti, insieme al rilancio commerciale
dell’istituto, potrebbe gia avere un
passaggio significativo entro lu-
glio. Ad accelerare la sfida sembre-
rebbe essere l'interesse crescente
per una banca che ha ripreso la
sua strada verso il risanamento e
che oltretutto si € quasi completa-
mente liberata dei crediti deterio-
rati, raggiungendo fondamentali
migliori di quanto richiesto dalla
Bce. Certo, il cammino per recupe-
rare il terreno perduto in questi an-
ni ¢ ancora lungo, ma I'impressio-
ne & che si sia prossimi a una svol-
ta. Chi, allora, puo diventarel'allea-
to di Carige, chi potra essere il

gruppo bancario disposto a suben-
trare al Fondo Interbancario? I no-
mi, al proposito, si sprecano. Gia
nelle prossime settimane si potreb-
be chiudere la prima fase con la
compilazione della short list di isti-
tuti ammessi ad accedere ai conti
aziendali. Passaggio propedeuti-
co, questo, alla presentazione di
una manifestazione d’interesse
vincolante che porti a formulare
I'offerta definitiva.

Fra i nomi che circolano con
maggiore insistenza, ci sono Bper,
Credem, Banco Bpm e Credit Agri-
cole.1l Credem, infatti, si appreste-
rebbe ad accedere alladataroome
ci sarebbe anche un interesse di
Banco Bpm. L’iter si potrebbe con-
cludere quindiin autunno, conI'in-
dicazione del soggetto vincitore.
Sarebbe anche emersa una stima
economica dell’'operazione, 300

SCENARIO BANCHE

milioni, peraltro la stessa che era
stata indicata durante la trattati-
va, poi naufragata, con Cassa Cen-
trale Banca che € ancora azionista
di Carige con una quota dell’8%.
Non ¢ da escludere, infine, che alla
portadi Carige non finisca per bus-
sare anche qualche fondo estero,
nonostanteil presidente di Carige,
Giuseppe Boccuzzi, abbia spiega-
to a Repubblica che 'obiettivo pri-
mario sarebbe quello di unistituto

Superficie 40 %
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bancario come partner. I fondi pe-
raltro non potrebbero sfruttare la
‘dote’ delle dta che scatta in caso
di aggregazioni. Carige ne ha in bi-

lancio e fuori bilancio per 1,3 mi- o
liardi. TR
— (massimo minella)

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Amministratore delegato di Banca
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MILANO

La Bce ha scritto a Mps chie-
dendo chiarimenti sulla tem-
pisticadell'aumentodi capita-
le da 2,5 miliardi di euro che
la banca si & impegnata a so-
stenerenel casoin cuila”solu-
zione strutturale” - come Sie-
na ha definito la fusione con
unpartner pitisolido -nondo-
vesse concretizzarsi. La lette-
ra, che né la Bce né Mps han-
no voluto commentare, sara
sultavolo del cdadiRocca Sa-
limbeni in agenda oggi, nel
corso del quale si dovrebbe
parlare di diversi temi, dalla
riorganizzazione della dire-
zione generale alla valutazio-
ne su se e come procedere nei
confronti dei membri del cda
in carica con Alessandro Pro-
fumo e Fabrizio Viola, alla lu-
cedelle condanne penalicom-
minate agli ex vertici nel pro-
cesso suiderivati.
LaVigilanza intende capire
da Siena quale sia la timeline
dellaumento, acquisendo
una serie di informazioni tec-
niche sugli step e le modalita
della ricapitalizzazione. Ben-
ché la missiva non contenga
alcun diktat né termini pre-
scrittivi entro i quali eseguir-
la, non sfugge che larichiesta
arrivi mentre la ricerca di un
partner da parte dell'istituto
guidato da Guido Bastianini,
unica alternativa a una ri-
schiosa  ricapitalizzazione
sgradita al Tesoro, non trova
sbocchi. Alla data room aper-
ta a Siena a inizio anno hain-
fatti chiesto di accedere il so-
lofondo Apollo, giudicato dal
mercato un outsider, ma non
l'unico vero potenziale pre-
tendente, Unicredit, che, vie-

OGGI IL CDA, SUL TAVOLO ANCHE LA RIORGANIZZAZIONE

Bce, pressing su Monte dei Paschi
«Chiarite i tempi dell’aumento»

ne riferito, sarebbe decisa-
mente freddo sul dossier.
Non a caso si sarebbe tornato
a parlare di spezzatino, con
Unicredit, Mcc, Banco Bpm,
Bper e Poste chiamate a farsi
carico, in un'ottica di sistema
e con il supporto dello Stato,
della messa in sicurezza una
volta per tutte, dellabanca se-
nese. La strada della ricapita-
lizzazione d'altra parte sareb-

be molto rischiosa, come evi-
denziato dallastessa

Mps, che nel bilancio 2020
ha ammesso l'esistenza di
«una rilevante incertezza»
sulla continuita aziendale le-
gata proprio al successo
dell'aumento, su cui grava la
spada di Damocle della Dg-
Comp. Per autorizzare l'inie-
zione di altri denari pubblici -
dopo i 5,4 miliardi spesi nel
2017, 4 in pit di quanto vale
ora Mps - I'Antitrust Ue deve
infatti accertare la viability
stand alone, cioé sua capacita
prospetticadellabancadireg-
gersi sulle proprie gambe. Un
via libera che tarda ad arriva-
re e che ha spinto Mps a spo-
stare, proprio alla luce del
protrarsi delle interlocuzio-
ni, 'aumento dal terzo trime-
stre 2021 ad un ampio inter-
vallo di tempo, compreso tra
il quarto trimestre e il primo
semestredel 2022, Ad aumen-
tare l'incertezza a Siena con-
tribuisce l'attesa, a fine lu-
glio, degli stress test che, se-
condo alcuni rumor, potreb-
bero evidenziare nello scena-
rio avverso un deficit di capi-
taledi2-2,5 miliardi dieuroe
della decisione della Procura
diMilano sul rinvio a giudizio
di Profumo e Viola nel proce-
dimentosugliNpldi Mps.—
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Bankitalia: con il Covid
cresce la propensione
degli italiani al risparmio

‘ LE PREOCCUPAZIONI
Incertezza sul lavoro,
crisi sanitaria pit
prolungata, timori
per il rischio diuna
nuova pandemia

Lo studio

Nonostante 'allentamento
delle restrizioni e il calo dei
contagi prevale la cautela

Carlo Marroni

La crisi globale innescata dalla
pandemia da Covid-19 «ha
portato a un aumento
significativo del risparmio delle
famiglie alivello mondiale, Italia
inclusa», un fenomeno
«precauzionale associato auna
maggiore incertezza sul lavoro,
alla percezione di una crisi. .-
sanitaria pii prolungataea
maggiori preoccupazioni per il
rischio di una nuova pandemia
che potrebbe verificarsi nei
prossimi anni». La Banca d'Italia
conuna “Note Covid-19”, dal
titolo “Fears for the future:
Saving dynamics after the
COVID-19 outbreak” tornaad
affrontare il tema del forte
risparmio degli italiani gia
evidenziato al termine del primo
lockdown ed esploso conidati di
fine 2020. In particolare,
argomentano gli economisti di
Bankitalia autori dello studio -
Valerio Ercolani, Elisa
Guglielminetti e Concetta
Rondinelli - «il tasso di risparmio,
dopoilivelli elevati raggiunti
durante la prima ondata — anche
superiori al 20% nella primavera
del 2020 - € rimasto
significativamente al di sopra dei
valori pre pandemia» anche a fine
2020 ¢ inuna indagine condotta
daVia Nazionale il 39% delle
famiglie intervistate ha ammesso
diavere aumentato i propri

risparmi nei mesi precedenti (era
il 30% pre-pandemia). Non solo:
la previsione di circala meta delle
famiglie e di aumentare ancora i
risparmi nel 2021. Insomma,
I'indicazione e che le famiglie
potrebbero mantenere un
atteggiamento precauzionale
nonostante ’allentamento delle
restrizioni e il calo dei contagi.
Nellarelazione annuale di Via
Nazionale del 31 maggio silegge
che (a fine marzo 2020) circail
40% dei nuclei aveva affermato di
aver accumulato risparmi lo
scorso anno: «L'aumento del
risparmio si concentra tra coloro
che hanno indicato di arrivare
facilmente o abbastanza
facilmente alla fine del mese.
Nelle attese delle famiglie un
terzo delrisparmio accumulato
sara consumato nel 2021; poco
piu della meta verra detenuto in
depositi o sotto forma di altro
investimento». A fine 20201a
crescita dei depositi in conto
corrente € stata diben 180
miliardi (75 di privati) portando il
dato complessivo verso i 2mila
miliardi. «Nel 2020 ¢ aumentato
(del 7,1 per cento) 'ammontare
medio dei depositi con giacenze
fino a12.500 euro, che erainvece
diminuito nel periodo trail 2013 e
il 2019. In base ad alcune ipotesi
sulla distribuzione dei conti trale
famiglie, lo scorsoannola
crescita del risparmio detenuto in
depositi bancari e postali avrebbe
quindi interessato anche una
parte dei nuclei che, prima
dell’emergenza sanitaria,
disponevano di una bassa
liquidita» diceva il Rapporto sulla
stabilita finanziaria di aprile.
Tornando alla nota Covid da
notare che allabase di questa
cautelala convinzione di due
terzi delle famiglie - nelle
interviste condotte trala fine di
febbraio e I'inizio di marzo - che
I’attuale crisi sanitaria si sarebbe

SCENARIO BANCHE

risolta solo entro la fine del 2022
mentre il resto la vedeva
continuare addirittura almeno
fino al 2023. Peraltro le famiglie -

continua lo studio -
«attribuiscono una probabilita di
circa il 50% alla possibilita di
un’altra pandemia nei prossimi
dieci anni, una cifra piuttosto
elevata se confrontata con le
evidenze finora disponibili».
Inoltre - silegge nello studio -
circala meta delle famiglie
prevede nei prossimi 12 mesiun
peggioramento della situazione
economica generale e del
mercato del lavoro. In questo
quadro oltre il 25% delle famiglie
haaffermato di avere difficoltaa
far quadrare i conti; circail 25%
ha visto peggiorare la propria
situazione finanziaria dopola
pandemia e quasi un quarto dei
capifamiglia giudica «incerta» la
propria situazione lavorativa o
quella di un membro del nucleo
familiare. In questo contesto
Panalisi di Bankitalia invitaa
«politiche volte aridurre il
rischio sanitario ed economico»
sia quello effettivo che quello
realmente percepito. “Rendere il
sistema sanitario nazionale pili
resiliente alle pandemie, e pili in
generale rafforzarne la qualita, in
Italia come in altri Paesi, non solo
salverebbe vite future ma
potrebbe anche mitigare gli
atteggiamenti precauzionali delle
famiglie, favorendo laripresa
post-crisi. Inoltre, rimarca lo
studio, «per attenuare
Pincertezza legata alle condizioni
dilavoro, sarebbe opportuno
rafforzare politiche volte a
prevenire discontinuita nella
storia lavorativa e nel reddito,
come gli incentivi all’assunzione
perillavoro a tempo
indeterminato».
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Livelli desiderati dagli italiani a seconda delle attese e della situazione
finanziaria. Scala in euro
o] 4,000 8.000 12.000 16,000

Durata attesa

2 FINO AL 2022
della crisi Covid-19 R —

= OLTREIL 2022

Probabilita di una

nuova pandemia*

Attese sulla situazione s STABILE O MIGLIORE
economica generale

Attese sul mercato ¥i STABILE O MIGLIORE

del lavoro o PEGGIORE

Avere il necessario 2 RELATIVAMENTE FACILE

per vivere SN PN S TN MOLTO DIFFICILE

Incertezza sul proprio
lavoro

L ALTA

(*) Nei prossimi 10 anni, Fonte: Banca d'ltalla
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BANCHE E ASSICURAZIONI

Sulla cessione di Mps
pende la clausola Axa:
rischio da 1 miliardo

Alessandro Graziani —a pag. 29

Banche

Mps, in caso di cessione spunta
una put da 1 miliardo per Axa

Con la scadenza di fine
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Il contratto di bancassurance Ilruolo di UniCredit decisivo

prevede un indennizzo se anche in caso di soluzione anno di Bee per
- v o3 1 I'aumento di capitale,
cambia il controllo delMonte  disistema con pit banche il Mef valuta anche un

Alessandro Graziani

Traitanti oneri di cui dovra farsi
carico il compratore o lo Stato
venditore di Mps spuntaanche un
indennizzo daalmenoun miliardo
che potrebbe essere pagato al
partner assicurativo francese Axa.
Ai tempi del salvataggio di Stato,
Mps avevarinegoziato il contratto
pluriennale dibancassicurazione
con il colosso francese che aveva
investito nellabanca (anche, pro-
quota, in sede di aumento di capi-
tale del Monte). Ma quel contratto,
come quasi sempre avviene nelle
partnership trabanche e assicura-
zioni(siveda daultimoil caso Cat-
tolica-BancoBpm), prevede che in
caso di cambio del controllo azio-
nario dellabanca scatti un’opzio-
ne put a favore della compagnia
assicurativa. Nel caso della joint
venture sulle polizze con Mps, il
cambio di proprieta della banca
senese (sia che a comprare sia Uni-
Credit sia neiia compiessaipotesi
di break up)farebbe scattare una
put option a favore di Axa che gli
analisti stimano in un controvalo-
re superiore al miliardo dieuro.

Un extracosto che andrebbe ad
aggiungersi alla dote fiscale
(Dta), che il Governo ¢ dispostoa
mettere sul piatto per agevolare
la vendita, e alle garanzie pubbli-
che sui rischi legali di Mps che
ammontano complessivamente a
circa 10 miliardi.

L'ipotesi di scissione
tra bad e good bank

Per cercare di risolvere il caso
Mps entro la fine dell'anno, da
mesi il Mef ha avviato contatti con
UniCredit. Ma anche dopo 'arrivo
delnuovo ceo Andrea Orcel il di-
vario tra il prezzo (negativo) of-
ferto dal compratore e quello ipo-
tizzato dallo Stato venditore resta
ampio. Da quello che trapela,
UniCredit vorrebbe lo stesso trat-
tamento che ottenne Intesa
Sanpaolo conlaliquidazione del-
le due banche venete (Popolare
Vicenza e Veneto Banca).

Le ipotesialternative di “spez-
zatino” del Monte a favore di piu
banche acquirenti € un piano B
cheitecnicistanno valutando. Ma
e difficilmente percorribile senza
una banca che faccia da pivot
dell'operazione, acquistando in
blocco e poi rivendendo rami
d'azienda, a meno di non pensare
aunaserie di scissioni societarie
(complicate temporalmente an-
che dal diritto di recesso che do-
vrebbe essere concesso agliazio-

nisti). Una soluzione al vaglio ¢
quella di una separazionein due

ClLaalrildscpalaZiQic il e

di Mps, conunabad bank che re-
sterebbe allo Stato ed una good
bank da mettere sul mercato. Ma
anche questa ipotesi richiede
tempi che portano oltre alla sca-
denza di fine anno.

Le richieste Bce sul capitale e

il rinvio della privatizzazione
Ladeadline difine 2021non e do-
vuta solo agliimpegnipresiconla
Ue sulla ri-privatizzazione, che
pud essere rinegoziata nell'ambito
dei vari aiuti di Stato, ma alle ri-

SCENARIO BANCHE

nuovo intervento di Stato

chieste della Vigilanza bancaria
della Bce che giaainizioanno ave-
va chiesto per fine 2021 unaumen-
to di capitale da 2,5 miliardi. Livel-
lo che certamente non sara ridi-
mensionato dall'esito degli stress
test di fine luglio.

Entro sei mesi, dunque, unaso-
luzione per Mps andra trovata. Se
il piano A di aggregazione con
UniCredit non dovesse andare in
porto e il piano B di “spezzatino”
di sistema fosse troppo complesso
darealizzare, non é escluso cheil
Governo sia costretto a varare il
piano C: ricapitalizzare il Monte
con 2 miliardi di fondi pubblici e
trattare con la Ue un'rinvio della
privatizzazione.

Un'extrema ratio che Via XX
Settembre vorrebbe evitare,
poiché I’'obiettivo primario re-
sta quello di trovare una solu-
zione definitiva al caso Monte.
Ma piu passail tempo e si avvi-
cina la scadenza di fine anno,
piu sifaconcretal'ipotesidello
status quo.
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LA DOTE PER CHI ACQUISTA
Sttratta del valore (in euro) delle
garanzie pubbliche sui rischi legali
di Mps e della dotazione fiscale
prevista dal Governo per
agevolare I'acquisto della banca
senese

SCENARIO BANCHE

Il dossier Montepaschi.

Tempisempre piu stretti per la cessione
della maggioranza di Mps da parte dello

Stato: l'accordo con I'Ug & per fine 2021
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GACS

Npl, 'Ue proroga
garanzie di Stato

LaCommissione Ue haappro-
vato laproroga deflo schema
italianodi garanzie statali per
facilitare la cartolarizzazione dei
crediti deteriorati (Gacs) delle
banche. I sistema di garanzie
erastato approvato nel febbra-
io 2016 e prolungato l'ultima
voltanel maggio 2019: orasara
valido fino al 14 giugno 2022,
Le banche italiane che soddi-
sfano determinate condizioni
continueranno a poter richiede-
reuna garanzia statale sui titoli
senior abasso rischio emessida
veicoli di cartolarizzazione
privati che li aiutino a finanziare
lavendita dei loro portafogli di
crediti deteriorati.
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Banche, Italia campionessa
sui costi: in cinque anni
la sforbiciata arriva al 10%

Ulteriore spinta dalla
razionalizzazione del
settore: in quattro anni
gli istituti italiani sono
crollatida 463 a 149

Credito

Kearney: per gli istituti
domestici sforzo superiore
di 10 volte ai rivali europei

Allarme sui ricavi: dal 2016
perso il 15% per cliente,
contro una media Ue del 5%

Luca Davi

Lebanche retail italiane? Molto atten-
te ai costi, campo dove hanno corso
diecivolte pit1 velocemente dei com-
petitor europeei. Maanche obbligate
apremerel’acceleratore sul fronte dei
ricavi, e puntare in particolare su for-
mule consulenziali, per recupere il
terrenoperduto conil restod’Europa.

lllavoro su costi

Eunafotografiain chiaroscuro, quel-
lachesullebanche domestiche forni-
sceKearney, che ogniannoconilsuo
Bankingradaranalizzaicontidioltre
100bancheretail europee. Dal 2016a
oggiimaggioriistituti domesticihan-
no fatto passi da gigante sugli oneri
operativi. Secondo i calcoli della so-
cieta, il campione formato da Intesa
Sanpaolo, UniCredit, I’ex Ubi, Ban-
coBpm, Bper, Mps e Creval, negli ulti-
mi cinque anni ha ridotto di circa il
10%labase dei costi operativi: unta-
glio diecivolte superiore aquello eu-
ropeo, dove il calo & stato pressoché
minimo (-1%). L risparmio, va detto,
noneéstatoindolore perlebanche con
lamigliore riduzione dei costi opera-
tivi, perché é stato generato in parti-

colare da una forte riduzione della
forza lavoro, che si é ridotta del 25%
nelquinquennio, mossaacuisiéag-
giunta un’altrettanto massiccia sfor-
biciata delle filiali di oltre il 30 per
cento. Una dinamica che si associa,
peraltro, alla drasticariduzione degli
istitutistessi, crollatida463a149tra
il2020eil 20616 (dati Bankitalia), tra
fusioni e riforma Bcc.

Labuonanotizia é chel’'ottimizza-
zionelato costiha permessodicom-
pensarealmenoin parteil drasticoca-
lodeiricavi,anche se nonabbastanza
daridurreil rapportotracostiericavi,
passato dal 65% del 2016 al 67% del
2020. «Lebancheitaliane insiemealle
spagnole sono tra quelle che hanno
fatto piu lavoro sul fronte dei costi
operativi— commenta Roberto Fred-
di, associate partner diKearney - ma
continuano a soffrire suiricavi: il re-
tail rimane sempre sotto pressione
per colpa di business mix che deve
cambiare pelle».

Le zavorre suiricavi

Azavorrare gli introiti sono statiitassi
rasoterra. Dal 2016 'Italiaha vistouna
riduzione del margine diinteressedel
25%contioil -5% della media Ue, eal-
lo stesso tempoun calo piti contenuto
(-2%) della componente commissio-
nale su prodotti/servizi, quando nel
restodell’Europasi e invece assistito
invece a un incremento (+7%). «Sul
wealth managementle nostrebanche
sonoriusciteadifendersianche gra-
zieaun pricing mediamente pitialto
della media europea», spiega Ettore
Pastore, partner Kearney. Diversa-
mente, ilmargine diinteresse hasu-
bito maggiormente il contraccolpo,
oltre che per colpa deitassi, anche per
«andamento calante dei volumi e
peril differenziale di pricing suipro-
dotti, su cui sifa sentirela concorren-
za dioperatorinonbancariapparte-
nentialmondodel fintech edellosha-
dow banking, in particolare nel seg-

SCENARIO BANCHE

mento Pmi», aggiunge Pastore. Un
fronte, quest’ultimo, che «sara sem-
prepiltunbancodiprovaperleban-
chetradizionali». L'effetto finale ¢ che
nelquinquenniole bancheretail ita-
lianehannopersoil15% deiricaviper
cliente controil -5%alivelloeuropeo.

Le possibili strade

Loscenario, insomma, & sfidante. Ma
come si pudagire perinvertirelarot-
ta? Sul fronte dei costi, per tutto il
mondodelcreditol’efficientamento
rimaneilmantra, constime dialmeno
35-45 miliardi di risparmi necessari
nei prossimi 3-5 anni a livello euro-
peo. Ma in Italia alle banche retail
spetta forse unosforzoin piti, con una
«revisioneradicale del modello ope-
rativo ripartendo dal cliente - ag-
giunge Freddi - E poiserveripensare
almix dicanali, rivedendoilruolo de-
gli sportelli e aprendo alle partner-
ship, nonchéastrategie piti spinte di
open banking».

Diversa la possibile ricetta sul
fronte dei ricavi. Nel breve periodo
unapossibilita diripresa del margine
commissionale ¢ edé rappresenta-
tadawealtheasset management:la
grande massa di liquidita parcheg-
giatasui conti correnti, inassenza di
scossoni sui mercati, potrebbe con-
fluire su forme di investimento piu
redditizie per banche e clienti. Ma
«nelmediolungo - ragiona Pastore
- questi ricavi dovranno essere gene-
rati sempre piu da formule consu-
lenziali, piuttosto che dalla sola ge-
stione del risparmio». Altra area di
potenziale crescita, infine, & quella
legata all’assicurazione danni: un
fronte su cui «sié mossain primis In-
tesaSanpaolomasucuiancheleal-
tre seguiranno, soprattutto nella
parte protezione».
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Lo stato di salute delle banche

Principali indicatori delle banche retail europee

RICAVI PER | RICAVI PER MARGINE COSTI/ ACCANTON. UTILIPER
CLIENTE DIPENDENTE INTERESSE RICAVI SU RICAVI CLIENTE
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(€) (migliaia €) (In %) (In %) (In%) (€)
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MILANO

LaBce simuove su Mps, chie-
dendo chiarimenti sulla tem-
pistica del’aumento di capi-
tale da 2,5 miliardi di euro
chelabanca si éimpegnata a
sostenere nel caso in cui la
«soluzione strutturale» - co-
me Siena ha definito la fusio-
ne con un partner piti solido -
non dovesse concretizzarsi.
La lettera, che né la Bce né
Mps hanno voluto commen-
tare, sara oggi sul tavolo del
cda di Rocca Salimbeni, nel
corso del quale si esamine-
ranno anche la riorganizza-
zionedelladirezione genera-
le e la valutazione su se e co-
me procedere nei confronti
dei membri del cda di cui fa-
cevano parte Alessandro Pro-
fumo e Fabrizio Viola, alla lu-
ce delle condanne penali
comminate agli ex vertici nel
processosui derivati. La Vigi-
lanza intende capire da Sie-
na quale sia la timeline
del’aumento, acquisendo
unaserie diinformazioni tec-
niche sugli step e le modalita
dellaricapitalizzazione.
Benché la missiva non con-
tenga alcun diktat né termini
prescrittivi, non sfugge che

UNA DENUNCIA DA SIENA: MOVIMENTI SOSPETTI SUI DERIVATI

Beein pressing su Monte dei Paschi
“Diteci i tempi dell’aumento di capitale”

larichiesta arrivi mentre la ri-
cerca di un partner da parte
dellistituto guidato da Gui-
doBastianini, unica alternati-
va a unarischiosa ricapitaliz-
zazione sgradita al Tesoro,
non trova sbocchi. Si & torna-
tia parlare di spezzatino, con
Unicredit, Mcc, Banco Bpm,
Bper e Poste chiamate a farsi
carico, in un’ottica di sistema
e con il supporto dello Stato,
della messa in sicurezza. La
strada della ricapitalizzazio-
ne d'altra parte sarebbe mol-
to rischiosa, come evidenzia-
todalla stessa Mps, che nelbi-
lancio 2020 ha ammesso I'esi-
stenza di«una rilevante incer-
tezza» per la spada di Damo-
cledellaDgComp.

leri sera Rocca Salimbeni
hainvece fatto sapere di aver
dato mandato ai propri legali
per una denuncia contro
ignoti in relazione alle noti-
zie diffuse sul mercato che
hannodeterminato una signi-
ficativa alterazione del corso
delle quotazioni dei titoli ob-
bligazionarisubordinati». Ri-
bassi a doppia cifra: Siena
vuole capire meglio. —
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RELAZIONE CONSOB/2 SAVONA LANCIA ALLARME SULLE NUOVE INSIDIE PER GLI INVESTIMENTI

puntato anche sui collocamenti accelerati. In due anni oscurati 467 siti abusivi di raccolta dei capitali

Serve piu tutela ai risparmiatori

L’authority rileva che in Italia é aumentata I'offerta di strumenti finanziari rischiosi e complessi. Faro

DI PAOLA VALENTINI

el 2020 il risparmio delle
famiglie italiane rispetto
al reddito disponibile «&
cresciuto del 50%» ma
escludendo quanto investito
nelle quotate «il rendimento &
restato piuttosto basso, prossi-
mo a zero», ha spiegato ieri il
presidente di Consob, Paolo Sa-
vona, nella relazione sul 2020
presentata nel corso dell’incon-
tro annuale dell’ Authority con
il mercato. Considerata la con-
sistenza d’attivita finanziarie in
mano alle famiglie, ogni punto
percentuale di remunerazione
potrebbe valere 30 miliardi,
quasi il 2% del pil, ovvero la
dimensione di una buona ma-
novra di bilancio pubblico del
passato. Questa massa di rispar-
mio, ha osservato Savona, «ha
contribuito significativamente
a sostenere la stabilita dei mer-
cati, senza per0 aver prodotto
la crescita reale attesa dalla sua
eutanasia ipotizzata da Keynes,
anche se questo effetto € oggi il
risultato di una crisi insorta per
motivi peculiari e contingenti».
Proprio la ricerca di rendimen-
ti maggiori, in un mercato fi-
nanziario globale influenzato
da politiche monetarie super
espansive che tengono i tassi
sui minimi, espone il risparmio
arischi crescenti che lo posso-
no mettere a repentaglio.

In particolare, nell’ambito
dell’attivita a protezione degli
investitori Consob ritiene che
I’accelerazione nell’utilizzo del
canale digitale nelle relazioni
tra intermediari e clientela
retail - a seguito delle misure
legate al contenimento della
pandemia - possa generare op-
portunita in termini di maggior
partecipazione dei risparmiato-
ri ai mercati dei capitali, ma al
tempo stesso anche rischi po-
tenziali soprattutto per le fasce
di popolazione con basse com-
petenze finanziarie e digitali.
La minaccia arriva in partico-
lare dall’online, dato che rego-
lare il web ¢ pii complesso: nel

2020 Consob ha chiuso 237 siti
che raccoglievano illecitamente
risparmi. I rischi arrivano anche
dai nuovi prodotti. «Il fiume
ormai in piena degli strumenti
virtuali si ¢ articolato in molti
e variegati rivoli: internet, che
non ¢ certo la culla delle cer-
tezze, attesta che esistono in
circolazione dalle quattro alle
cinque mila cryptocurrency,
nelle forme di stable coin, ma
in gran parte floating, che ope-
rano pit o meno indisturbate.
Se a esse si applica’esperienza
fatta in poco tempo da Consob
nell’oscurare in Italia centinaia
di siti web che raccoglievano il-
lecitamente risparmio, il quadro
che ne risulta appare preoccu-
pante», ha rilevato Savona. Tra
le azioni a tutela del risparmio,
la relazione sul 2020 pone an-
che I’accento sulle operazioni
di vendita di pacchetti d’azioni
ordinarie tramite procedura di
accelerated bookbuilding (ope-
razione con cui vengono cedute
ad investitori istituzionali quo-
te societarie particolarmente
rilevanti in un breve periodo di
tempo) sulle quali la commis-
sione ha acceso un faro per la
loro numerosita e per i profili
di gestione di informazioni pri-
vilegiate.

«Se da un lato queste ope-
razioni vanno incontro alle
esigenze di liquidita dei ven-
ditori, dall’altro comportano
necessariamente importanti
variazioni dei prezzi correnti
di mercato, che a seconda dei
casi possono essere transitorie
o permanenti, poiché effettua-
te a sconto rispetto al prezzo di
mercato», rileva ancora Con-
sob. «Assume pertanto rilievo
il contenuto informativo privi-
legiato cui accedono i soggetti
che organizzano le operazioni,
in genere intermediari specia-
lizzati, e i soggetti che sono
invitati a partecipare, di solito
clienti istituzionali». Dal 2010
al 2020 sono stati effettuati
oltre 120 accelerated bookbu-

ilding, per un controvalore di
circa 26 miliardi. Contestual-
mente, Consob ha avviato no-
ve indagini su ipotesi di abusi
di mercato, a esito delle quali
ha sanzionato in via ammini-
strativa 18 soggetti. Nel corso
dell’anno, la commissione di
vigilanza ha anche rilevato «un
aumento dell’ offerta di prodotti
e strumenti finanziari relativa-
mente rischiosi e complessi. In
particolare ¢ aumentata la com-

mercializzazione alla clientela
al dettaglio di European Long
Term Investment Fund (ovvero
gli Eltif, ndr) e fondi di inve-
stimento alternativi (cio¢ i Fia)
non riservati, anche a seguito
dell’introduzione da parte del
decreto Rilancio 34/2020 dei
Pir a lungo termine alternativi,
che sono prodotti connotati ti-
picamente da un orizzonte tem-
porale di medio lungo termine,
unaridotta liquidita e un profilo
di rischio elevato».
Nell’ultimo anno sono perve-
nute a Consob 4.175 segnala-
zioni, di cui 2.778 classificabili
come esposti (in leggera con-
trazione dalle 2.838 del 2019),
a cui & stato dato riscontro con
3.443 lettere ai risparmiatori.
Nell’11% dei casi si ¢ dichia-
rata I’'improcedibilita in quan-
to le segnalazioni riguardavano
materie non di competenza di
Consob. In linea con quanto av-
venuto negli anni precedenti, la
maggior parte degli esposti si
riferiva a banche. Le categorie
di violazione segnalate piu di
frequente sono costituite da
anomalie nei servizi d’investi-
mento e ipotesi d’abusivismo.
Iricorsi all’ Arbitro per le Con-
troversie Finanziarie sono stati
invece 1.772 (+5,6% rispetto al
2019), ammissibili (o ricevibi-
li) nell’87% dei casi (84% nel
2019). 11 valore complessivo
dei risarcimenti riconosciuti a
favore dei risparmiatori € qua-
si raddoppiato rispetto all’anno
precedente: 28,5 milioni di eu-
ro nel 2020, a fronte dei 15,7
milioni nel 2019. (riproduzione
riservata)
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LA FOTOGRAFIA DE_GLI ACCELERATED BOOKBUILDING DAL 2010

Quota inf, leawp Eni!enn Nessuna Aorrmm‘o Finmzram. Rafforzam.  Totale
al30%°  al30%>  Flottante  Progefti  Capitale
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Fonte: Relazione per anno 2020 della Consob
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Consob: minaccia criptovalute

al mercato, lancial’allarme maoffre
anche la soluzione: cambiare I'ar-

Regole di mercato

Il presidente Savona: sono

chitetturaistituzionale, fatta dinor-
me ed enti, oggiapresidio dellapro-
tezione del risparmio. Savona parla

di «fiume ormai in pienadegli stru-

un fiume in piena, servono ~ mentivirtuali» conInternetchessti-

interventi e nuove norme madalle 4 alle smilacryptovalutein
circolazione.

' L'estremavolatilita di questo mer-

Per un tweet di Musk cato é statarimarcatadall'ennesimo

il Bitcoin torna sopra tweet firmato da Elon Musk che ha

la soglia dei 40mila dollari messolealial Bitcoin, tornatosopra

Le criptovalute sono diventate una
minacciaper latutela del risparmio
ed & urgente affrontarle con regole
nuove. Il presidente della Consob,
Paolo Savonaneldiscorso annuale

Savona: criptovalute fuori controllo

La relazione Consob. Secondo il presidente dell’Authority, «I'informatica finanziaria & una lampada prodigiosa dalla quale & uscito il
genio». Il problema & come riportarlo dentro. Denunciati gli effetti dello scarso coordinamento internazionale e gli eccessi speculativi

3 LEVALUTE
m I a Incircolazione a livello globale, di cui RS s
buona parte sono stable-coins, W

ovvero espressione digitale di valute

tradizionall

6 Per Savonain Italia
serve un maggiore
coordinamento tra
Banca d'lItalia, Conscb
Ivass e Covip

Laura Serafini

Lacapacita dimettere daparteisoldi
delle famiglie italiane durantela pan-
demia é aumentato, conun saggio di
risparmiorispettoal reddito disponi-
bilesalito del 50%. Peccatocheilren-
dimento sia stato prossimoallo zero.
Se invece ci fosse stata la capacita di
mettere areddito quel risparmio, an-
chesolo conunaremunerazionediun
punio percentuale, ie famiglie avreb-
bero guadagnato complessivamente
30 miliardi, quasi il 2% del prodotto
interno lordo.
Certoitassidiinteressisonoormai
al lumicino e investire diventa sem-
pre piu difficile: i soldi vanno ad ali-
mentareidepositicheinItaliahanno
superato quota 1.700 miliardi, Ma &
propriounsimile contestocherende
il risparmiatore pili vulnerabile e ad
eggere attratto dalle “girene” delle

SULIU Qluany UaGae Saavaik

criptovalute comeiBitcoin. Nellasua
relazione annuale della Consob, la
terza, il presidente Paolo Savonacon-
tinuaaprediligere un approccioma-

croeconomicorispetto alle realta che
& chiamatoa vigilare. Cosiierihacon-
centrato gran parte del suo intervento
sui rischi connessi alla crescita tu-
multuosaesenzaregoledelle cripto-
valute (oltre smila quelle in circola-
zione, anche se in gran parte sono
“stablecoin”, ovvero espressione di-
gitale divalute tradizionali).
Hpresidente hamesso in guardia
dairischidi«creare moneta viacom-
puter». Essaoffre «achilaeffettuala
possibilitadidisporre diun poteredi
acquisto» al quale per0 non ¢’¢ una
corresponsione del valore di ¢io che
viene acquistato. Nel bitcoinnon ¢’¢
uncreditore al quale corrispondeun
debitore e non ¢’é trasparenza di in-
formazioni, perché esse sonoin pos-
sesso solo di coloro che fanno parte
dellablockchain. «Lablockchain ori-
ginaria ¢ impenetrabile - ha detto -.
L’uso diquesti strumentinelle forme
chiuse all’esternoai partecipanti pre-
clude unavigilanza privata o pubbli-
ca» congliinevitabilieffetti sullatra-
sparenzaelapossibilita di «<scherma-
turadiattivita criminali, comel’eva-
sione, il riciclaggio, il finanziamento

del terrorismon.

GCLC11 01352107

In un discorso ampio e articolato
Savonafabalenareil rischiodidesta-
bilizzazione politicaquandodice che

SCENARIO FINANZA

isomiladollari. [l ceodi Teslatornera

aconseniire fransazionicon Bitcoin

quando ci sara la conferma che nel

processodiproduzionesarautilizza-
toalmenoil 50% di energia green.

—Servizialle pagineze3

con un‘analisi di Marco Onado

LA DENUNCIA DEL PAPA

Papa Francesco punta l'indice contro
i modelli di finanza che non mettono
al centro I'uomo e condanna

chi considerai poveri «un peso»

«lafunzioneredistributrice, propria
della democrazia, e quella produtti-
vo-commutativa, propriadel merca-
to, risultano alterate dalla creazione
dipotere di acquisto di digitalizzato».
Ladiffusione delle piattaforme digi-
tali, poi, ha permesso di utilizzare
questistrumentialla stregua dialtre
valute, sviluppando prodotti finan-
ziari eilloro utilizzo come collateral
per altrifinanziamenti. Una situazio-
ne che aSavonaricordalaspeculazio-
ne sui mutuisubprime che haportato
alla crisi del 2008.

Per il presidente Consob «I'infor-
matica finanziaria € una lampada
prodigiosa dalla quale e uscito il ge-
nio. Le autorita nonriuscirannoari-
portarlo dentro, perché esso agisce
nella sferaimmateriale controllabile
solo cambiandoil protocollodelle in-
formazioni». Per questo motivomol-

JAURE o g =~

Superficie 43 %

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

29



15-GlU-2021
dapag. 1-3/ foglio2/2

TRL0ORA

Dir. Resp.: Fabio Tamburini

Tiratura: 94902 Diffusione: 147043 Lettori: 785000 (0006640)

g DATA STAMPA

www.datastampa.it

tebanche centralistanno sperimen-
tando proprie valute digitali: per se-
guire earginare questifenomenicon
le stesseloroarmi. Savonaauspicaun
coordinamento e unacollaborazione
internazionalearrivandoad immagi-
nare nuoviaccordidiBretton Woods
per le criptovalute, Forse non € un
concetto cosi peregrino seil Comitato
di Basilea sta introducendo un forte
giro di vite in termini di accantona-
mento perlebanche cheinvestonoin
Bitcoin. E ancora, in Italia, serve un
maggiore coordinamento tra Banca
d’Ttalia, Consob, Ivass e Covip. Allafi-
nedellarelazione 'economista Savo-
namette in guardiasugli effettidiun
“laissez faire” e diunoscarso coordi-
namento internazionale. «Uno squi-
librio quantitativo e qualitativo tra
moneta legale e moneta privata fa-
rebbe scattare la Legge di Gresham,
secondo cuilamonetacattivascaccia
la moneta buona». Questo scatene-
rebbe «il collassofiduciario sul quale
sireggelastabilita sisternica del mer-
cato mobiliare». L’innesco «sipotreb-
be presentare se siconcretizzasseroi
recentitimoridiinflazione insortiin
alcune economie e siaffermasseroin
misura prolungata diversi ritmi di
crescitatragrandiaree geopolitiche-
economiche».

Tornando all’economia italiana,
Savona prendeattodel nuovoclimadi
fiduciamamette in guardadaunalto
indebitamento pubblico che non ha
avutola capacitadifar partireiconsu-
mi, ma nemmeno di ridare spintaa
una redistribuzione del reddito alla
quale potrebbe contribuire unarifor-
mafiscaleche guardianchealleistan-
ze etiche enon soloaquelle produtti-
ve. Altropuntodiattenzionel'incen-
tivazione del capitale dirischio, leggi
ricapitalizzazioni, per aiutare le im-
prese ad innescare la ripresa.
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Draghi: «Senza Trump
I'Alleanza ¢ piu forte»

E insiste sul Mediterraneo
e sulla difesa europea

[Ipremier: pronti ad affrontare chi nonrispettale regole e lademocrazia
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L'incidente di aprile

Il premier italiano diede
al turco del «dittatore»
Una frattura che non si
& ancora ricomposta

dell'ltalia al processo «Nato
2030», che punta a rendere
sempre pill centrale «’Allean-
za piu potente e vincente della
storia».

Ela Cina, filo rosso del sum-
mit? Nelle conclusioni del ver-

zione sui territori e i dossier
che allarmano I'Europa, a co-
minciare dalla Libia e dal
dramma dei migranti. I pro-
blema ha un nome che il capo
dell’esecutivo italiano pero
non pronuncia: Recep Tayyip

tice sara scritto che lacrescen-  Erdogan.
ll retroscena te influenza e le ambizioni del Non solo tra gli alleati non
Dragone presentano «sfide si-  ¢'é accordo sulla linea da tene-

stemiche all’'ordine interna-
zionale». E il premier sprona

re con la Turchia, ma resta il
gelo con Draghi, che I'8 aprile

di Monica Guerzoni gli alleati «ad essere prontiad  in conferenza stampa lo aveva
DALLA NOSTRA INVIATA affrontare coloro che non ri- cpiamato «gjttatpre?. 1 giud'i—
spettano le regole» dell'ordine  zio innescd un incidente di-

BRUXELLES Alle quattro e un
quarto del pomeriggio Mario
Draghi esce dalla zona off-li-
mits riservata ai capi di Stato e
di governo e per una volta, sot-
to le immense vetrate del nuo-
vo quartier generale della Na-
to, rallenta il passo per rispon-
dere fuori protocollo a un

internazionale e «sono una
minaccia per le nostre demo-
crazie». Una formula sfumata,
che autorizzera qualche com-
mentatore a pensare che Joe
Biden non abbia ottenuto da
Roma, Parigi e Berlino quella
union sacrée contro le auto-
crazie di Pechino e Mosca che

plomatico, non ancora risolto:
Erdogan ha avuto bilaterali
con Biden, Macron, Merkel,
Sanchez, Johnson e Mitso-
takis, ma con Draghi no, con
lui si é fatto solo la foto di fa-
miglia. E chissa che il mancato
incontro non sia una delle ra-
gioni che hanno convinto lo

giornalista. «Com’¢ andata?  era tra gli obiettivi del suo staff di Palazzo Chigi ad annul-
Bene, molto bene. Incontro  tOUr. . lare la conferenza stampa pro-
importante, in cuituttiileader ~ _ Per I'ltalia il rafforzamento  grammata per le 16.15. La spie-
hanno riaffermato la centrali-  della cooperazione tra Nato e gazione ufficiale é stata che
ta dellAlleanza Atlantica alla  Ue ha «importanza crueia!e», «questo summit é la continua-
luce delle nuove sfide globali. il che perd nulla deve togliere  zione del G7» e che non cera
La Nato si sta rafforzando do-  alla «autonomia strategica  dunque molto altro da dire,
poil periodo di debolezza del-  della Uex. Sottolineatura im-  dopo che Draghi a Carbis Bay
T'era Trump». portante quella del premier,  ayeva risposto a ogni curiosita
Per Draghi, reduce dal verti-  Che parlando di «complemen-  della stampa: dalla Via della
ce del G7 in Cornovaglia, il tarieta» dell'architrave euro-  Geta di Giuseppe Conte al caos
summit dell’Alleanza Atlanti-  Peo per rafforzare la Nato cer-  yaecingle; questione cruciale
ca ¢ un altro debutto. Il segre- ﬁ;‘kglumﬁameme la ]mﬁz g che sta creando non pochi im-
tario generale Jens Stolten-  poo e‘l cr(ingon queladi - harazzial governo.
berg lo accoglie con calore: P o€, 1 q“afa‘;oe na(l); puo Arrivando in tarda mattina-
«Mario & la tua prima volta g“:{idare dci"“ dﬁm mmstﬁf' ta al quartier generale, Draghi
qui, sono sicuro che tutti i~ $¢SHONE diuna dliesa MINIAre  gyevy concesso a sorpresa una
ascolteranno con molto inte-  SWoPed: breve dichiarazione informa-
resse». L'ex presidente della Quanto alla difesa della Na- j¢. . pensate che la primavisita

Bce parla tre minuti esatti, at-
tento a non sforare. Parte dalla
crisi globale innescata dal Co-
vid, «una delle piu gravi della
storia contemporanea». Sotto-
linea come la sicurezza sia un
«presupposto necessario» per
rafforzare le democrazie e
conferma il pieno sostegno

to, Draghi spinge perché si at-
tui con una strategia «ad am-
pio spettro», dalla regione in-
do-pacifica a un «focus co-
stante sull’instabilita della
regione mediterranea». E qui,
in asse con Macron, il capo del
governo italiano chiede agli
alleati di concentrare I'atten-

del presidente americano é in
Europa. Provate a ricordarvi
quale fu la prima visita di
Trump...». Maggio 2017, Ara-
bia Saudita. Un modo per ri-
levare I'importanza della
mission europea di Bi-
den, al quale Draghi ha
rinnovato «l'impegno
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incrollabile» dell'Ttalia

a contribuire alle mis-

sioni Nato: «Una Ue piu

forte significa una Na-

to piu forte». I capi di

Stato e di governo han-

no parlato (sottovoce)

anche di chi sara, dopo

Stoltenberg, il prossimo

segretario generale della

Nato. La candidatura forte

di Theresa May riduce le

speranze italiane, ma il pres-

sing di Draghi per un impegno

sul fronte Sud autorizza a pen-

sare che Palazzo Chigi non ri-
nuncera a giocare la partita.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

ica, nata da un trattato
del 1949, In origine erano 12.
Nel 2020 I'adesione piu
recente: la Macedonia del Nord

Al vertice Mario Draghi con il segretario generale Nato Jens Stoltenberg. Sotto, Emmanuel Macron e Angela Merkel
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" Montenegro Macedonia Albania Grecia ﬂi?r:chi::
" delNord
"% La Germania si & riunificata nel 1990
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LA STRATEGIA
Su chip e batterie
il G7vuole
fermare Pechlno
di Federico Fubini
I ' intervento pubblico e le

s strategie dei G7 per
spezzare la dipendenza

dell'Occidente dalla Cina.
apagina 5

Terre rare, semiconduttori e batterie
Cosi il G7 vuole fermare Pechino

L’intervento pubblico per spezzare la dipendenza dell Occidente dal Paese del Dragone

di Federico Fubinl

e proteggere le vecchie - limi-
tando una dipendenza dalla

re la sicurezza dell’America, i
posti di lavoro, le famiglie e le

Cina ormai giudicata perico-  comunita».
Ci sono passaggi che non losa. Biden é arrivato sulla co- .
determinano un cambio  stainglese pochi giornidopo  La frontiera dei chip
de epoca, ma loriassumono in  aver ricevuto un rapporto di A partire dal settore oggi piu1

pochi giorni. Riletto tra qual-
che anno, il G7 della Cornova-
glia potrebbe essere uno di
quelli e non solo perché - fra
mille distinguo europei - il
vertice ha indicato nella Cina
il nuovo avversario delle de-
mocrazie avanzate Meno
esplicita, ma pitl condivisa, &
la fine del consenso del 1989:
la certezza, trionfante alla fi-
ne della guerra fredda, che il
mercato lasciato a se stesso
avrebbe garantito I'equilibrio
sociale e il primato geopoliti-
co dell’Occidente e che per

mmactn hactavm affidarei alla
YUL OV vaostlava alsiualosl auc

scelte incontrastate delle im-
prese. Anche quando punta-
no sul basso costo e delocaliz-
-Zano, non investono a suffi-
cienza o alimentano un caro-
sello di paradisi fiscali per

oltre 250 pagine commissio-
nato al suo assistente per la
sicurezza nazionale Jake Sul-
livan e al primo consigliere
economico, Brian Deese. E un
quadro della situazione degli
Stati Uniti in quattro filiere
strategiche: semiconduttori,
batterie per i motori elettrici,
minerali e materiali d'impor-
tanza critica (incluse le terre
rare), oltre ai farmaci e ai
principi attivi farmaceutici.
La conclusione é che serve
una strategia di governo - in-
clusi sussidi per oltre cento
miliardi di dollari - per spez-
zare la dipendenza dell’Occi-
dente dalla Cina e rivitalizzare
il manifatturiero alla frontie-
ra tecnologica. Nel rapporto
la contestazione nei confronti
di Pechino é diretta: «La Cina

in tensione: i semiconduttori
integrati ormai in ogni tele-
fono, auto, sistema d’arma e
nelle reti dell'intelligenza ar-
tificiale. Lo studio dei consi-
glierl di Biden constata che
in trent’anni la quota ameri-
cana del mercato dei chip é
scesa dal 37% al 12%. L’Ameri-
ca é rimasta indietro anche
sulla frontiera dei chip piu
efficienti, quelli da sette, cin-
que o tre nanometri (milio-
nesimi di millimetri) neces-
sari agli usi piu strategici. La
Tsmc produce il 92% delle

forniture mondiali di questi
semiconduttori da Taiwan,
uno Stato non riconosciuto
da Pechino come indipen-
dente e potenzialmente
esposto in ogni momento a
un’invasione. Costruire una

arrivare a aliquote fiscali risi- ~ emerge per I'uso aggressivo  5o]g fabbrica d’avanguardia
" ben fuori dalle pratiche com-  costa 20 miliardi di dollari,
I cambio d'epoca merciali accettate nel mondo 3 da 2014 la Cina sta inve-

Dopo il passaggio di Joe Bi-
den dalla Cornovaglia, quel
consenso ¢ in pezzi. Elo é in
un contesto non populista,
non sciovinista, ma modera-
to. Le conseguenze economi-
che di questo G7 potrebbero
dunque rivelarsi profonde e
del tutto volute dal presidente
degli Stati Uniti anche per
I'Europa (la quale in realta sta
gia cercando di imboccare la
stessa strada). Gli alleati lavo-
reranno per assicurarsi nuove
catene delvalore industriali -

- per catturare quote di mer-
cato globale nelle catene del
valore d'importanza critica».
Del resto nell'ordine esecuti-
vo che ha chiesto il rapporto
cento giorni fa, Biden aveva
citato un antico proverbio:
«"Per mancanza di un chio-
do, fu perso un ferro di caval-
lo. Per mancanza del ferro, fu
perso l'intero cavallo”. E cosi
via, finché I'intero regno fu
perso. Piccole mancanze an-
che in un solo punto delle ca-
tene del valore possono colpi-
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stendo senza risparmio. 1l
rapporto commissionato da
Biden stima sussidi pubblici
del regime (formalmente)
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ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

34



CORRIERE DELLA SERA

Dir. Resp.: Luciano Fontana
Tiratura: 230740 Diffusione: 258062 L ettori: 1847000 (0006640)

;l DATA STAMPA

www.datastampa.it

15-GlU-2021
dapag. 1-5/ foglio2/3

comunista per oltre 200 mi-
liardi. Alle imprese benefi-
ciate non é chiesto un equili-
brio economico. Gli ingeneri
specializzati vengono attratti
dalla Corea del Sud o da
Taiwan con offerte di salari
quintuplicati se accettano di
trasferirsi in Cina. La reazio-
ne raccomandata dai consi-
glieri di Biden é netta: alme-
no 50 miliardi di dollari di
sussidi federali al settore
americano dei chip e una
stretta collaborazione indu-
striale con gli europei.

Il controllo
dei materiali
Preoccupata é anche I'analisi
di Sullivan e Deese sui mate-
riali e i minerali necessari in
tutte le tecnologie decisive di
questi anni. La Cina é il solo
Paese al mondo che controlli
completamente tutti gli stadi
della catena del neodimio, un
metallo appartenente al
gruppo delle terre rare che é
presente in hard disk, motori
automobilistici, turbine a
vento, missili teleguidati o
macchine per la risonanza
magnetica. Il rapporto racco-
manda un'indagine federale
sulle condizioni di lavoro e
sui livelli di inquinamento
grazie ai quali Pechino fa pro-
durre questo materiale. La Ci-
na pero - si legge - controlla
anche il 55%-della capacita
mondiale di estrazione delle
terre rare in genere e '85%
della loro (inquinante) raffi-
nazione. Il dominio della Ci-
na ¢ poi altrettanto vasto, an-
che nelle miniere del Congo o
dello Zambia, sul cobalto ne-
cessario alle turbine a gas e
nei motori degli aerei o nel li-
tio delle batterie per auto
elettriche. Qui la reazione
della Casa Bianca prevede da-
zi contro i produttori che non
rispettano gli standard am-
bientali. Proprio le batterie ad
alta capacita, oggi in gran
parte di fabbricazione cinese,
sono l'altro grande tallone
d’achille. Su questo la Casa
Bianca propone di investire
50 miliardi di denaro pubbli-
co.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

1l pil1 grande giacimento di terre rare (un
insieme di elementi chimici della tavola
periodica, tutte appartenenti alla classe dei
metalli) si trova nel Nord della Cina. Le
terre rare sono apprezzate per il loro
utilizzo nell'elettronica di consumo e nelle
energie rinnovabili.

'SEMICONDUTTORI

I semiconduttori sono materiali posti tra
un conduttore e un isolante su cui si
installano circuiti integrati, composti da
transistor, che permettono il funzio-
namento di un dispositivo elettronico e la
sua capacita di memoria. Sono al centro di
una miriade di prodotti tecnologici.

La vignetta
Il summit visto dalla Cina
E I'«Ultima cena» ¢ virale

(G. Sant.) Si é ispirato all'Ultima cena di
Leonardo da Vinci il disegnatore satirico
cinese che ha sintetizzato la riunione del G7
in Cornovaglia. Titolo: «L'Ultimo G7».

Al posto di Gesu e degli apostoli, 'autore
Bantonglaoatang ha messo intorno al tavolo
degli animali che rappresentano le potenze
partecipanti, intente a spartirsi una torta a
forma di Cina. La vignetta é diventata subito
virale su Weibo, il Twitter mandarino, e la
stampa governativa la sta rilanciando. Al
centro l'aquila Usa, davanti una macchinetta
che stampa dollari su carta igienica.

€ RIPROCUZIONE RISERVATA

La vignetta cinese Ispirata all'Ultima cena

28%

L'incremento delle esportazioni dalla Cina nel mese di maggio. |l trade surplus & stato di
45.5 miliardi. La domanda di merci cinesi dal Regno Unito e dagli Stati Uniti & cresciuta,
complice la pandemia che ha rafforzato la domanda di prodotti cinesi.
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La crescita del Pil cinese nel primo trimestre dell'anno rispetto allo stesso periodo del
2020, quando, a causa del Covid, I'economia nazionale aveva subito la peggiore
contrazione della sua storia dalla meta degli anni Sessanta.

18,3%
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| Laquota di mercato mondiale delia Cina
nelia produzione di batterie nel 2019

Mid Stream Mid Stream
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Quota di raffinazione di petrolio
e minerali nel mondo (in percantule)
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Xi Jinping
Il presidente
cinese Xi
Jinping. «Sono
finiti i tempi -
ha commentato
laCinail G7 -
quando un
piccolo gruppo
di Paesi poteva
decidere i
destini del
mondo»
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«Reddito, stretta sugli stagionali»

» 11 governo ha dato via libera allemendamento M5S: chi rifiuta impieghi a tempo perde i sussidi
»Pa, il concorso per il Sud & un flop: pochi candidati, riammissione per 70mila e voti bassi

ROMA Lavori stagionali di fatto
obbligatori per i percettori del
reddito di cittadinanza, che non
potrebbero pili rifiutare questo
tipo di offerta lavorativa, ma
fruirebbero di un’integrazione
da parte dell'Inps nel caso in cui
la retribuzione risultasse infe-

riore all'importo del sussidio.
L’iniziativa ¢ arrivata dopo che
molti percettori del reddito han-
no rifiutato lavori stagionali.
Pubblica amministrazione, il
concorso per il Sud & un flop: po-
chi candidati e voti bassi, riam-
messi 70 mila aspiranti.
Bisozzie Cifoniapag. 7

Il nodo del sussidio

Reddito, sui lavori stagionali
il governo pronto alla stretta

»Verso il via libera all'emendamento M5S »La proposta piace all'esecutivo ma rischia
che obbliga i percettori a dare la disponibilitd di spaccare lo stesso fronte pentastellato

LA NOVITA VERREBBE
INCONTRO ALLE
RICHIESTE DELLE
AZIENDE CHE
LAMENTANO DI NON
TROVARE PERSONALE

LA MODIFICA

ROMA Lavori stagionali di fatto
obbligatori per i percettori del
reddito di cittadinanza, che non
potrebbero rifiutare questo tipo
di offerta lavorativa, ma fruireb-
berodiun’integrazione da parte
dell'Inps nel caso in cui la retri-
buzione risultasse inferiore
all'importo del sussidio. L'ipote-
si di modifica é contenuta in un
emendamento al decreto Soste-
gni bis, che trova I'appoggio an-
che nel governo. E stata la Cin-
questelle Valentina D'Orso a
proporre la modifica, che in pra-
tica chiede ai percettori di accet-
tare le offerte di lavoro stagiona-
li, entro un raggio di 100 chilo-
metri dalla propria residenza:
in caso di rifiuto é prevista la de-

cadenza del beneficio. E una no-
vita che strizza I'occhio ad alber-
gatori e ristoratori, ma anche
agli agricoltori, che da settima-
ne si lamentano di non riuscire
atrovare personale e puntano il
dito proprio contro il reddito di
cittadinanza (oltre che controlo
specifico bonus Covid per gli
stagionali) sostenendo che ab-
bia un effetto distorsivo sul mer-
cato del lavoro. Effetto distorsi-
vo che anche secondo il ministe-
ro del Turismo starebbe penaliz-
zando il settore ricettivo, chia-
mato a una difficile ripartenza
dopola stagione delle chiusure.

1COSTI

L’intervento correttivo trova so-
stegno al ministero dell’Econo-
mia, che ritiene prioritario snel-
lire la platea dei percettori, di-
ventata sempre piul ampia nei
mesi della pandemia. Daunlato
il virus ha peggiorato le condi-
zioni economiche delle famiglie
e dall’altro ha impedito lo sboc-
co nel mercato del lavoro dei
percettori del sostegno ritenuti
attivabili. Risultato? Oggi la mi-
sura voluta due anni e mezzo fa

SCENARIO ECONOMIA

dal Movimento Cinquestelle co-
sta il 35 per cento in pil:: ad
aprile ha assorbito 650 milioni
di euro, spalmati su oltre un mi-
lione di nuclei, mentre a febbra-
io del 2020 l'asticella si era fer-
mata a 480 milioni (le famiglie
raggiunte dall’aiuto allora era-
no poco pil1 di 830 mila). E cosi
nei primi quattro mesi dell’an-
no il reddito di cittadinanza &
costato 2,5 miliardi. A meno di
unasvolta, la spesa annuale per
il sussidio potrebbe addirittura
avvicinarsi ai 10 miliardi di eu-
10, secondo le stime dei tecnici
di via XX Settembre. Ma I'ipote-
si di modifica, sebbene avanza-
tadauna deputata Cinquestelle,
starebbe gia creando seri mal di

= M Hessanacre =
: i =

Superficie 58 %
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pancia all'interno del nuovo ey T " P A .
partito di Conte, dove sono an- 1 beneficiari di Reddito o Pensione di cittadinanza

cora in molti a non volere cam- PERCETTORI DI ALMENO UNA MENSILITA TRA GENNAIO E APRILE 2021

biare la propria misura-bandie- TEE ;
ra: potrebbe suonare come una persone coinvolte 'ml:::?:, '::f :::Imz:}s o
sconfitta. L’emendamento al So-
stegni bis vorrebbe alternare ba- Plenaol‘jte - 168.296 | |EEE———— 516,40
stone e carota: & vero che preve- Niis it ! : 2541 = Mm-&'m
de la decadenza del beneficio Lombardia It ol 270.766 . : . 47‘ 99
per i sussidiati che si smarcano, Trentino-Alto Adige il 11.257 | meE——— m.n
ma parla anche di un’integrazio- Veneto — 82331 | (NS 439,11
ne da parte dell'Inps nel caso in Friuli-Venezia Giulia Il 24,345 | N 433,06
cui il compenso mensile offerto Liguria =i} 61,310 | (NS 484,10
dal datore di lavoro fosse infe- Emilia-Romagna I 100,441 | TSR 448,12
riore a quello del beneficio. Toscana ji= — 1] 107.014 | W 467,65
‘ Umbria i | 31408 | WSS 506,28
GLI ATTIVABILI Marche - 42,585 | EEE— 468,43
Proposte di modifiche al reddito Lazio I ——— 310.602 | MENESENSSEE 527,92
di cittadinanza arrivano anche Abrizzo [ 61.854 | T 517,66
da Forza Italia. Un emendamen- Molise i 17353 | OO 524,84
to azzurro prevede la decontri- 500, Y s 044640 | SESESSSSSSSN 621,02
buzione fotale per le imprese U IS 326741 | SEmSmeess 55317
del turismo che assumono i per- ”g“_a ' : :
cettori del reddito di cittadinan- ~ S2sleat® - 26.274 | EEEEEEENS 390,29
za. Ma quanti sono i sussidiati Calabria T — 231,032 | PN 54248
attivabili? Oltre un milione. Tut- Sicllia 5 g | 674.049 : (AR inSs= 1 L5=T 599.“
tavia solo il 31 per cento (327 mi- Sardegna Ju s ) 115475 | I 518,66
la percettori) ha sottoscritto un ITALIA 3.521.320 | 549.96
patto per il lavoro, indispensabi- S g bt
le per intraprendere un percor-
so diinserimento professionale. 1l settore dei
11 che vuol dire che anche in ca- pubblici esercizi e
so di attivazione dell’obbligato- del turismo cerca
rieta del lavoro stagionale, circa il rilancio dopo la
700 mila potrebbero comunque stagione delle
restarne al di fuori. chiusure
ILFLOP

A due anni dal varo della misu-
ra il flop sul fronte degli inseri-
menti nel mondo del lavoro &
clamoroso. All'Anpal, finita
I'era di Domenico Parisi, rimos-
so dal governo, si & insediato il
commissario straordinario Raf-
faele Tangorra, chiamato a rior-
ganizzare le politiche attive del
lavoro. Arrivato la scorsa setti-
mana, Tangorra é stato un colla-
boratore di -Nunzia Catalfo
quando era ministra del Lavoro
e alle spalle ha anni da direttore
generale del dipartimento per
I'inclusione e le politiche sociali
del dicastero di via Veneto.
Francesco Bisozzi
Luca Cifoni
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Lavoro

La carica
dei precari
spinge la ripresa

i Valentina Conte
» apagina I8

L’OCCUPAZIONE DIFFICILE

I precari spingono la ripresa

Da gennaio assunti in 200 mila

E il lavoro part-time
riguarda ormai un
terzo dei dipendenti,

specie le donne
diValentina Conte

ROMA — E ’eterno ritorno dell’u-
guale. Il giorno della marmotta ap-
plicato al lavoro. Ricominciano a
crescere i contratti a termine, fal-
cidiati dalla pandemia. Lo fanno
con forza: quasi 200 mila da gen-
naio. E c’era da aspettarselo. Per-
ché in Italia la vera politica attiva,
I'unico ammortizzatore che fun-
ziona, €l contrattino: sicaricanoi
disoccupati e li si scarica alla velo-
cita dellaluce quando si mette ma-
le o cambiano gli incentivi. Siripe-
te ad ogni crisi, questa non fa ecce-
zione. Ma cosa succede quando la
precarieta diventa endemica?
Quando laripresa di un Paese si le-
ga a posti incerti, poche ore, pa-
ghe basse, vita precaria e pensioni
inevitabilmente da fame?

In vent’anni i contratti a termi-
ne sono esplosi da 2 a 3 milioni.
Mentre la percentuale di quelli sta-
bili crollava di quattro punti loro li
guadagnavano. Sprofondati per il
Covid a 2,6 milioni, ora gia sono a
2,8 non lontani dal record del
2019. La cavalcata degli anni Due-
mila ci racconta pero anche un’al-
tra esplosione incontrollata: quel-
la del part-time, trasversale a tutti
i contratti; anche quelli mitici a
tempo indeterminato. Ebbene nel
2000 lavoravano a tempo parziale

un milione e mezzo di lavoratori,
dopo vent’anni siamo a 3 milioni e
mezzo. In termini di quote siamo
passati dal 10% al 30%: quasi un
terzodeilavoratori dipendenti ita-
liani & a part-time, con picchi del
60% in sanita, scuola, alloggi, risto-
razione, 38% nel commercio.

L’Istat ci dice che a fine 2020 il
65% di questo era part-time invo-
lontario. Non scelto, non voluto
per stare sul divano. Ma imposto
dalle imprese che preferiscono
massimizzare flessibilita e rotazio-
ne degli addetti. Lo fanno quando
c’¢incertezza come orasul rimbal-
70 post-Covid. Ma lo fanno anche
quando la ripresa si consolida. I
numeri impressionano. Dal crac
della Lehman Brothers, quando i
dipendenti della banca d’affari
americana uscivano con gli scato-
loni a suggellare I'inizio della crisi
finanziaria pia grave del secolo,
da quel terzo trimestre 2008 e si-
no al picco del terzo trimestre
2019, i194% della ripresa italiana &
stata trainata da ben 774 mila oc-
cupatiatermine - e mezzo milione
di partite Iva scomparse - e solo 51
mila stabili. Succedera di nuovo?
Dobbiamo scommettere su una ri-
presadai piedi d’argilla?

«I dati Istat sull’'occupazione so-
no molto gravi», ragiona Fulvio
Fammoni, presidente della Fonda-
zione Di Vittorio (Cgil). «<Nonostan-
te l'ottimismo di maniera, manca-
no all’appello 900 mila occupati,
la disoccupazione & al 10,4% con
2,6 milioni di senza lavoro. E si, ri-
schiamo diripetere il 2008, unari-
presa precaria con salari bassi e
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part-time forzato». Al governo
non la pensano cosl. Si scommette
sulla quota del 30% per giovani e
donne tra i nuovi assunti trainati
dal Recovery. Ma anche su vecchi
cavalli di battaglia. «<In questa fase
bisogna aiutare le aziende con il
massimo della flessibilita possibi-
le», dice Tiziana Nisini, sottosegre-
taria leghista al Lavoro. «Anche
reintroducendo i voucher e levan-
dotuttiivincoli ele causali ai con-
trattia termine».

Tornare dunque al 2015, al Jobs
Act e al decreto Poletti. Da quel
momento storico il lavoro a termi-
ne e quello a tempo parziale flessi-
bilizzati al massimo sono decolla-
ti, sorpassando per tasso di cresci-
ta gli occupati stabili e trainando
l'occupazione in tutti i settori, ma
incidendo in profondita sulla sua
qualita. Nemmeno il decreto Di-
gnita, cavallo di battaglia dei Cin-
que Stelle, purriscrivendo il decre-
to Poletti, ha invertito quel trend,
senel 2018 e 2019 registriamo il re-
cord storico dei contratti a tempo:
3 milioni. Come mai? Le aziende
scappano dai vincoli, alzano il rit-
mo del turnover: fuori uno e den-
tro un altro. Accadde pure con i
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voucher: prima il boom, poil'aboli-  Crollo e ripresa dei contratti a termine (Dati in migliaia)
é{oiltge e I'esplosione di altri con- 2195 2205 2238 2205 2330 2356 2563 2951 3.038 2901 2.6702.818
altini.

C’e poi una gravissima questio- ‘ ‘
ne di genere sottaciuta troppo a )
lungo. Il part-time & raddoppiato f, E
per donne e uomini dal 2008 in o
poi, specie nell’accoppiata con i o}
contratti a tempo, ma non solo. I ﬂ .
numeri sono perd incomparabili: I
2,8 milioni di lavoratrici contro P
870 mila uomini. Numeri del 2019
ridotti dal Covid rispettivamente | 3
a27milioni e 836 mila. Ledonne 5017 010 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2021
pagavano e pagano di pil, a tutti i Fonte: Istat
livelli: ore lavorate, stipendi, stabi-
lita. 11 record storico italiano del
50,3% di occupate nel secondo tri-
mestre 2019 si & gia compresso al
47,8% due anni dopo. Una crisi nel-
la Crisi. ©RIPRODUZIONE RISERVATA

4 Andrea Orlando
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