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Intanto il 22 settembre 1’ Ad incontrera i sindacati per la presentazione del piano

Bnl, continua la, protesta,
contro leesternalizzazioni

ontinua la mobili-
tazione dei sinda-
cati di Bnl, banca

controllata dal gruppo
francese Bnp Paribas
che sarebbe in procin-
to di varare un piano di
ristrutturazione tutt’al -
tro che indolore. Intan-
to il prossimo 22 set-
tembre I'ad Elena Goiti-
niincontrera isindacati
per la presentazione
del piano industriale
2022-2025. L'invito arri-
va dopo una serie di
presidi delle organizza-
zioni sindacali in diver-
se citta contro le ipote-
si, non confermate, di
riduzione del persona-
le ed altre misure. Nel
mirino dei sindacati so-
prattutto le attivita di It
e back office, candida-
te all'esternalizzazio -
ne. Se cosi fosse circa
900 lavoratori finireb-
bero fuori dal perime-
tro della banca. Ma si
parla anche della chiu-
sura di alcune filiali. |
sindacati non hanno
gradito nemmeno la
cessione dell’'80% di
Axepta al colosso fran-
cese dei pagamenti
Worldline, una scelta
che ha portato 176 mi-
lioni di euro nelle casse
dell’istituto ma che ha
anche spinto al cambio
dicasacca 110 lavorato-

ri. Una mossa “miope
e di corto respiro”, se-
condo First Cisl, Fabi, Fi-
sac Cgil, Uilca e Unisin,
perché esclude Bnl da
un settore strategico.
Nei giorni scorsi la pro-
testa ha fatto tappa a
Bari, con un presidio
unitario davanti alla se-
de della banca. Iniziati-
ve simili hanno scandi-
to tutta 'estate. A Ro-
ma, Napoli, Firenze i sin-
dacati hanno ammoni-
toi verticidi Bnl di evita-
re forzature. E non é fi-
nita, perché se necessa-
rio le manifestazioni
proseguiranno. “Le li-
nee guida del piano in-
dustriale di Bnl, con le
prospettate esternaliz-
zazioni di 900 lavorato-
ri, rappresentano una
soluzione fin troppo
semplice di fronte alla
complessita dei proble-
mi cheil settore del cre-
dito sta attraversan-
do”, ha avvertito Pa-
squale Berloco. “Non
vanno tenutiin conside-
razione solo gli interes-
si dell’azionista ma -
ha aggiunto - di tutti i
soggetti coinvolti, in
particolare lavoratori e
clienti, che verrebbero
penalizzati fortemente
da questa ristruttura-
zione aziendale”.

FABI

Ai sindacati non va giu
che il conto del nuovo
piano sia pagato dai la-
voratori. Ascorrereil bi-
lancio di Bnl, infatti,
non si vede la ragione
per cui sarebbero ne-
cessari nuovi tagli. Nel
secondo trimestre |'uti -
le si & impennato a 120
milioni di euro (+ 27%)
rispetto ad un anno fa.
Aumentano anche de-
positi, raccolta indiret-
ta e commissioni, tutti
in doppia cifra. A brin-
dare perd sono solo i
vertici dell’istituto. Per-
ché ai sindacati, sul pie-
dediguerra per le ester-
nalizzazioni che potreb-
bero spingere quasi mil-
le lavoratori fuori dal
perimetro aziendale, i
risultati sono andati de-
cisamente di traverso.
Bnl ha messo a segno
una crescita degliimpie-
ghidel 2,9, mentreide-
positi sono saliti del
13,1%rispetto al secon-
do trimestre 202°. Le
commissioni hanno re-
gistrato un aumento
dell’11%. |l risultato
lordo di gestione si & at-
testato a 235 milioni di
euro, con unincremen-
todel 3,4%ll costo del ri-
schio, pari a 105 milioni
di euro, @ diminuito di
17 milioni di euro.

Carlo D’Onofrio

JswSteel saluta,
l'ingressodiInvitalia

Superficie 25 %
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Il segretario generale Fabi: “Tra un istituto italiano e un fondo speculativo io preferirei salvare la clientela e 21 mila dipendenti”

Sileoni: “Non negativa Unicredit, alternativa sarebbe Apollo”

SIENA

Il “Non considero un'ipotesi ne-
gativa l'eventuale accordo tra Uni-
credit e il Tesoro per salvare Mps,
perché l'alternativa a Unicredit og-
gi € il Fondo Apollo che & un fon-
do altamente speculativo. E, quin-
di, tra una banca italiana e un fon-
do speculativo io propendo per
salvare, attraverso una banca ita-
liana, la clientela, 21 mila dipen-
denti e 21 mila famiglie”. Lo ha
detto il segretario generale della
Fabi, Lando Maria Sileoni, interve-
nendo alla trasmissione Omnibus
in onda su La7. Mentre Unicredit
ha chiesto proroga della tempisti-
ca per la due diligence, che dun-
que dovrebbe durare almeno fino
alla prima decade di ottobre, e
mentre a Siena si & scatenata an-
che la parte politica, che ha piaz-
zato al centro della campagna
elettorale la vicenda della storica
banca e dell'operazione lanciata
dall'istituto di credito milanese, a
preoccupare sono anche gli attac-
chi a quella che in fin dei conti

.‘ i1 | .
0._'.0

potrebbe rappresentare una solu-
zione di “sicurezza”. Proprio ri-
guardo alle proposte alternative a
Unicredit avanzate dai politici, Si-
leoni ha spiegato nel suo interven-
to che “occorre trovare chi mette i
soldi. Perché la Bce per qualun-
que soluzione vuole un aumento
di capitale. Allora, se si trova chi
mette i soldi qualunque soluzione
€ opportuna e in qualche modo
da analizzare, ma i politici devo-
no spiegarci come costruiscono
ipotesi senza considerare che la
base di partenza € un finanzia-
mento pubblico, perché ci vuole
un ulteriore aumento di capitale
oltre i 20 miliardi che gia lo Stato
ha dato in questi ultimi anni”.

“Ho detto recentemente - ha con-
tinuato il segretario generale del-
la Eabi - che subito dopo le elezio-
ni suppletive dei primi di ottobre
molti dei politici, che stanno dan-
do giudizi e fanno proposte, d'in-
canto spariranno (rimarranno so-
lo i pil1 seri) e il cerino in mano
rimarra, come al solito, alle orga-

nizzazioni sindacali e magari an-
che all’Abi (Associazione banca-
ria italiana, ndr) perché dovrem-
mo, in qualche modo, scongiura-
re i licenziamenti, attuare, come
abbiamo noi imposto fino ad ades-
S0, prepensionamenti e pensiona-
menti volontari, e mantenere il
marchio perché non va buttato in
un cestino con molta semplicita”.
Secondo Lando Maria Sileoni,
inoltre, “Unicredit (se sara lei, per-
ché non do per niente scontato
I'esito positivo della trattativa), do-
vremmo ringraziare e non perché
€ Unicredit, se ci fosse Intesa San-
paolo o un’altra banca dovrem-
mo ringraziarla ugualmente, per-
ché si prende carico, magari an-
che con i soldi dello Stato, di una
situazione che stava degenerando
e il campanello d’allarme non &
che lo suono io - conclude il segre-
tario Fabi - ma il campanello d’al-
larme dell'ultimo giro lo suona la
Banca Centrale Europea che vuo-
le una soluzione di mercato per
Mps”.

A.L

Lando Maria Sileoni Segretario generale Eabj. L'intervento sull'operazione Mps-Unicredit
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Superficie 30 %
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Si stringono i tempi
della partita Unicredit

La banca controllata del Tesoro accelera le
pulizie. Orcel mira a 1.100 filiali e a Widiba

TRATTATIVE
Leasing, Capital Services
e Centro informatico
fuori dall'acquisizione
Cinzia Meoni

B Si stringono i tempi sul de-
stino del Monte dei Paschi,
che annuncia la chiusura di
cinquanta filiali, soprattutto
del Centro Nord mentre, for-
malmente, & in corso la due
diligence da parte di Unicre-
dit. In via ufficiale non & stato
ancora deliberato nulla. 1l
gruppo guidato da Andrea Or-
cel sta valutando se e cosarile-
vare della banca fondata a Sie-
na nel 1472. Ma |'operazione
si fara e avra ad oggetto buona
parte degli asset di Mps, una
volta che quest'ultimo sara ri-
pulito dai crediti deteriorati
(oltre 4 miliardi), ricapitalizza-
to ('agenzia Bloomberg parla-
va di tre miliardi rispetto ai 2,5
miliardi previsti dal piano in-
dustriale dello stesso Monte)
e alleggerito (si stimano tra i
6-7mila esuberi). Occorre solo
gestire i tempi per la comuni-
cazione, ai cittadini pitt che al
mercato.

11 fascicolo su Rocca Salim-
beni, perennemente bollente,
lo & infatti ancora di pili men-
tre incombe la tornata elettora-
le del 3-4 ottobre, di cui Siena
e snodo strategico. Visto che,
alle suppletive per il seggio al-
la Camera lasciato vacante da

Pier Carlo Padoan per diveni-
re presidente di Unicredit,
concorre il segretario del Pd,
Enrico Letta. Un appuntamen-
to delicato quindi anche per
gli equilibri del governo Dra-
ghi. Meglio quindi attendere
che si chiudano le urne prima
di annunciare il «<game over»
per il Monte Paschi.

Dietro le quinte, tuttavia, i
lavori procedono e anche ab-
bastanza velocemente, come
dimostra la comunicazione in-
viata ieri dalla banca toscana
alle rappresentanze sindacali
per annunciare «interventi di
razionalizzazione sulla rete di
filiali di Banca Mps», appunto
con la previsione della chiusu-
ra di cinquanta sportelli. La
missiva parla della «liberazio-
ne di circa 70 risorse che saran-
no coerentemente utilizzate
nell’ambito della rete commer-
ciale». Il provvedimento, si leg-
ge nella missiva di Rocca Sa-
limbeni, avviene «nel rispetto
dei vincoli nell’ambito del pia-

no di ristrutturazione
2017-2021 approvato dalla
Commissione Europea».

Nessun effetto dirompente
certo, considerando che Ia
Rocca ha alle sue dipendenze
pitt di 21mila persone in circa
1.400 sportelli. Non sfugge pe-
ro la tempistica. Siena accele-
ra le grandi pulizie, proprio
mentre si attende che Unicre-
dit formalizzi al Tesoro (pri-
mo azionista di Rocca Salim-

FABI

beniil 64% del capitale) il peri-
metro di suo interesse che do-
vrebbe prevedere, oltre alla re-
te commerciale (si parla di
1.100 sportelli), anche Widiba
(ma non sembra, almeno per
ora Mps Leasing, Capital Servi-
ces e il Centro informatico).
In questo Orcel & stato chia-
ro da subito con il Mef: I'inte-
grazione di Mps per Unicredit
deve essere neutrale a livello
di capitale e accrescitiva di va-
lore. Dovrebbe comunque
scendere in campo anche Mcc
per rilevare almeno 150 spor-

telli, dislocati tra Puglia e Sici-
lia, delle filiali rimaste fuori
dal perimetro di Unicredit.

«Non considero negativo
'eventuale accordo tra Unicre-
dit e il Tesoro su Mps, perché
Ialternativa a Unicredit oggi e
Apollo che & un fondo alta-
mente speculativo. E tra una
banca italiana e un fondo io
propendo per salvare, attraver-
so una banca italiana 21mila
dipendenti» ha dichiarato Lan:
do Maria Sileoni, leader del
sindacato Eabi. Ieri in Piazza
Affari, Mps ha chiuso poco
mossa (-0,13%) mentre Unic-
tredit ha ceduto I'1,5%.

”

ﬂ'a\

-»

SHOPPING Andrea Orcel,
ad di Unicredit

Superficie 27 %
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Ho 100mila euro da investire,
che cosa mi proponete?

Alcune delle principali reti di consulenza e di private banking attive in Italia rispondono
indicando le loro soluzioni per cinque diverse tipologie di investitori, dai 30 ai 70 anni

di Anna Maria Castello

'G— un forziere innnenso che si e
creato nei decenni e che la pan-
denna ha fatto lievitare a veloeita

accelerata. Contiene lariechezza delle fann-
glie italiane: quasi 2mila niliandi di enro.
Sono 1 tl(']l(l:-'-'iﬁ banecar. che lu-gli ultimi
tempi hanmo raggimmto wn livello superio-
re al valore del prodotto nazionale, che armi-
va cuasi a doppiave il debito del Paese.

I5 1] visultato i v mix di stidueia, di un
clima di attesa e della scarsa divalgazione
cirea le possibili alternative, Che rende
munobili di fronte all imvestimento della

FABI

Liquidita, ma anche di fronte a scelte di pin
hungo termine che coinvolgono gli obietti-
vi di vita delle persone. Non a caso spesso
le cifre ferme rignardano anche importi
rilevanti, che non sono quundi solo 1 soldh
tenuiti da parte per le necessita provvi-
se, a anche (quelli che dovrebbero essere
destinati a progetti pint inportanti.

Per offrire uma risposta pratica alla neces-
sita i uscire da questa iimpasse, Patrimoni
ha costruito nei box di gqueste pagine un
ventaglio di soluziom concrete partendo
dall’esigenza di cineque investiton tipo, eia-

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640



Milano Finanza Patrimoni
Dir. Resp.: Roberto Sommella

J DATA STAMPA

01-SET-2021

dapag. 16/ foglio2/7

Tiratura: 162805 Diffusione: 98970 L ettori: 343000 (0006640)

www.datastampa.it

4

COVER STORY

setno caratterizzato da una diversa faseia

i eta (dai 30 a1 70 anni) e che s trovasse-
ro nella disponibilita di roomila envo.

Per tarlo ha chiesto ad alevne delle prinei-
pali veti di consulenza e di private hanking,
proprio i professionisti della finanza che
tipicamente atfiancano gh italian nelle loro
seelte di investimento, quali sono le strade
]nifl opporiune da adottare adesso. [ hatto
m un’ottica di hingo periodo e con rispo-
ste tagliate sulle diverse fasce i eti.

Il paradosso italiano

Secondo 1 dat ditfust dall’Aln, a gimgno 1
depositi da chentela vesidente hanmo con-
(uistato (quota [.780 miliardi i enro con
umna crescita che e stata dell’8,9"% sullo stes-
so periodo dell’anno prima (se si contano
anche le obbligazion, la cifia amiva a 1.988
mnliardi).

A ogni mmove aggiornamento dei dati, il
dibattito va alle opportunita che i parcheg-
gi oro rulgullu al ]:(ll‘f‘:lllngli di I'allligﬁv e
mprese. Senza la spinta di allocaziom ben
gestite e con il peso dell'mflazione i pos-
sibile aceelerata nei prossing anni, le som-

>

IL PORTAFOGLIO PER UN 30ENNE - FINECO AM

Pitu azioni, tra rischio inflazione ed Esg

Un trentenne, quindi un
millennial, con una disponibilita di
100mila euro, magari provenienti
da un anticipo di eredita, si trova
nel ciclo iniziale della creazione
del proprio patrimonio.
«Iradizionalmente la
composizione del portafoglio
ideale per questo profilo sarebbe
di un 65% del capitale da
destinare alle azioni, un altro
20% all'immobiliare, una fetta del
10% in obbligazioni e il restante
5% in liquidita», spiega il team
investimenti di Fineco Asset
Management. «Nella fase attuale
escluderemmo pero la quota del
5% per via del regime di tassi
Bce negativi», specificano gli
esperti. |l particolare momento
impone anche altre modifiche alla
composizione tradizionale del
portafoglio di un giovane di oggi.
Le banche centrali sono piu
tolleranti verso un‘inflazione
crescente, fatto decisamente
nuovo. Bisogna cercare un mix
che offra protezione
dall'inflazione. Questo attraverso
un‘esposizione inflation-linked
oppure con investimenti che
rispondano bene al fenomeno
inflattivo. «L'esposizione
immobiliare serve a questo
scopo ma potrebbe essere
danneggiata da un improvviso
aumento dei tassi», sottolineano
gli esperti di Fineco Am.
«All'interno del mondo

obbligazionario, i bond
inflation-linked rimangono la via
preferenziale», aggiungono.

Ci sono anche altri fenomeni da
considerare. «Stiamo assistendo
a grandi cambiamenti tecnologici,
che impattano sulle nostre vite»,
rilevano gli esperti. «La risposta
dei governi alla pandemia ha
accelerato alcuni di questi trend
sottesi in aree come il rapporto
fra lavoro e vita privata e tutto
questo va nella direzione degli
investimenti sostenibili». A
questo si aggiunge il fatto che il
tema della sostenibilita &
diventato il nuovo paradigma dei
millennial. Limpatto Esg nel
complesso sembra essere per
questa generazione piu
importante del ritorno finanziario.
In merito a questo esiste un altro
aspetto da non sottovalutare: le
banche centrali stanno
includendo la sostenibilita nei
propri obiettivi. Per gli esperti,
questo evento crea una spirale
virtuosa per i prossimi 5-10 anni:
performance che porta nuovo
capitale che a sua volta genera
performance. «In conclusione,
considerato I'attuale scenario

di mercato, indichiamo un 70%
di azioni con una buona
esposizione su sostenibilita e
megratrend, 20% al settore
immobiliare e il restante 10% in
obbligazioni inflation-linked»
dicono da Fineco Am.

FABI
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IL PORTAFOGLIO PER UN 40ENNE -
BANCA MEDIOLANUM

Azionario per la crescita
e polizze per la stabilita

«ll tempo & un fattore determinante e la rifles-
sione su come rendere redditizi eventuali patri-
moni deve iniziare da questa considerazionen,
spiega Edoardo Fontana Rava, direttore svilup-
po prodotti e modello di business di Banca
Mediolanum. Per |'esperto, un quarantenne
che vuole investire 100mila euro deve ricorda-
re anzitutto di creare una riserva da utilizzare
in caso di imprevisti. «Proteggersi con una
polizza, tutelandosi da piccoli e grandi eventi
che |a vita puo riservare, & quindi il primo con-
siglio che mi sentirei di suggerire», dice Rava.
Il secondo, invece, & quello di identificare al
meglio quali sono le finalita e i destinatari dell'in-
vestimento. «Data la giovane eta, i bisogni
saranno tarati nel lungo periodo con un oriz-
zonte temporale che va oltre i dieci anni e con
un futuro ancora da costruire», spiega Rava.
Con un presupposto importante: che questo
soggetto sia caratterizzato anche da una pro-
pensione al rischio abbastanza elevata. E una
caratteristica che permette di esporsi su asset
pit rischiosi e piti redditizi come le azioni e che
si addice maggiormente a chi ha orizzonti di
tempo molto ampi.

«Un quarantenne potrebbe investire in manie-
ra diversificata nel mercato obbligazionario,
dall’high yield ai titoli di Stato, un 20% del pro-
prio capitale. Questo per avere una certa sta-
bilita di portafoglio. |l restante 80% dovrebbe
andare sul mercato azionario: tale scelta nel
lungo periodo pué offrire rendimenti piti impor-
tanti», dice Rava. L'esperto specifica che di
guesta seconda fetta, almeno il 60% dovreb-
be essere allocato sul mercato azionario glo-
bale e il restante 20% nei settori e aree geo-
grafiche a elevato potenziale. «Penso ad esem-
pio alla Cina o al segmento tecnologico, senza
dimenticare il mercato domestico attraverso i
Pir che non hanno alcuna imposizione fiscale
sulle plusvalenze se I'investimento & detenu-
to per almeno cinque anni», specifica Rava.
Serve perd avere anche una strategia di inve-
stimento valida. |l mercato azionario & caratte-
rizzato da una volatilita importante. Uno degli
elementi per volgerla a proprio favore & inve-
stire in maniera frazionata. «In Banca Medio-
lanum non solo abbiamo uno strumento che
consente di fare cio, ma nel caso di flessioni
importanti del mercato incrementa in manie-
ra automatica l'investimento fino a cinque vol-
te, al fine di comprare a saldo cid che poi nel
lungo periodo aumentera di valore», conclude
Rava.

Edoardo Fontana
Rava,

direttore Sviluppo
Prodotti e Modello
di business

di Banca
Mediolanum

FABI

me tere sul conto finiranmo per assotti-
gliarsi in termin veali.

Ma perché gl italiani non investono? LT
talia ha storicamente sempre avato una
straordinaria propensione al risparmio.
Questo aspetto e considerato un vero asset
per il Paese. «Tuttavia, a questo dato posi-
tivo si e spesso accompagnata una forte
propensione anche alla detenzione di houu-
ditas, spiega Stefano Caselli, provettore
Tniversita Boceconi. «Gh ulting due anmim
hanmo visto peralteo il livello dei depositi
bancari in forte crescita per effetto di tre
ragioni collegate alla pandenias.

Caselli cita, in primo lnogo, il drastico ealo
dei consuni avvenuto nel corso del 2020
che ha comportato antomaticamente mn’e-
guale erescita della disponibilita di visorse
finanziarie. In secondo luogo, la forte incer-
tezza nel tuturo che ha spinto a privilegia-
re 1l deposito baneario sia come fattore
inmnediato di protezione sia come shamen-
to di attesa. In terzo lnogo, la forte volatili-
ta della Borsa che, sempre nel corso del
2020, ha frenato la spinta a investimenti
che andassero oltre il deposito hancario.
«Se e vero che la progressiva uscita dalla
pandemia e il consolidamento tanto anspi-
cato della eveseita sono fatton che doveeb-
bero ridurtre Peceesso di liquidita a tavore
di srumenti finanziarn azionari e obbliga-
zionari, e anche vero che il dato di fondo
rimane i eccesso di preferenza perla com-
ponente hquidas, rileva Casell.

Un immobilismo

che arriva da lontano

Lemergenza samitaria ha aceelerato la ere-
scita del livello det depositi degli italiani.
Ma dietro alle eifie colossali sui conti con-
renti si nasconde i inunobilismo che ami-
va da lontano. Le ragioni sono molte e non
danmo torto a chi rimane fermo. Lindustria
del visparmio gestito, cosi come le istitu-
zioni, si lamenta del fatto che gh italiam
non investono. Tattavia 1 motivi non man-
cano. Di sicuro meide lo seenario (i tass:
d’'interesse stabili e prossimi allo zero che
ha ridotto il panorama degli imvestimenti
obbligazionan attraent. In altve parole, le
cedole quast azzerate i Bip e Bot hanmo
allontanato ghi italiani da questo tipo di
strimento che era molto amato e trai pre-
diletti in portatoglio. Molti adesso preferi-
scono parcheggiare i risparmi sul conto
corrente, in attesa che tormino tempi miglio-
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1. «A (]'lll'.‘-irll il!-i]ll'ﬂ'(’ s1 SOVIAPPOLIE SPEsso
la memoria di tranmi che i risparmiatori
hanmo subito nel passato con pendite signi-
ficatives, ricorda Caselli. Il vicordo va subi-
to a casi come Parmalat, Cino, Tamngo Bondd
per non parlare di recenti vieende come
Banea Etnta, Veneto Banea, fino agh inve-
stmentt andat male net dimants,

«Gli seandali finanziari degli anmi passat
hanno avuto un grande molo nell’atteggia-
mento di profondo innmobilismo degli ita-
liani verso ghi investimentis, dice Enilio
Graziuso, componente del Direttivo nazio-
nale di Confeonsumatori e responsabile
del settore Rispantnio. «Queste vicende han-
no sicuramente intimorito chi aveva le

disponihilita per operares. Dal 2015 a oggi,

i casi di visparmio tradito sono stati it
mmnerosi. In pin & anche atmentata la por-
tata di l{lli‘.‘-iri fenomen. « 5e fino al 2015 g]i
seandali vigunardavano singole aziende ¢
.-iingl i fitoli, come e aceaduto nel easo Par-
malat, suceessivamente i problemi hanmo

coinvolto i risparmiatori in maniera pit
diffisas, contle azioni e le obbligazioni enes-
se da quegh istituti di eredito territoriali
finiti in crisi e che per decenni erano stati
tedel consulents (i fanmglie e pensionati.
L'esperto spiega che in (uesto modo la
fidueia dei visparmiatori, gia traballante, e

[ immobilismo riguarfla sia I'investimento
della liquidita sia scelte di piu lungo termine

che coinvolgono gli obicettivi

stata minata ancora di pin nel profondo.
Adesso le famiglie hanno paura. «Chi &
incappato in episodi i risparmio tradito
ei racconta che non scegliera mai pin
mient’ altro se non il conto corentes.

Radici che sono profonde

e anche dell’altro. «-\g]i investitort del
nostro Paese maneca una vera competenza
finanziaras, s];iu-g:l Mareello Mess nl*i,pm-
tessore di Eeonomia enropea e governan-

di vita

PORTAFOGLIO PER UN 50ENNE - GRUPPO AZIMUT

segue a pag. 24 »

Rischio moderato, tra fondi e diversificazione

«Quando si approccia un investitore & importante
conoscerne le caratteristiche, I'orizzonte temporale di
investimento, il suo profilo di rischiofrendimento, i suoi
obiettivi e destinazioni degli investimenti. Qualsiasi proposta,
poi, deve partire seguendo la regola della diversificazione, sia
tra asset class sia all'interno delle stesse». E questa la
considerazione di partenza degli esperti del Gruppo Azimut
per costruire le indicazioni di base su un possibile portafoglio
di investimento che si possa adattare a un risparmiatore di
50 anni. Gli esperti specificano che, nell’attuale contesto di
tassi bassi, inoltre, I'approccio all'investimento deve essere
di lungo periodo, considerando il tempo come una delle
attivita da inserire in portafoglio e accettando anche

maggiore rischiositd e una componente illiquida da cui &
possibile ricavare ritorni positivi per |'intero portafoglio.
Assumendo, quindi, un periodo di lungo termine e una
propensione al rischio moderata, |'ipotesi di portafoglio vede
una ripartizione che parte da un 20% circa da destinare a
fondi azionari con una preferenza per I'Europa rispetto agli
Stati Uniti. Questo in quanto non solo I'Europa tratta a
valutazioni pil contenute rispetto agli Usa ma anche perché
mentre Oltreoceano gli stimoli fiscali stanno venendo meno,
in Europa inizieremo proprio adesso a beneficiarne grazie al
Recovery fund. Per gli esperti & da considerare anche
un'esposizione ai mercati emergenti e ai fondi tematici.
Un'altra fetta dell'allocazione, pari al 30%, dovrebbe essere
collocata sui bond, nei fondi obbligazionari flessibili, lasciando
al gestore la scelta di come e quando proteggere i portafogli
contro un rialzo dei tassi, «mentre la componente di credito
che riteniamo pil interessante & quella del debito
emergente, dove gli spread sono rimasti relativamente piu
elevati rispetto alle obbligazioni corporate di Paesi sviluppati»,
dicono gli esperti. Un altro 15% circa del capitale dovrebbe
essere destinato ai fondi bilanciati, con ampia delega al
gestore, e un 5% circa ai fondi alternativi che aiutino ad
aumentare la diversificazione di portafoglio grazie a una
strategia chiara e un sottostante a elevata liquidita
perseguendo un obiettivo indipendente dalla volatilita sui
mercati azionari, dal rischio tasso e di credito. Per finire, il
rimanente 30% dovrebbe andare in fondi che investono nei
private market diversificando per asset class (private equity,
venture capital e private debt) e per vintage dei fondi.

FABI
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QUANTO RENDONO ANCORA | CONTI DI DEPOSITO

Durata deposito 12 mesi - importo depositato 20.000 euro

Tasso

Interessi
netti
(euro)

€ 148,00

Tasso
netto

0,74%
058% €118.40
083% €185,00

0,44%
0,56%

€88.80
€111,00

0,56%
0.44%

€111,00
€88,72

052% €10360

0,70% €100,60

0.22%
0.37%
0,74%
052%

€44.40
€74,00
€148,00
€103,60

lordo
ViViBanca Viviconto extra 1,00%
Twist - Banca Time deposit* 0,80%
Valsabbina S.C.p.A
Banca Privata Conto deposito a interessi ~ 1,25%
Leasing anticipati (deposito fast)
Santander Conto ioscelgo 0,60%
Banca Promos Conto deposito online 3 0,75%
MeglioBanca Conto deposito megliobanca 0,75%
Banca Ifis Rendimax conto deposito-  0,60%
vincolato posticipato
ExtraBanca Conto deposito extraclick ~ 0,70%
Banca Finint Deposito vincolato 0,95%
finint online
Webank Conto webank* 0.30%
Widiba Conto widiba® 0.50%
Banca Progetto Contoprogetto 1,00%
Banca Macerata  Deposito ripresa vincolato ~ 0,70%
Fonte: ConfrontaConti e SOStariffe.it Simulazione effettuata in data 26/7/2021

Imposta
di bollo

Guadagno

(euro) (euro)
€4000 €108,00
€4000 €7840
€40,00 €145,00
€ 40,00 €48,80
Acarico €111,00
della Banca
€4000 €7,00
€ 40,00 €48,72
Acarico €103,60
della Banca
€ 40,00 € 60,60
€40,00 €440
€40,00 €34,00
€1282 €£135,18
€4000 €6360

*Interessi netti meno Imposta di bollo meno Spese - A Deposito vincolato in conto corrente

Deposito
minimo
{euro)
€1.000,00

€ 10.000,00
€ 100,00

€ 500,00
€ 20.000,00

€5.000,00
€1.000,00

€ 5.000,00
€10.000,00

€1,00
€1.000,00
Assente
€ 15.000,00

Modalita

Svincolabile liquidazione

No

Si

No

Si

No

interessi

A scadenza
vincolo

Mensile
Anticipata

A scadenza vincolo
A scadenza vincolo

A scadenza vincolo
Trimestrale

A scadenza vincolo
Semestrale

Trimestrale
A scadenza vincolo
Trimestrale
A scadenza vincolo

1 20 TOP FONDI DI LIQUIDITA/MONETARI PER PERFORMANCE DA INIZIO ANNO

Valuta

Planet. Short Term Bond A Cap § usD
ESPA Cash Dollar VT $ usD
Amundi F. Cash USD F2 § usD
Pictet-Ultra Short Term Bonds USD R § uso
BNP Paribas InstiCash USD 1D ST VNAV Priv § usD
Fidelity Instit.Lig.Fund US Dollar A Acc $ usp
JPM USD Money Market VNAV A Cap $ usp
Legg Mason WA US Government Liquidity A § uso
Aberd.Stand. LF {Lux) US Dollar A2 $ usp
Franklin U.S. Dollar Short-Term Money Mkt A § usD
BGF US Dollar Reserve C2 Cap $ usp
GS IRL US$ Liquid Reserves A Cap $ UsD
UBS (Lux) Money Market GBP P Cap GBP GBP
JPM GBP Liquidity VNAV W Acc GBP GBP
Fidelity Us Dollar Cash Y § usp
Pictet-Sovereign Short-Term Money Market $-R uso
Vontobel Us Dallar Money B § usD
JPM Managed Reserves A Acc § usp
Pictet-Short-Term Money Market $-R uso
Indosuez Short Term Dollar P Cap $ usD
Fonte: Fida

Dati af 20/08/2021

ISIN

LU1377526469
AT0000673249
LU0568622186
LUZ2009036760
LUD167239168
IE0003323619
LU0945454980
IE00B1926R17
LU0049014870
LU0128526901
LU0331287036
IE0031294410
LUD006277635
LU1540980627
LU0346392565
LU0366537875
LUD120690226
LU0513027705
LU0128497889
LU1073900737

FABI

SICAV

Planetarium Fund Sicav

Erste Sparinvest Kag

Amundi Funds Sicav

Pictet Sicav

BNP Paribas Insticash Sicav
Fidelity Inst. Liquidity plc
JPMorgan Funds

Legg Mason Global Funds Plc
Aberdeen Standard Liq. F{Lux}
Franklin Templeton Inv. Sicav
BlackRock Global Funds Sicav
Goldman Sachs Funds Plc
Ubs (Lux) Money Market Fund
JPMorgan Liquidity Funds
Fidelity Funds Sicav

Pictet Sicav
Vontobel Fund
JPMorgan Funds
Pictet Sicav
Indosuez Funds

Rend.
YTD
5,63%
5,26%
522%
5,20%
517%
5,16%
5,15%
5,15%
5.15%
514%
5,14%
5,14%
511%
511%
5,07%
5,06%
5,04%
5.03%
5,02%
5.01%

Rend. Rend.
alamno | a3anni
1,95% 4,02%
1,26% 4,19%
1.03% 2,74%
1,23% -
0.89% 217%
0.88% 2.22%
0.82% 1,75%
0.85% 0,90%
0.87% 2,19%
0,76% 1.41%
0,80% 1,50%
0,85% 1,62%
4,98% 5.58%
5,42% 5,86%
0,72% 1,74%
0,76% 1,94%
1.77% 3,16%
0,83% 2,89%
0,69% 1.86%
0,65% 1,96%
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ce economica enropea alla Luiss Guido
Carli (i Roma. «Allo stesso tempo ofterta
o ||{|l’ O ~\1]u| ata e con o mercalo “zl-
nario che & ancora vidotto. Negli mnn o'e
stata st una ereseita del mumln degli inve-
stimenti ma solo perla parte del visparmio
gestito e non, come accade in altr Paesi,
sul lato det tondi |wl|.~'inlli e delle ]mli'f.'fr'
Vita che rimangono prodotti ancora poeo
seeltis, Sitratta di allocazioni che poi vei-
colano il denaro nell economia del
«Occorre educare gl itahmn a mveshre in
prodotin di previdenza ¢ mtondi pensio-
Hiets, SPIrotia Messort, «ln modo da mettere
i circolo le visorse affidate a quest gran-
di mvestitor istituzionalis,
Negh ultin temnpi non sono mancate nno-
ve inhuizioni, ma non sono ancora suff-
cienti. 1 caso der vichiann dell industria
del visparnio gestito con prodotti nuovi,
come per esempio i Pie non ha cambialo

fese,

il l]lldi!l'll nel Jore dondo, Civorra del tem-
po perché davvero si ragginnga un percor-

sOOVIPTUIOS0,

La spinta tolta al Paese

II giacimento di soldi fermi in attivita
111||:1w]:ll|1\v pesa e a pagare i conto ¢ tul-
to il Paese. «Questo aspetto dh mumobili-
SH0 & IWU‘I Mo sy dlll«l"’“‘lln per il sistera
Paese in {III(IIIIU non 'u-'llllr'“r‘ i beneti-

clare Illl—‘lldllll—']lh-' i v fatto Jros itivo, vale

a dive la propensione al visparnio degli
italiani, trasterendo visorse al sistena pro-
duttivo e quindi amplificando la fase i

crescitas, dice Caselli.

[I mancato investimento della liquidita
il risultato di un mix di sfiducia ¢ di scarsa
sibili alternative

divulgazione circa le pos

Ep pure qualeosa e cambiato. «Oga 1o see-
nario ¢ diverso e la lllhlll wibalita i stia-
menti di imvestimento solidi. trasparenti e
costruili con grande attenzione permette
al visparmiatore di diversificare in modo
ellicace 1l ll]'nlll'ill Il(ll'llllll)glill_i[lll‘l'l'l"“il“'
do sia le fasi di erescita che i diversi setto-

11 o le diverse aree del mondo sia entran-
>

IL PORTAFOGLIO PER UN 60ENNE - BANCA GENERALI

Prudenza e apProccao tattico,
o

un equilibrio

) dei merce
160 anni

e si gioca su obbligazioni e azioni

FABI

Generoso Perrotta,
head of financial
advisory di Banca
Generali
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Davide Cardillo,
Fideuram ISPB

PORTAFOGLIO PER UN 70ENNE - FIDEURAM ISPB

Una com{Josizione anti-volatilita e con |'obiettivo

della sostenibilita

La composizione di un portafoglio per i
risparmiatori di 70 anni e oltre deve
concentrarsi sull'equilibrio. Non solo. «Sulla
base del profilo del cliente, ipotizzando di
comporre un portafoglio sulle principali asset
class, riterrei opportuno puntare su una
strutturazione orientata alla sostenibilita,
ritenendo che una persona matura e
consapevole nelle scelte di investimento
possa apprezzare anche soluzioni che puntino
tanto al benessere personale quanto a quello
collettivon, ragiona Davide Cardillo, di
Fideuram Ispb. Per questo I'esperto ha
lavorato sullipotesi di un profilo equilibrato. Il
cliente ha una buona conoscenza in strumenti
finanziari, avendo investito nel passato in
fondi, sicav, azioni e obbligazioni semplici,
esprimendo una discreta esperienza e
frequenza. |l titolo di studio & di scuola
superiore, anche se non ha mai svolto attivita
in ambito finanziario, si aggiorna regolarmente
sull'andamento dei mercati finanziari. Non ha
impegni finanziari né familiari a carico, con
casa di proprieta, ed essendo in pensione non
ha la necessita di investimenti a lungo
termine, non dovendo pianificare un
accumulo previdenziale. «Dal completamento
del questionario risulta un profilo finanziario

do con cautela anche in aree un tempo
appannaggio solo di investitor istituzio-
nali come il private equity, il private debt
eil real estates, spiega Caselli. «Se oggi gli
strumenti sono ampiamente disponibili, il
passaggio fondamentale & quello di inte-
ragive con gl intermediar che sono in gra-
do di accompagnare realmente il cliente

Si tratta di creare un circolo virtuoso in cui
il risparmio alimenta la crescita
¢ la crescita genera ritorni per il risparmio

nella seelta dei prodoth pi coerenti con
il proprio profilo personale. Nello stesso
temipo, le banche devono sempre di pin
valorizzare Passet fondamentale del Paese,
il rispannio, guidando la clientela di qual-
siasi dimensione a un investimento che
generi realinente valore peril sistema eco-
nomicos, Solo in questo modo & possibile
realizzare un circolo virtnoso in cui il
risparmio alimenta la creseita e la eresci-
ta genera ritorni per il risparmio.

FABI

equilibrato e a parita di condizioni,
mantenendo un rischio medio, ha
manifestato, quando possibile, una preferenza
a prodotti finanziari che promuovano
caratteristiche ambientali o sociali e/o che
hanno come obiettivo investimenti
sostenibili», specifica Cardillo, che prosegue:
«Sulla base delle informazioni emerse, per le
preferenze di investimento e delle esperienze
maturate, una buona diversificazione
potrebbe essere rappresentata da una quota
minima del 3% da destinare al conto corrente
per esigenze di cassa per la gestione della
quotidianita, un altro 7% del capitale
dovrebbe andare a prodotti money market/
short term e un 25% andrebbe impiegato in
green bond. Inoltre una fetta del 15% del
patrimonio dovrebbe guardare agli european
subordinate bond Esg, un altro 35% agli Esg
Multi-Asset Euro Hedge, con un 10% ai
Global Equity Partners Esg Port Euro Hedge e
un rimanente 5% agli Esg Emerging Markets
Top Dividend. «Con guesta tipologia di asset
allocation si colpiscono i target di volatilita e di
VaR del nostro investitore e, a parita di
condizioni, possiamo definire centrati gli
obiettivi di sostenibilita desiderati», conclude
I'esperto.

Il sorpasso

Intanto i tassi bassi stanno spingendo il
settore banecario sempre di pin verso il
fronte del risparmio. Nel 2020, sul totale
del fatturato del settore hancario, la quo-
ta legata alle conmissioni per la vendita
di prodotti finanziari e assicurativi e cre-
seiuta fino a un importante «eavaleamen-
tos. Dall’altra parte & calata la tetta di pro-
fitti derivante dai prestiti e (uesto indica
un cambiamento importante, Lo dice un
recente studio della Eali, 1a Federazione
autonoma baneart italiam. Su 78,1 muliar-
di di euro di rieavi totali, mleva analisi,
oltre la meta, cioe 39,4 miliardi, ¢ arrivata
dalle commussioni mentre il eredito ha
garantito ricavi per 38,7 miliardi: la distan-
za tra le percentuali, 50,5 contro 49,5 ¢
ancora piccola ma in realti «si tratta di un
sorpasso storicanente importante che si
riflette anche sulla clientelas afferma la
Fabi. Landamento & di vilievo anche per-
ché il trend pare destinato a proseguire
ancora a lungo. L]
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Credito e territorio: sindacati a
confronto con il Comune di Perugia
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da Banca CRAS e BCC Umbria

€ nata Banca Centro Toscana-Umbria
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Credito e territorio: sindacati a confronto conil
Comune di Perugia

e Affrontare il tema “dell'involuzione” del sistema del credito sul
TSRS @ territorio perugino: € stato questo l'obiettivo dell'incontro che si € svolto
ieri, martedi 14 settembre, tra il Comune di Perugia, rappresentato
dall'assessora al Bilancio Cristina Bertinelli, e le organizzazioni
sindacali del credito, con i segretari regionali di Fabi, First Cisl, Fisac
Cgil, Uilca Uil e Unisin. Incontro analogo a quello richiesto alla
presidente della Regione Umbria - rimarcano i sindacati - ma ad oggi
ancora non realizzato.

CARREFOUR

MYSEQY  TURA

150
o Ao MONTIFALCO Maggioli

- : “Come delegazione sindacale abbiamo inteso rappresentare il
fenomeno, non solo dal punto di vista dei lavoratori delle banche, ma
soprattutto come cittadine e cittadini umbri preoccupati delle ]

conseguenze di una progressiva desertificazione bancaria della

regione”, spiegano i sindacati. —— UMBRAACQUE

alirens ¥

L'abbandono del legame con il territorio & il “motivo dominante che deve  N:{eJH¥3 37 W,/ )
indurre le istituzioni e sindacati ad agire sul medesimo fronte per DIVENTAI

ottenere l'impegno degli operatori finanziari e creditizi a mantenere

l - ‘ presidi sul territorio”.
S WEB
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“Tale azione sinergica - spiegano ancora Fabi, First, Fisac, Uilca e
Unisin - é fondamentale per la realizzazione delle politiche
economiche, finanziarie e fiscali che oggi rappresentano un'occasione
di sviluppo che il territorio non pud permettersi di perdere (Pnrr,
superbonus, ricostruzione post sisma); a cio si aggiungono le situazioni
di rischio legalita (usura/riciclaggio etc.)".

Larichiesta che le organizzazioni sindacali avanzano alle istituzioni e
dunque chiara: “Devono farsi portavoce, a vari livelli, anche attraverso il
coinvolgimento di Anci e Conferenza delle Regioni delle istanze del
territorio verso il modo bancario (rappresentato da Abi, Iccrea e Cassa
centrale banca) perché le nostre comunita possono prosperare e
realizzare un compiuto sviluppo solo con un sistema del credito che
viva in prossimita del territorio, non viceversa ritraendosi da questo”.
Ecco perché, insistono i sindacati, le chiusure di sportelli “devono
essere evitate quando lasciano prive di servizio di piazza le comunita,
rendendo, di fatto, difficilmente realizzabile quello sviluppo che
potrebbe derivare dall'accesso a un sistema bancario efficientemente
distribuito”.

Al contempo, secondo i sindacati umbri del credito, € necessario
praticare una “campagna sul fronte dell'immagine”, per sollecitare
'attuazione pratica delle politiche spesso dichiarate nelle “relazioni
Integrate di sostenibilita” (bilanci sociali delle banche) in termini di
attenzione al territorio e vicinanza alle comunita.

“La crescita e lo sviluppo si realizzano solo con il confronto e il concorso
preventivo tra rappresentanti dei lavoratori e istituzioni - concludono i
sindacati - per governare le scelte, altrimenti unilaterali, delle grandi
organizzazioni produttive, e, nel caso di specie nei confronti delle
banche, le cui politiche industriali hanno effetti trasversali su societa
ed economia e sull'efficacia o meno dei provvedimenti legislativi in
campo economico”.

Skypeg L)

Chiama o scrivi in redazione
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Monteluce e polo di UmbriaJazz, Andrea Il Comune di Perugia
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quale futuro? vissuto momento di Giro d’Italia
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Agriumbria, prima fiera a tornare in
presenza a livello nazionale

Scuola Gubbio, studente positivo al
covid, quarantena tutti i compagni di
classe

Tutto pronto per “Villaggio dello Sport”
i118 e 19 settembre al Barton Park

Il voucher dimenticato, Peltristo scrive
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