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Mps, sindacati contro azienda per comportamento antisindacale

SCENARIO BANCHE

Ing, lezioni gratuite con Job Digital Lab

Innovazione, Torino nel network mondiale - Sulla mappa
dell'innovazione

Intervista a Francesco Profumo - Profumo: «Agli startupper
servono pil risorse» - «Dopo la mobilita con Techstars lanceremo
una call sulla citta del futuro»

Bankitalia: "La soglia di Renzi sui contanti ha favorito il nero" -
Bankitalia: "La soglia di Renzi sui contanti ha favorito il nero"

Caso Epstein, trema la City: si dimette il boss di Barclays Bank

Cala di 7,5 miliardi il bonus fiscale per le fusioni bancarie. Rebus
terzo polo - Il bonus dta cala di 7,5 miliardi

Intesa Sanpaolo PB accorcia la catena
Banche centrali, le prossime riunioni

Contrarian - Il Monte e il tetto alla trasformazione delle Dta in
crediti

Rinviare "Basilea 3" & un‘occasione

Mutui, il tasso fisso torna a risalire - Mutui, l'inflazione spinge la
rata Il fisso torna ai livelli del 2019

Corsa al rincaro per le surroghe: costano 35 punti in pit dei mutui

Un pool di banche per il futuro del Mps - Una operazione di
sistema, a tempo e condivisa, per dare un futuro a Mps

Banche, Ccb e Iccrea escono dal risiko
Crediti cattivi, 'Europa corre piu dell'ltalia

Il ceo di Barclays costretto a dimettersi sotto accusa per i rapporti
con Epstein
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Arrivano le regole per la lista del cda: al Senato la proposta Pd-
M5S

| mercati scommettono sulla stretta Bce Spread ancora in rialzo

Mosse della Bce e inflazione, lo spread spicca il volo - Effetto Bce
e tassi: lo spread BTp-Bund vola a 132 punti base

SCENARIO ECONOMIA

La spinta di Draghi sul clima - Draghi: «Abbiamo i soldi, dobbiamo
spenderli in fretta Le rinnovabili non bastano, troviamo delle
alternative»

Il corsivo del giorno - Patto crescita, il buon esempio dai territori

Fisco, la tregua ¢ finita Valanga di rate sospese per imprese e
famiglie

Pensioni, riforma subito L'ipotesi dell'anticipo per tutti
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"Quarta Repubblica", anticipazioni di lunedi 1 novembre -
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Mps, sindacati

contro

azienda

per comportamento
antisindacale

uove tensioni tra sindacati e
N Mps. Non & ancora chiaro qua-

lesarail futuro della banca se-
nese, anche se una risposta potreb-
be arrivare in tempi brevi, gia nel fi-
ne settimana, quando Andrea Or-
cel, I'ad di Unicredit, potrebbe
squarciare il velo sull’operazione
che sta prendendo faticosamente
forma nei colloqui con il ministero
dell’Economia.
Nel frattempo, pero, le sigle del cre-
dito sono scese in campo annuncian-
do un ricorso contro Mps per com-
portamento antisindacale: “E" un at-
to grave, che abbiamo lungamente
ponderato e al quale fino a poco
tempo fa non avremmo mai pensa-
to di arrivare, ma e'un atto dovuto -
scrivono in una nota First Cisl, Eabi,
Fisac Cgil, Uilca e Unisin - nei con-
fronti di un’azienda che ha forte-
mente smarrito la sua identita’e do-
vuto alle lavoratrici e ai lavorato-
ri”.
| sindacati protestano perché I'a -
zienda ha avviato “tre procedure
fortemente impattanti per i lavora-
tori e perl'organizzazione dellaban-
ca. In particolare, ha dato luogo a
un’operazione didistacco decenna-
le che coinvolge circa 300 colleghi
senza metterci nelle condizioni di fa-
re le nostre valutazioni e osservazio-
ni, attraverso la definizione di un
“contratto di rete”, fino ad oggi
mai utilizzato all’interno del grup-
po Mps, che puoaprire cupiorizzon-
ti per la gestione del personale e de-
gli esuberi”.

Non basta. Secondo le sigle Mps ha
avviato altre due procedure - chiusu-
ra filiali e riassetto mondo corpora-
te, relative a un Piano Industriale
mai approvato dall’Europa - senza
indicare una data di convocazione.
“Tre iniziative molto criticabili —
conducono - a pochi giorni dallo scio-
pero nazionale” che si & tenuto il
24 settembre.
Tornando al negoziato tra il Mef e
Unicredit, quest’ultima avrebbe for-
mulato al governo condizioni molto
pesanti. La richiesta sarebbe infatti,
secondo le ultime indiscrezioni, che
lo stato ricapitalizzi la banca tosca-
na per oltre 7 miliardi di euro. In par-
ticolare, scrive Repubblica, Orcel
avrebbe chiesto 5 miliardi di euro di
dote al Tesoro per avere Mps, e 2,3
miliardi di euro di benefici fiscali. Se
confermata, la cifra sarebbe piu che
doppia rispetto ai 3 miliardi di euro
stimatifinora per consentire che l'in-
tegrazione sia neutrale come impat-
to.
Fonti avevano riferito a Reuters che
il compendio selezionato da UniCre-
dit esclude Mps Capital Services,
Mps Leasing and Factoring e 300 fi-
liali collocate soprattutto nel Meri-
dione. Come condizione per avviare
il negoziato, UniCredit aveva gia
chiarito di non volersi far carico dei i
crediti deteriorati (che ammontano
acirca 4 miliardi), cosi come dei cre-
diti valutati a rischio di deteriora-
mento e di tuttii rischilegalinon or-
dinari.

Carlo D’Onofrio

FABI
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0 A scuola di «4.0»
Ing, lezioni
gratuite

con Job
Digital Lab

dilolanda Barera

olete
mettervi o
rimettervi in
gioco

(professionalmente
parlando)? Si stanno
moltiplicando le iniziative
(belle e gratuite) che
aiutano a migliorare le
ormai imprescindibili
competenze digitali e non
solo. Proprio in questi
giorni, per esempio, &
partita la seconda edizione
di Job Digital Lab. E'un
folto ed eterogeneo
programma di formazione
creato dalla nota banca di
origine olandese ING con
Fondazione Mondo
Digitale, realta che opera
da vent'anni «per una
societa democratica della
conoscenzax». L'obiettivo &
ambizioso: «Aiutartia
esprimere il potenziale e a
scoprire capacita che
neanche pensavi di avere»
promettono gli
organizzatori. Ma di sicuro
€ una buona opportunita.
Iscrivendovi alla
piattaforma della
Fondazione potrete
accedere, fino a giugno, a
lezioni virtuali di
alfabetizzazione digitale,
conoscere le app pitt utili
nella ricerca del lavoro,
scoprire i segreti della
comunicazione e della
produzione digitale,
cimentarvi in esercizi di
marketing 4.0 e molto
altro. Cé un
coinvolgimento di centri
di orientamento al lavoro,
centri per I'impiego e
agenzie di recruiting. E ci
sono iniziative ad hoc per
le donne. Come lo StartUp
Lab al femminile, percorso
di accompagnamento
dedicato ad aspiranti
imprenditrici.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Eeonomia e territorio Dopo il via libera ai fondi dell'area complessa ¢ il centro per la mobilitd arriva un'altra buona notizia

Innovazione, Torino nel network mondiale

Incubatori per aziende, big data e citta intelligente: prima volta nel «Global Ecosystem Report»

Futto in un una volta.
Iarea di crisi complessa, il
centro per la mobilita
intelligente, manca la
fabbrica di Intel per cui ci si
sta adoperando, ma intanto
arriva un riconoscimento
internazionale a Torino, che
la mette nell'Olimpo

dell'innovazione. Nei giorni
scorsi infatti Startup Genome
ha inserito per la prima volta
la nostra citta nel «Global
Startup Ecosystem Reports.
Un premio agli sforzi finora
farti da istituzioni, entie
imprese.
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innovazione

Smart city, big data, incubatori
Startup Genome mette

Torino nel network mondiale
degli ecosistemi hi-tech

Montagnese (Innovation Center)
«\Vengono evidenziati 260,5 milioni
di dollari di valore dell'ecosistema
con 48 milioni di dollari

di finanziamenti iniziali dal 2019»

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

260,5

Milioni Il valore in dollari
dell'ecosistema di Torino secondo
Startup Genome che conta una
media di seed iniziali di 48 milioni

utto in un una volta.
L'area di crisi com-
plessa, il centro per
la mobilita intelli-
gente, manca la fab-
brica di Intel per cuf cf si sta
adoperando, ma intanto arri-
va un riconoscimento interna-

plrcnla a Tasdos sha In matis
ZI0MdI€ | 2 UTLHL, GG ja ity

nell'Olimpo dell'innovazione.
Nei giomi scorsi infatti Star-

Ge

tup . nome — l'organizza-
zione californiana che opera
in 40 Paest con pubblico e pri-
vato per agevolare il progresso
degli ecosistemi tecnologici
— hainserito per la primavol-
ta la nostra cittd nel «Global
Startup Ecosystem Reports.
Un premio agli sforzi finora
fatti da istituzioni, entl e im-
prese, ma anche ai oumerl
dell’hi-tech sabaudo ¢ all'in-
tuizione, a maggio, di Compa-
gnia di San Paclo e Intesa
Sanpaolo Innovation Center
di stringere una partnership
con l'advisory californiano.
Torino risulta dunque di di-
ritto sulla mappa globale de-

SCENARIO BANCHE

gli «artigiani del progresso»,
¢ si prende uno spazio impor-
tante proprio in quella Europa
che durante il periodo pande-
mico ha visto fiorire gli ecosi-
stemi per startup: tra 1 79 che
generano oltre 4 miliardi di

§ W S1AMO FATTI PER VOLARE
%) IN ALTO.

Xed

Superficie 53 %
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dollari di valore, la maggior
parte si trova nel Vecchio Con-
tinente, merito anche degli
incentivi innescatli da nuove

dente di Intes_ __aparolo In-
novation Center —. E pof in-

frastrutture di test, accesso ai

B i
Chie

talenti e incentivi fiscali per Iisa Bich

pﬂggﬁmm&ﬁ:oﬂg%‘? investitori seed e early stage . ha un
fatti spicca al terzopostodella 5000 fattorl attzattivi per le \3 portafoglio
Top 30 mondiale del «Global  Strtup». Startup Genome si o di brevelti
Rep rt» (al primo la Silicon sofferma persino sughi inve- . ohis

PO ¢ stimenti, una media di 433 ‘ » i
Valley), seguita da altre 7 (Pa- mila dollari di seed contro potrebbero
rigl, Amsterdam, Stoccolma, , § < TR e
Berlino, Monaco, Ginevra una media globale di 480 mila @ Maurizio lroy are.
Dublino') ! ' :‘llol.la.l.'i,i e sul salario ag.nufﬁe Montagnese applicazioni

y . i un ingegnere, 33,6 mila presidente anche [uori

sig:aﬂg:i mggaeggg?sgﬁi dollari contro | 44 mila dollari ot dall’aerospa
emergenti, cioé quelli con il globali (qui invece ci sarebbe g 210
pote;‘;iale'di crescita magglo- da migliordl'e). In aggiunta ri- :'.rlrifn'udl'l-'.ﬂl ;|U\U\;1|i('i;1|]
re, dove invece si plazzanoMi-  £On0Sce 1a forza di sotto-set- e deeind
la;lo (21-30esima posizione) e tori quali le smart city, l'intel- i
Roma (71-8oesima poslzione),  Lgerza artificile, i big data. contesto
ma V'arcano si spiega con il ;‘ﬁ:ﬁt‘%‘gﬁ;ﬁ%‘;ﬁg&fg industriale
numero di startup che hanno
sede legale regigtrata nelle  autorevole per dimostrare ¢
mente da quella operativa. La  Prattutto la sua sostenibllita

Mole comunque non se la ca-
va male, lo sottolinea pure il
secondo report trimestrale di

nel tempow», conferma Monta-
ese.
Al di 1a del contenuti sotto-

Unioncamere al 1 luglio: 495 lineati da Startup Genome nel
imprese innovative che la paiiagrf‘fot dedicaifgmaaTc&riiﬁn&
mettono al quarto postodopo Y2 ricorvata pure a
Napoli (607) e appunto Roma del «miglio dell'lnnovazione»
1.1411) e 13 capolista Milano che corre dal grattacielo di
EE. 545) corso Inghilterra alle Ogr ov-
; : vero gli incubatori universitari
st a%g‘ég%‘:; fi'zoiﬁi';?i&e: I3P e 21aT, Links Foundation,
I'acceleratore Techstars che ha :l Cottino Si?lcﬁdg\?bm%tilfﬁ
ascensore inn » Lift
preso dimora alle Ogr grazie a «

Compagnia, Fondazione Crt e

guidato da Stefano Buono, |

Innovation Center e poi im- ﬁ%ﬁ?ﬁ%&eﬁﬁf Sud ﬂ)ellj
prese come Stellantis, Cnhl, come Microsoft € Le opnamurdo il
Iren e Italdesign, il distretto  yiyaio di talenti e startup Ta-
dell'aerospazio e | laboratori  jant Giarden e la vivacita del
aperti di Torino City Lab av- Club degli Imprenditori, afol-

viati dal Comune. «In partico-
lare vengono eviden:ziati
260,5 milioni di dollari di va-
lore dell'ecosistema con 48
milioni di dollari di finanzia-
menti iniziali totali negli ulti-
mi 2 anni e mezzo — ricorda
Maurizio Montagnese, presi-

a Sai

lato di nuovi iscritti. «Torino
si conferma sempre di pil ter-
ritorio fertile e Startup Geno-
me ne ha sottolineato i punti
di forza attrattiva insieme al-
I'importanza di poter contare
su grandi player».

A.Rin.

T RIPACOUDONE RTSERVATA
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LINTERVISTA
Profumo:

«Agli startupper
Servono

PIU riSOrse»

Torino ecosistena tech: i
frutti cominciano a vedersi, ¢
convinto Francesco Profumo,
numero uno di Compagnia di
San Paolo, che con ingegneri,
scienziati e tecnologia sta
ricalibrando i suoi interventi,

4 pagina 3 Rinaldi

«Dopolamobilita
con Techstars
lanceremo una call

sulla citta del futuro»

Profumo: agli startupper servono pit risorse

di Andrea Rinaidi

orino ecosistema tech: {

frutti cominciano a ve-

dersi, ¢ convinto Fran-

cesco Profumo, numero

uno di Compagnia di San Paolo,

che con ingegneri, scienziati e

tecnologia sta ricallbrando i
suol interventi nel Nordovest.

Presidente, cosa significa

per Torino questo suo ingres-

«Per Torino, I'ingresso nel
circuito Startup Genome — re-
so possibile dalla partnership in
essere tra Compagnia di San Pa-
olo ¢ Intesa Sanpaolo Innova-
tion Center — significa trovare
un proprio posizionamento sul-
la mappa europea (e mondiale)
degli ecosistemi startup: cio
permette di dare visibilita alle
eccellenze locali che potrebbero
attrarre sul nostro territorio ca-
pitale umano di qualiti nonché
nuovi progettl imprenditoriali
intenzionati a stabilizzarsi e
crescere sotto la Mole. A questo
proposito, alla sua prima appa-
rizione nel report Startup Geno-
me, Torino si dimostra partico-

larmente attrattiva a livello im-
prenditoriale per quanto con-
cerne l'accesso ai talenti e la
disponibilith dl infrastrutture
per la sperimentaziones.

Cosa serve perché Torino
diventi un ecosistemna digitale
maturo come Milano?

«Per far si che la nostra cittd
Ppossa esprimere appieno il pro-
prio potenziale di fucina dell'in-
novazione, non credo che Tori-
no debba comportarsi come un
follower di Milano. Reputo in-
vece che Torino debba plasmare
ed attuare un proprio percorso
evolutivo. 11 contributo fornito
in tal senso da Compagnia di
San Paolo si articola lungo due
direttrici che ritengo cruciali
pet il futuro di Torino. In pri-
mis, & necessario mettere a di-
sposizione dei founder torinesi
maggiori risorse finanziarie. In
risposta a questo fabbisogno, Ia
nostra Fondazione destina una
porzione cospicua dei propri
Mission-Related Investments
all'innovazione, anche con
l'obiettivo di dare un forte im-
pulso all'imprenditorialith ma-
de in Torino. In secondo luogo,
Torino sembra ancora alla ricer-
ca di un settore trainante per

SCENARIO BANCHE

l'ecosisterna startup cittadino.
In quest'ottica, la nostra Fonda-
zione ha messo in campo un
portfolio di iniziative tematiche
tese ad accelerare specifiche fi-
liere che hanno una valenza
strategica per Torino, fra cui di-
gitale, mobillth, aerospazio ed
economia socialer.

Quando potremo raccoglie-
re § fruttl delle startup che si
stanno incubando ormai da
tempo In citta? _

«Direi che i frutti di breve pe-
riodo inlziano ad essere visibili,
Preadendo in esame le prime
due edizioni del programma di
accelerazione Techstars, siamo
stati in grado di attrarre due
aziende che hanno deciso di
aprire una propria sede operati-
va a Torino, ovvero la statuni-

Superficie 44 %
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tense Sheeva Al ¢ 1a napoletana
Latitudo 40. Inoltre, abbiamo
accompagnato nel suo insedia-
mento in Italia GetHenry, una
delle startup pit performanti
nell'intero portfolio Techstars».

€l vorrebbe un assessorato
dedicato?

«QOsservando la Giunta an-
nunciata dal neosindaco Lo
Russo, possiamo constatare che
assessorato alle startup non é
stato istituito. Se anche fosse
stato introdolto, questo asses-
sorato non sarebbe stato in gra-
do di affrontare in autonomia
futte le sfide collegate al cosmo
startup. Credo infatti che vi sia
la necessita di misure significa-
tive attuate su scala nazionale
che possano creare le condizio-
ni abilitanti per l'insediamento,
l'attrazione e la crescita di star-
tup nel nostro paese, Tornando
alle citta, & indubbio che ciascu-
na di esse non potrd dirsl “a
prova di futuro” in assenza di
una propria linea di intervento
in ambito startups.

Cosa sta preparando Com-
pagnia di San Paoclo per it fu-
turo in fatto di innovazione?

«Sul fronte startup, sono lie-
to di annunciare due grandi no-
vitd in casa Compagnia di San
Paolo. Capitalizzando sui risul-
tati maturati nei primi due anni
di collaborazione con Tech-
stars, abbiamo deciso di avviare
‘Torino Cities of the Future Te-
chstars Accelerator, un pro-
gramma biennale focalizzato
sulle soluzioni tech che rende-
ranno le cittd di domani mag-
glormente sostenibili, inclusive
¢ resilienti. In parallelo, con il
supporto finanziario della no-
stra Fondazione, stanno pren-
dendo il via Esa Bic, nuovo cen-
tro guidato da I3P che supporte-
£ le migliori startup italiane in
ambito aerospaziales.

In concreto?

«Nello specifico, con il primo
allarghiamo il perimetro in ter-
mini di contenuti, vogliamo
mantenere esperienza e attrarre
pil1 dei 400 candidati per acce-
lerare poi le startup pit merite-
voli; ma invece di parlare sol-
tanto di mobilita, vogliamo al-
largarci anche a sostenibilita,
nuova urbanistica, Insomma la
citta del futuro. Quanto a Esa Bi-
¢h, ha un portafoglio di brevetti
che potrebbero trovare applica-
zioni anche fuori dall'aerospa-
zio agganciandosi al contesto
industriale: un tassello che va a
completare un percorso e va a
dare un contributo di sviluppo
al territorion.

1 RIPRODUTONT RTSERVATA

SCENARIO BANCHE
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presidente

di Compagnia
di San Paolo

L E anche
NUMEero uno
di Acri

® E stato
ministro
dell'lstruzione
nel governo
Monto e
presidente di
Iren
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FORZA EVASORI Nel 2016 porto il tetto da 1000 a 5000 euro
' o e« , . .
Bankitalia; T .a soglia di Renzi

sui contanti ha favorito il nero’

= ['no studio della banca centrale certifica
che l'aumento del limite all'uso del contante
“ha avuto l'effetto collaterale di allargare

il sommerso™ ¢ cresciuto dello 0,5% circa

@ BORZAPAG.7
. LO STUDIO Il regalino agli evasori Il tetto massimo fu alzato da mille a tremila euro

Bankitalia: “1.a soglia di Renzi
sui contanti ha favorito il nero’

TRAZ2016 E 2019

LANALISI DIMOSTRA
LEFFETTO NEGATIVO
SUL SOMMERSO NE|
CONTIDELLE IMPRESE

» NicolaBorzi

ariforma del tetto

sull’utilizzo del con-

tante, con 'aumento

da 1.000 a 3.000 euro
varato nel 2016 dal governo
Renzi, “ha avutol’effetto colla-
terale di allargare il sommer-
so” e ha “spostato verso l'alto”
la sua percentuale “dello 0,5%
circa’, che ¢ in media al 18,9%
del cosiddetto “valore aggiun-
to non dichiarato dalle impre-
se” (qui usato come termome-
tro per misurare il fenomeno
generale).

Parola di una ricerca appe-
na pubblicata dalla Banca d’I-
talia, che confermaleffettodi-
storsivo peril Fisco dell’innal-
zamento del tetto elo fafin dal
titolo: Pecunia olet. Fu Matteo
Renzi, il 13 ottobre 2015, ad
annunciare alla stampa
quand’erapremierdivolertri-
plicare il limite fissato da
Monti, inserendo la norma
nella legge di Stabilita varata
poi senza modifiche dal Parla-
mento ed entrata in vigore dal

primo gennaio successivo. Ma
la mossa renmana, oggetto
dello studio di via Nazionale,
non fu che la riedizione di
quantoerastatofattoinprece-
denzadal secondoedal quarto
governo Berlusconi, nel 2002
e nel 2008, quando la soglia
del divieto era stata alzata in
entrambi i casi a 12.500 euro.

PER VERIFICARE la relazione
causale tra aumento della so-
glia di utilizzo dei contanti e
sviluppo dell’economia som-
mersa, Michele Giammatteoe
Stefano Iezzi dell'Unita di in-
formazione finanziaria (Uif) e
Roberta Zizza della direzione
generale Statistica e ri-
cerca di Bankitalia
hanno costruito un set

di dati a livello provin-

ciale che copre il trien-

nio 2015-17 attingendo

da piu fonti. Come mi-

sura della dimensione
dell’economia som-
mersa, i tre ricercatori hanno
calcolato in modo innovativo
la quota di valore aggiunto
non dichiarato sul valore ag-
giunto totale, ricavandola dai
dati Istat sulla componente
dovuta alle imprese, la piti ri-
levante perché rappresenta
meta del totale dell’economia
sommersa.

I dati sono stati incrociati
conquelli contenuti nel Report
aggregato antiriciclaggio
dell’Uif, I'autorita nazionale
antiriciclaggio, costruito gra-

SCENARIO BANCHE

zie alle segnalazioni mensili
dellebanche, delle altre societa
finanziariee degliintermediari
su tutte le operazioni di impor-
to pari osuperiore a15 mila eu-
ro. Lelaborazione ha esamina-
to una mole di informazioni
impressionanti: nel 2019 Uif
haricevuto oltre 108 milioni di
record aggregati, corrispon-
dentiacirca359 milionidisin-
gole transazioni (il 6,8% delle
quali in contanti) per un valo-
re di quasi 62 mila miliardi.
L’analisi ha calcolato la quota
delle operazioni in contanti
(sia depositi che prelievi) sul
totale delle operazioni realiz-
zate in banca solo da imprese
privatenon finanziarie. In Ita-
lia questo valore era pari in
mediaal 3,8%,conilminimoa
Milano (0,4%) e il massimo a
Enna (12,3%).
Comerisultatofinalel’anali-
siha calcolatolasottostima de-
gli utili delle imprese, eviden-
ziata dalla sottostima del loro
valore aggiunto. La quota di
valore aggiunto non dichiara-
to, in media, subase provincia-
le era pari al 18,9%, ma la sua

== Persahvarcil clima
— volano su400 jet
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dimensione variava notevol-
mente da provincia a provin-
cia, trail 6 eil 32%, ed & pit alta
nel Mezzogiorno.
Lostudiohaconfermato che
T'utilizzo del contante non & u-
niforme a livello nazionale e
che adeterminarlo sono il red-
dito,il numerodilavoratoriau-
tonomi e imprenditori di eta
superiore a 50 anni o, in alter-
nativa, il numero di lavoratori
autonomi. A usare di pit i con-
tanti sonole persone pitianzia-
ne. Unfenomeno associato an-
chealboom dibanconoteemo-
neteincircolazione,cheamag-
gio ha toccato i 245 miliardi:
4.142 euro cash pro-capite per
ogni adulto, secondo le stime

T

Meno limiti ai contanti? Regalo
- agli evasori e danno agli onesti

mensili di Bankitalia sugli ag-
gregati monetari. Un fenome-
no in crescita durante la pan-
demia: dall'inizio del 2020 la
liquidita circolante & cresciuta
di circa 34 miliardi, +16%, au-
mentando anche quest’anno
ma aritmi pit bassi, +3,4%.

LO STUDIO CONCLUDE che “il
principale messaggio da rece-
pireé chelariformadellasoglia
ha avuto l'effetto collaterale di
allargare il sommerso: le no-
stre stime mostrano che dopo
T'allentamento dei vincoli all'u-
tilizzo del contante il valore ag-
giunto sottodichiarato & au-
mentato di circa mezzo punto
percentuale, con una forchetta

compresa tra 0,4 € 0,8%"
L'analisi di Palazzo Koch ar-
riva proprio mentre sta per
concretizzarsi il nuovo taglio al
cash. Dal primo gennaio scat-
tera la nuova riduzione all'uso
del contante varata nel piano
contro I'evasione fiscale voluto
dalsecondo governo Conte: dal
primo luglio 2020 la soglia &
stata ridotta agli attuali 2.000
euroeoratorneraail.000 euro
stabiliti dal governo Monti nel
2011. La mossa serve ad asciu-
gare'acqua dove nuotail som-
merso: secondo I'Istat, nel
2019 I'economia “non osserva-
ta”valeva 203 miliardi, 1'11,3%
delPil, ancheseincalodioltre 5
miliardi dal 2018 (-2,6%).

© RIPRODUZIONE RISERVATA

. il
P S P
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La campagna
del “Fatto”
Una delle tante
interviste
pubblicate dopo
l'approvazione
della misura

Il governo Renzi

alzd il tettoal cash
costringendo il suo
ministro Padoan

al passo indietro

FOTO ANSA
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REGNO UNITO

Caso Epstein,
trema la City:
si dimette il boss

di Barclays Bank

IL LEGAME

IL BANCHIERE
EIL PEDOFILO
IN CONTATTO
DAL 2000

Il capo della Barclays Bank se

ne va tra 'imbarazzante

chiacchiericcio della City di
Londra: Jes Staley, amministra-
tore delegato del colosso banca-
rio che haguidato per seianni, si
& dimesso per un’indagine a suo
carico peril suo coinvolgimento
nell’inchiesta sul finanziere e
pedofilo Jeffrey Epstein. Lo ha
sostituito, proprio nella notte di
Halloween, il banchiere ameri-
cano di origini indiane C.S. Ven-
katakrishnan, meglio noto solo
come Venkat, gia a capo del set-
tore dei mercati globali del
gruppo. Epstein - mortoin car-
cere nel 2019, ufficialmente per
suicidio - erasotto processo per
abusi sessuali su minori e traf-
fico di prostituzione, ma nelle
maglie degli scandali sessuali
venuti alla luce dopo decenni,
sono rimasti impigliati anche
principi, attori, politicie adesso
anche il superbanchiere che fi-
no a ieri sedeva sul trono della
Barclays.

Nel mirino degli uomini della
Fea, Financial Conduct Autho-
rity, organismo britannicodire-
golamentazione finanziaria, ci
sono le relazioni cheilbanchiere
ha intrattenuto con Epstein: i

dati deirisultati preliminari del-
le indagini, iniziate solo alla fine
del 2019, evidenziano le transa-
zioni di tipo economico allaccia-
tetraiduenel 2000, quandol’ex
amministratore era a capo di u-
na filiale bancaria privata JP
Morgan. Con Epstein, condan-
nato per istigazione alla prosti-
tuzione gianel 2008, il capo del-
la Barclays continua ad avere
contatti per altri sette anni: e-
merge dalloro scambiodiemail,
ha scritto per primo il Financial
Times. Mentre il finanziere
scontala sua condannain Flori-
da, Stanley lo va a trovare e
quando abbandona la JP Mor-
gan, nel 2013, loinvitaaseguirlo
ed entrare a far parte del fondo
BlueMountain. “Pensavo di co-
noscerlo bene, ovviamente mi
pento di aver avuto contatti con
Epstein” ha detto Stanley quan-
dolanotiziadellasuaindagine &
stata resa pubblica, dichiarando
anche di aver interrotto i rap-
portinel 2015. Labanca chefino
a due giorni fa guidava non ha
commentato se non con frasi di
circostanza: “Haricopertoil suo
ruolo conimpegno e abilita con-
crete”. E questoilnuovo capitolo
della saga a tinte fosche che ri-
guarda il miliardario: appena
due giorni fa, gli avvocati del
principe Andrew hanno chiesto
al tribunale di Manhattan di ar-
chiviare la denuncia in sede ci-
vile di Virginia Giuffre: a17 anni
sarebbe stata costretta da Ep-
stein ad intrattenere il principe
ben tre volte.

SCENARIO BANCHE
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CALADI7,5MILIARDIIL BONUS FISCALE PER LE FUSIONIBANCARIE. REBUS TERZO POLO
PER GLIANALISIUNICREDIT,MPS EBANCO POTRANNO SFRUTTARE L' INCENTIVO SOLOPER 1,5MLD

Il bonus dta cala di 7,5 miliardi

La sforbiciata é stata decisa dal governo per prevenire un blitz di Orcel su Piazza Meda ed evitare
regali a istituti stranieri. Pero il rischio é che la nascita del terzo polo adesso si riveli piit complessa

DILUCA GUALTIERI

asforbiciata che il gover-

no ha dato al bonus fisca-

le sulle dta potrebbe vale-

re fino a 7,5 miliardi per
le principali banche italiane.
Una cifra in grado di incidere
sulle future geografie del credi-
to e su quella nuova stagione
di consolidamento che il mer-
cato segue con grande attenzio-
ne. Dopo i ribassi di venerdi
29, ieri i titoli degli istituti han-
no rialzato la testa: Banco
Bpm ha chiuso lasedutain rial-
zo dello 0,3% a 2,69 euro,
Bper ha perso lo 0,58% a 1,88
euro e Unicredit ha lasciato sul
terreno 10 0,49% a 11,37 euro.
L’apprensione perd rimane
per banchieri e investitori che,
con la nuova mossa del gover-
no, vedono inevitabilmente al-
lontanarsi 1’ipotesi delle noz-
ze. Se infatti fino al 31 dicem-
bre il tetto alle dta trasformabi-
li in crediti fiscali era pari al
2% degli asset, dal primo gen-
naio al giugno del prossimo an-
no il limite ¢ stato tagliato alla
cifra piu piccola compresa fra
500 milioni e i1 2% degli asset.
«L’estensione dei benefici sul-
le dta con un limite del genere
¢ negativo per il settore, in
quanto riduce in modo signifi-
cativo I’incentivo per le opera-
zioni di M&A», hanno spiega-
to gli analisti di Intesa Sanpao-
lo in un report. Gli esperti di
Mediobanca rincarano la dose
parlando di un «cambio di rot-

Daniele
Franco

ta» che, pur mantenendo un
supporto invariato per Carige,
limita seriamente l'incentivo
per gli altri player di settore.
Ma quali sono i numeri in bal-
lo? Intesa ha provato a quantifi-
care le dta dedotte dal capitale
con il precedente regime: un
miliardo di euro per Banco
Bpm, a 3,7 miliardi per Mps, a
4,3 miliardi per Unicredit e
400 milioni per Carige. Consi-
derando il nuovo tetto di 500
milioni, il beneficio massimo
teorico cala insomma di 7,5 mi-
liardi. Va da sé che non tutto
I’ammontare sarebbe stato uti-
lizzato, ma 1’ordine di grandez-
za rimane assai significativo e
la conclusione di molti osser-
vatori & che, almeno per qual-
che tempo, di matrimoni se ne
vedranno ben pochi nel settore
finanziario italiano.

Nei giorni scorsi sono circola-
te diverse ricostruzioni in meri-
to alla controversa scelta del
governo. Secondo alcune fon-
ti, Palazzo Chigi avrebbe volu-
to prevenire nuove mosse di
Unicredit dopo il no al dossier
Mps. Da mesi per esempio si
mormora di un interesse di
piazza Gae Aulenti per altri tar-
get, a partire da Banco Bpm,
operazione che consentirebbe
una forte crescita del gruppo
nelle regioni del Nord Italia. In
base aun’altraricostruzione in-
vece, riducendo il bonus sulle
dta il governo avrebbe voluto
evitare il rischio di regali a
gruppi esteri. Il Crédit Agrico-

SCENARIO BANCHE

le per esempio € stato il primo
istituto a beneficiare dell’in-
centivo grazie all’opa sul Cre-
dito Valtellinese che lo scorso
anno ha sollevato qualche pole-

mica all’interno della maggio-

ranza. Fatto sta che ora il con-
solidamento sara pili comples-
s0, anche se lo stop non dovreb-
be durare a lungo. Le danze po-
trebbero riaprirsi a primavera,
ruotando ancora una volta at-
torno a Mps. Ottenuta la proro-
gadallaDgComp, il Tesoro po-
trebbe ristrutturare e ricapita-
lizzare la controllata e rimetter-
la sul mercato. I candidati?
Escluso un ritorno in pista di
Unicredit (su cui molti scom-
mettono), i candidati favoriti
sono Banco Bpm e Bper che
potrebbero anche unire le for-
ze per dare vita a un gruppo da
oltre 330 miliardi di attivi e
quasi 3.400 sportelli. In alter-
nativa, a muovere su Siena po-
trebbe essere il credito coope-
rativo che gia nella primavera
del 2016 si era affacciato al sal-
vataggio delle banche venete.
L’incertezza pesa anche sugli
altri cantieri. Sebbene non sia
stata penalizzata dalla nuova
misura sulle dta, Carige stenta
infatti a trovare un comprato-
re, mentre la Popolare di Son-
drio (che il 9 novembre dovreb-
be convocare ’assemblea per

la trasformazione in spa) ha
mostrato sinora grande ritrosia
ad aprire il dossier m&a. (ripro-
duzione riservata)
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Intesa Sanpaolo PB accorcia la catena

di Andrea Giacobino

ideuram Intesa Sanpaolo Private Banking (Ispb), private

bank del gruppo Intesa Sanpaolo presieduta da Paolo Molesi-
ni e guidata da Tommaso Corcos, razionalizza la struttura. Un’ as-
semblea straordinaria ha sancito la fusione transfrontaliera sem-
plificate della francese Financiére Fideuram in Fideuram Ispb. Il
capitale dell’incorporanda ¢ di 346,7 milioni, diviso in 13,8 milio-
ni d’azioni del valore nominale di 25 euro, appartenenti tutte alla
stessa categoria. Il merger, dice il progetto di fusione, «s’inqua-
dra nelle iniziative strategiche per la riorganizzazione della divi-
sione Private Banking e trova il fondamento nella volonta di foca-
lizzare 1a presenza all’estero della divisone nel settore del private
banking, anche attraverso la semplificazione e I’ efficientamento
della struttura societaria della medesima». La fusione consentira
d’accorciare la catena di controllo e ottenere una maggior sempli-
ficazione nell’ organizzazione decisionale oltre a ridurre i costie
ottenere una governance pili efficiente. Avverra con annullamen-
to delle azioni dell’incorporanda, senza concambio né aumento
di capitale dell’incorporante. 11 totale d’attivita trasferite da Fi-
nanci¢re Fideuram ha un controvalore di 2,07 miliardi, in larga
parte un portafoglio titoli, a
fronte di passivita per 1,59 mi-
liardi. (riproduzione riservata)
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Banche centrali, le prossime riunioni
di Ugo Brizzo

ettimana densa d’importanti appuntamenti macro e riunio-
ni di banche centrali. «Tra quelle maggiormente attese vi ¢
sicuramente quella della Fed (probabile 1’annuncio della par-
tenza del tapering), seguita dalla BoE che potrebbe rinviare il
rialzo dei tassi alla successiva riunione di dicembre», afferma-
no gli strategist di Mps Capital Services. «La Federal Reserve»
questa settimana «dovrebbe lanciare il processo di tapering per
ridurre gli stimoli monetari e prepararsi a un rialzo dei tassi nel
2022 per controllare le pressioni inflazionistiche», aggiunge Fi-
lippo Diodovich, Market Strategist di IG. Tra le altre banche
centrali, gli esperti di Mps Capital Services segnalano quella
australiana che «di fronte al recente forte rialzo dei tassi, soprat-
tutto a breve termine, non ha difeso il target yield sul 3 anni, ali-
mentando le attese che, in questa riunione, decida di abbando-
narlo». Sul fronte macro gli strategist della banca senese segna-
lano I’Ism servizi e manifatturiero Usa. Faro poi «sui dati sul
mercato del lavoro attesi in miglioramento». Infine, concludo-
no gli esperti, volge al termine la stagione delle trimestrali Usa
(quantomeno per cio che riguarda le societa a maggior capita-
lizzazione), mentre restera in-
tensa quella in area euro. (ri-

produzione riservata)
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CONTRARIAN

IL. MONTE EIL TETTO
ALLA TRASFORMAZIONE
DELLE DTA IN CREDITI

» L’imposizione di un tetto di 500 milioni alla
trasformazione delle Dta in crediti d'imposta,
decisa dal governo in coincidenza con il falli-
mento del negoziato con Unicredit per I'aggre-
gazione con il Montepaschi, ha un significato
che va ben oltre la manovra fiscale o comun-
que legittima interpretazioni a pili ampio rag-
gio. Innanzitutto, significa che il governo ritie-
ne che nel prossimo anno non si presentera l'e-
sigenza di incentivare la concentrazione con il
Monte attraverso il ricorso alla suddetta tra-
sformazione? O ritiene che si potra realizzare
un'operazione di portata minore di quella pro-
gettata con Unicredit? E quale sara lo spazio
temporale per poter fruire dei crediti di impo-
sta? Ovvero, ancora, il governo ha in mente
iniziative di altri intermediari non riguardanti
I'Istituto senese?

Intanto, la sola rimodulazione del tetto in que-
stione ha avuto impatti di Borsa sui titoli del
Banco Bpm e di Bper e non solo per eventuali
operazioni di Unicredit nei confronti della stes-
sa Bpm, tutte da immaginare quanto al loro
fondamento ¢ alla loro praticabilita. Nella re-
cente conferenza-stampa del governo sulla
propostadi legge di bilancio, il ministro dell’E-
conomia, Daniele Franco, ha parlato di Unicre-
dit come di una «banca media» ( forse esage-
rando in difetto) evidenziando, quindi, I'oppor-
tunita, magari non nel breve termine, di un raf-
forzamento per linee esterne. Un modo indiret-
to per sottolineare I'errore della rigidita delle
posizioni tenute nel negoziato con il Tesoro
mirate a ottenere complessivamente una «do-
te» pubblica di oltre 7 miliardi (un vero atto di
liberalita) per acquisire un «perimetro defini-
to» del Montepaschi.

Un errore che, tuttavia, non fa passare in secon-
do piano l'altro errore, quello del Tesoro,
nell'impostazione di un negoziato nel quale si
era in balia completa del potenziale acquiren-
te. Anzi, ¢ stato proprio questo errore che ha
aperto la strada alle eccessive pretese dell'Uni-
credit verosimilmente con l'intento di sfruttare
oltre misura la paradossale debolezza contrat-
tuale del governo. Ora, perd, con il ridimensio-
namento dell'incentivo fiscale come reazione

al fallimento della predetta trattativa e senza
che sia chiaro il disegno che il Tesoro abbia
concepito, si riduce I'efficaciadellasolaleva
esistente per promuovere una riorganizzazio-
ne di una parte importante del sistema banca-
rio. E' anche vero che, tra osservatori e inter-
preti del pensiero, per ora opaco, del governo,
sirileva che l'ipotesi del mantenimento del
Monte in mano pubblica per un periodo non
breve stia facendo strada. Prima vista come
assolutamente vitanda (con lo scatenarsi di
posizioni di partiti e di sedicenti esperti contra-
ri allabanca pubblica) adesso comincerebbe
ad apparire praticabile in qualche modo, in al-
cuni casi come una scelta autonoma, in altri
come conseguenza della difficolta della ricer-
cadi soggetti aggreganti o comunque della lo-
ro mancanza.
In questo quadro, dopo gli errori, gravi, del Te-
soro e gli errori di Unicredit, la soluzione che
verrebbe prevista dalle cronache sarebbe quel-
la della sostituzione dell'amministratore dele-
gato Guido Bastianini: la classica decisione
all'italiana, che si spera non sia fondata per
I'immagine che offrirebbe con un’autoassolu-
zione di chi quantomeno dovrebbe recitare
un'autocritica coram populo ¢ 1a «condanna»
di un terzo che neppure € stato parte centrale
del negoziato fallito. Sarebbe I'applicazione
esatta dell'adagio francese: «Je suis tombé par
terre, c'est la faute a Voltaire, le nez dans le
ruisseau, c'est la faute a Rousseau». E' sperabi-
le che su tutto ciod nelle prossime audizioni par-
lamentari, a cominciare da quella del ministro
Franco, si abbia un definitivo chiarimento. (ri-
produzione riservata)

Angelo De Mattia

»
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RINVIARE “BASILEA 3"
E UN'OCCASIONE

OLTRE CHE UNA NECESSITA

—> La commissione Ue ha proposto di posticipare al 2025 I’entrata in vigore dei nuovi
standard. Cio evitera alle banche europee di dover affrontare ulteriori gravami
nella fase post Covid e di essere penalizzate rispetto alle banche internazionali

La guardia resta alta

Il rinvio non deve pero
fare abbassare la guardia:
bisogna vigilare affinché
le nuove regole non
inducano una diminuzione
del credito a danno
di chi ne ha piu bisogno,
come piccole imprese
e famiglie. I'Associazione
fra le Banche Popolari dara
il proprio contributo
per un recepimento
efficace e bilanciato

Giuseppe de Lucia Lumeno*

*Segretario Generale, Associazione
Nazionale fra le Banche Popolari
a Commissione Ue, lo scorso 27 ottobre, in linea
con le attese dell’industria bancaria, ha proposto
di rinviare al 2025 I'attuazione della fase finaie del-
la riforma cosiddetta “Basilea 3” introdotta a seguito
della crisi di Lehman Brothers per disporre piu stringen-
ti requisiti di capitale, liquidita e leva finanziaria agli isti-
tuti bancari. Gia nel marzo dello scorso anno, a seguito
dell’avvio della pandemia, I’entrata in vigore degli stan-
dard internazionali concordati nel 2017 era stata rinviata
al 2023. Si vuole ora, giustamente, concedere alle banche
e alle autorita di vigilanza un’ulteriore proroga che con-
senta loro di concentrare ogni energia «sulla gestione dei
rischi finanziari derivanti dalla crisi pandemica e sul fi-
nanziamento della ripresa». I requisiti patrimoniali delle
banche europee dovranno comungque aumentare in media
dell’8-9% ma soltanto alla fine del periodo di transizione
cioe nel 2030 mentre, all’inizio del periodo - posticipato
al 2025 - 'aumento dovrebbe essere tra il 3 e il 5%. Le pro-
poste avanzate mantengono I'obiettivo di garantire che «i
modelli interni utilizzati dalle banche per calcolare i pro-
pri requisiti patrimoniali non sottostimino i rischi, garan-
tendo in tal modo che il capitale necessario alla copertura

di tali rischi si dimostri sufficiente» e comunque «nel pie-
no rispetto delle diversita all’interno del settore bancario
dell’Unione, come, ad esempio, nel caso delle disposizio-
ni attinenti ai mutui a basso rischio». Per la Federazione
Bancaria Europea il rinvio costituisce «la base per una ul-
teriore discussione» nell’auspicio che vengano «adottate
soluzioni permanenti per mantenere i ratios di capitali at-
tuali delle banche, senza ridurre la lo-

ro capacita di finanziare la ripresa e la

trasformazione digitale e sostenibile

dell’Europa».

Il rinvio al 2025 dell’entrata in vigore

di requisiti pit stringenti & pero di no-

tevole importanza sotto diversi aspet-

ti. Prima di tutto perché evitera alle

banche europee di dovere affrontare

ulteriori ed impegnativi gravami per

eventuali rafforzamenti patrimonia-

li nella delicata fase post pandemica.

Servira, poi, a evitare svantaggi com-

petitivi in particolare nel settore delle

attivita di negoziazione, in cui le ban-

che Ue competono direttamente con i

loro omologhi internazionali. F bene

infatti ricordare che 'Unione europea

sara, comunque, la prima giurisdizio-

ne ad attuare per intero “Basilea 37,

in notevole anticipo rispetto agli Sta-

ti Uniti, al Giappone e al Regno Unito.

Con riferimento specifico al rischio di mercato, Bruxelles
sottolinea I'importanza di garantire condizioni di parita
nelle attivita di trading finanziario, poiché queste possono
essere facilmente condotte a livello transfrontaliero, anche
tra Stati membri e Paesi terzi. C’é poi un altro argomen-
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to a sostegno della necessita del rinvio: quello della soste-
nibilita che dal 2017, con una forte accelerazione dovuta

alla pandemia oltre che ai cambiamenti climatici, & entra-
to prepotentemente nell’agenda politico-istituzionale. La

stessa Commissione, avanzando la sua proposta in un te-
sto complesso e molto articolato, anticipa che al piu presto

le regole prudenziali previste dal framework di Basilea 3

dovranno essere integrate per far si che i sistemi di gestio-
ne e controlio dei rischi delle banche inciudano il tratta-
mento dei rischi ambientali, sociali e di governance. A tale

riguardo la Commissione ha incaricato I'EBA di valutare in

che modo i requisiti patrimoniali potrebbero essere diffe-
renziati in funzione dell’impatto ambientale e sociale delle

attivita detenute dalle banche.

Da quanto detto risulta pienamente evi-

dente che il rinvio da semplice neces-

sita possa e debba trasformarsi in una

proficua occasione. Ben venga allora

I'impegno del Vice Presidente del Par-

tito Popolare Europeo, Antonio Taja-

ni al Parlamento europeo di migliorare

ulteriormente la normativa per «incen-

tivare la possibilita delle banche di far

credito alle Piccole e Medie Imprese in-

serendo, nel trattamento privilegiato,

crediti superiori all’attuale soglia di 2,5

milioni di euro». «Risulta indispensabi-

le - come dichiarato da Fabio Massimo

Castaldo, Vicepresidente del Parlamen-

to europeo - garantire un approccio

normativo graduale e proporzionato,

nel solco dello “SMEs supporting fac-

tor”, una misura che permette alle ban-

che di accantonare meno capitale per il

credito alle PMI».

Il rinvio non deve pero fare abbassare

la guardia: bisogna vigilare e insistere affinché le regole di

Basilea 3 non inducano una diminuzione del credito a dan-
no di chi ne ha piu bisogno, in particolare le piccole impre-
se e le famiglie. I’Associazione fra le Banche Popolari dara

il proprio contributo tecnico giuridico per un recepimento

efficace, bilanciato e proporzionale del quadro di Basilea

sulle regole prudenziali associandosi al Direttore generale

dell’ABI, Giovanni Sabatini, nel considerare «fondamenta-
le evitare di ampliare il divario competitivo 0ggi esistente

tra le banche europee e le banche extra europee, in pri-
mo luogo quelle americane». Oggi, dopo la crisi pandemi-
ca, a differenza del 2008, le banche non sono all’origine

del problema, ma sono parte della soluzione nel garantire

il sostegno, divenuto indispensabile, all'implementazione

dei piani di ripresa e resilienza nazionali.
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Mutui, il tasso fisso torna a risalire

L'inflazione tornaamordere nel-
I'Eurozona e spinge in alto non so-
loiprezzidelle bollette energeti-
che, ma anche le rate dei nuovi
mutui, in particolare quelle para-

5 DATA STAMPA

www.datastampa.it

02-NOV-2021
dapag. 1-5/ fogliol/2

Il rialzo dell’inflazione

L’aumento dei prezzi metrate sui tassi fissi, che sono
al consumo e le scelte Bce tornati a superare la soglia dell'1%.
riportano ai livelli del 2019 Non accadeva da due anni. E un

fenomeno che parte a monte, dai
- . . tassiinterbancari(cheriflettonole
Per i contratti ventennali aspettative sul costo del denaro
i tassi corrono sopra 1% futuro) e scende a valle, fino all'of-
Rialzi attesi per i variabili fertaallo sportello degli istituti di

credito.

Vito Lops —apag. 5

Mutui, I'inflazione spinge la rata
Il fisso torna ai livelli del 2019

Linversione di rotta. aumento dei prezzi al consumo e I'incertezza sulla Bee fanno salire I'Eurirs
(andato da -0,02% di inizio anno a +0,5%): i tassi dei mutui ventennali adesso corrono sopra I'1%

6 Il rincaro dei tassi fissi
& stato mitigato dalle
politiche commerciali
delle banche, che
hanno ridotto i margini
Vito Lops

L'inflazione tornaamordere nell’Eu-
rozona spingendoinaltoiprezzidelle
bollette energetiche. Maanchelerate
dei nuovi mutui. In particolare dei
tassi fissi che sono tornati oltre la so-
glia dell’l%, come non accadeva da
due anni. E un fenomeno armonico
che parte amonte dai tassi interban-
cari (che riflettono le aspettative sul
costo del denaro futuro) e scende a
valle fino all’offerta allo sportello de-
gli istituti di credito.

Ad ottobre I'indice dei prezzi al
consumo nell’Eurozonasié spintoal
4,1% su base annua, superando il li-
vellodisettembre (3,7%) e portandosi
ai massimi dal 2008. Al momento si
tratta di un’inflazione da offerta (le-
gataalla carenza di numerose mate-
rie prime) e quindi gli investitorinon
siaspettano che queste soglie rimar-
ranno talianche nelmedio-lungo pe-
riodo. Tuttavia e ragionevole ipotiz-
zare che una parte non vengasmaltita
nel tempo e diventi in un certo qual
modo strutturale. Perlomeno & quan-
toriflettono oggi i mercati: la cosid-
detta break even inflation (ovvero
Pinflazione attesa nei prossimi cin-
que anni e per i successivi cinque) &
balzata nell’Eurozonaal 2,08% i mas-
simi dal 2013 e 70 puntibase in piu ri-

spettoailivelli pre-pandemici. Siamo
quindiinlineaconil targetdellaBan-
cacentraleeuropeae quindinonéda
escludere cheT'istituto di Francoforte
primanormalizzila politicamoneta-
riaalzandotassi che dal 2016 ha azze-
rato proprio con I'intento di portare
I'inflazione in area 2 per cento.
Tutto cio sta facendo muovere i
tassi interbancari. In particolare gli
indici Eurirs, quelli che interessano
davicino chisiapprestaastipulareun
mutuoatassofissodatocheil tassodi

interesse finale (Tan)si calcola som-
mandolospread (stabilitodallaban-

anGLuaVaVopital swaranvuaua as

cainbase alle sue politiche commer-
ciali) proprio all’indice Eurirs della
stessaduratadel mutuo. Ad inizioan-
nol'Eurirsa2o0annieraa-0,02%.0ra
passavicinoallo 0,5%. Questo spiega
perché stannoaumentandoitassidei
nuovi mutui. Il Taeg (Tasso annuo ef-
fettivo globale, quel parametro che
tiene conto anche degli eventuali
oneriaccessoridell'operazione)diun
mutuo di 16omilaeuroa 20 anni per
unimmobile di200mila eurosiatte-
staoggi - stando alle migliori offerte
rilevate da MutuiSupermarket.it - al-
I'1,17%, livelli che non sivedevanoda
fine 2019. E probabilmente sarebbe
ancora piu alto se non fosse che al
momentole banche stanno deciden-
do-purditenerfedeaibudgetdiero-
gazione fissatia gennaio - disteriliz-
zare parte dell’aumento degli Eurirs
attraversounariduzione deimargini.
«Daagosto ad oggi abbiamo assistito
al continuoaumento degli indici Eu-

SCENARIO BANCHE

rirs di circa 30 puntibase. Contestual-
mente le banche, in riferimento ai
mutui prima casa hanno parzialmen-
te assorbito questo aumento ridu-
cendo i propri margini ricaricando
uno spread decrescente dallo 0,39%
diagostoallo 0,28% di ottobre», spie-
ga Stefano Rossini, ad di MutuiSu-
permarket-it.

Analizzando il trend, il quadro
sembraimpostatoal rialzo. «Laripre-
saeconorica portacon sé un copione
per certi versi gia scritto, con varia-

zioni di politicamonetariache aloro
volta imnattano sui tassi dei mutui

olta impattane sui tassi dei mutui
per privati e famiglie. Semplificando:
la crescita economica dei prossimi 12-
24 mesispingeralinflazione al rialzo
elaBce, conl’obiettivodi stabilizzare
I'aumento dei prezzi al 2%, gradual-
mente invertira la sua politicamone-
taria espansiva, riducendo iniezioni
diliquiditasul mercato e aumentan-
do,atendereil costodel denaro - pro-
segue Rossini -. Queste variazioni
impatteranno sui tassi Euribored Eu-
rirs - ossia sui tassi a breve e sulle
aspettative di andamento dei tassisul

J0RE |~nl
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lungo periodo - conimpatti sul rincaro
dei mutui casa. Siamo ancoralontani

gaunﬁ .rla.lzo tassl Sm. mUttlin chepossa Andamento storico della media delle 3 migliori offerte di mutuo in termini di TAEG per mutui finalita Acquisto
€ St comgcontmga voe preoc— e mutui finalitd Surroga ~ Richiesta di mutuo 160.000 euro a 20 anni su 200.000 euro valore immobile
cupante, ma dicertosi percepiscono

le prime avvisaglie di un mutato cli-
maeconomicoeleconseguenzenon 20
tarderannoarendersi sempre pili vi-

sibili con il passare del tempo».

Un discorso a parte meritano i 17
mutui a tasso variabile. Anche in
questo caso le aspettative remano
versounrialzofuturo.Masenzapa- .,
temi d’animo. Gli indici Euribor (i 117%
tassi interbancari pil1 gettonati oggi
tralebanche per calcolarelaratava-
riabile) sono sottozero da pitdicin-
que anni. E tali dovrebbero restare
almeno finoal settembre 2023, stan-

-—/_/
doaicontratti future cheproiettano ~ ** 9% e /\\[
ad oggi le variazioni successive di \/~ _r/o.s';

1l cambio di direzione dei mutui

ANDAMENTO TAEG MUTUO ACQUISTO ANDAMENTO TAEG MUTUO SURROGA

152%

TASSO FISSO TASSO FISSO

.o . . . 5 . TASS0 VARIABILE TASSO VARIABILE
questiindici. In particolare'Euribor 067%
conscadenza3mesi,cheogginaviga 2% L ' L
a-0,55%,fraun anno potrarisalirea 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021

-0,25% Der poi passare in territorio
positivo (0,03%)a Natale del 2023.Va
detto che da almeno quattro anni i
future ipotizzano una risalita degli
Euribor e finora sono stati sempre
smentiti. Staremo a vedere se aque-
stogiroil contesto camaleontico dara
lororagione.

A parte tutti i rincari, una buona
notizia c’e. Gliaumenti dellerateacui
stiamo assistendo sul fisso tali non
sonoin terminireali. Sottraendo in-
fatti ai tassi nominali dei mutui il li-
vello diinflazione in questo momen-
toil tassoreale acarico del mutuata-
rio e addirittura inferiore a quello di
un anno fa.

Fante: MutulSupermarket.t
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Corsa al rincaro per le surroghe:
costano 35 punti in piu dei mutui

6 Dopo anni d'oro, in cui
tanti italiani hanno
spostato il mutuo
da una banca allaltra,
orail mercato rallenta

Cambio di istituto

Le banche evitano
un business che per loro
diventa sempre pili caro

Tempi piti duri che per chivuole sur-
rogare il mutuo, spostarlo cioe pres-
soun’altrabanca che offre condizio-
nimigliori in termini ditassoe/o du-
rata. Dopo un quinquennio d’oroin
cui le surroghe hanno trainato il
mercato delle erogazioni complessi-
ve, per questo prodotto si profilauna
fasedimagra. Losicapisce dalla dif-
ferenza tra gli spread applicati sui
“mutuisurroga” rispetto “ai “mutui
prima casa”. Nel primo caso sipaga-
noinmedia 35 puntibasein piti. Se-
gnale che molti istituti vogliono defi-
larsi temporaneamente da questo
mercato oppure evitare di essere
sommersi da pratiche di surroghe
che alla prova dei conti si rivelano
pocoredditizie perché agganciatead
importiinferioririspettoaquelli de-
rivanti da un nuovo mutuo.
Vadetto chesitrattadiun mercato
chesembraaverraggiuntounlivello
disaturazione. Nel corso degli ultimi
annile bancheavevanoaperto persi-
no le porte ai surrogatori seriali, ov-
veroacoloro che avevano alle spalle
giaunaoduesurroghe. Evaricordato
cheunabancaquandoerogaunmu-
tuo sostiene costi fissi di circa
1.500-2.000 euro, Costi che non pu¢
pittammortizzare se poidopo qual-
che mese il mutuatario scappaaltro-
ve. Allostessotempo perdere un mu-
tuatario, soprattutto se all’inizio del
piano diammortamento, comportala

revisione del conto economico ali-
mentando la voce dei costi di estin-
zione anticipata, perchéaquel punto
la durata del mutuo si trasforma in
duration (durata effettiva)e quindila
quotadiinteressichesierapreventi-
vato di incassare viene tagliata.
Lebanche stanno stringendoi cor-
doni della surroga anche perché sul
mercato € rimasta la coda, ovvero i
clienti dalloro puntodivistamenoat-
traenti, quelli con profili di rischio
maggiore. I clienti di fascia pili alta
hanno gia aggiornato, anche pit di
unavolta, nel corso degli ultimianni,
il proprio mutuoattraversolasurro-
ga, olarinegoziazione (in quest’ulti-
mo casononsispostailmutuo presso
un’altra banca che offre condizioni
migliorima, forti diquesta possibili-
ta, siconvincela propriabancaarive-
dere, benché non obbligata, le vecchie
condizioni contrattuali).
Nonésolol’offertache stareman-
do contro questo prodotto. Ma ¢ an-
chelatendenza delmercato. Quando
itassiscendono siampliala platea dei
surrogatori. Ma se i tassi tendono a
salire questa giocoforza sirestringe.
Il rialzo degli Eurirs di 50 punti base
messoasegnodainizioanno(siveda
articolo sopra)e di 30 puntibasedallo
scorso agosto ha difatti annullato
moltedomandedisurrogaavanzate
nei mesi scorsi. Ad esempio chialu-
glio ha avviato con una banca una
praticaperunasurroga, magari pun-
tando ad abbassare il propriotassodi
20-30 punti base, ¢ stato “travolto”
dall'impennata degli Eurirs. lmovi-
mentodi mercatodeitassihaquindi
annullato i benefici in partenza di
un’operazione di cambio-mutuo. Co-
sicome perl’acquistoanchelasurro-
ganonéimmediata. Occorredel tem-
po(ingenere 2-3 mesi)per espletare
lapratica. Tempoincuiitassidimer-
cato, come questo 2021 dimostra pit
chemai, possono ballare di parecchio.
—V.L.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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CREDITO E SCENARI

UN POOL

DI BANCHE
PERIL FUTURO
DEL MPS

Ignazio Angeloni

Una operazione di sistema,
a tempo ¢ condivisa,
per dare un futuro a Mps
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La proposta
LE DIECI MAGGIORI facilita. Speriamo che la riforma
AN AN dell’'unione bancaria, partita fra
B CHE ITALI E mille ostacoli posti dai regolatori nazionali, affronti
POTREBBERO anche questo problema.
RILEVARE Guardiamo piuttosto al futuro, cominciando da due
ipotesi che non sembrano perseguibili, ma che pur-
PER ALCUNI ANNI troppo si sentono ventilare.
La prima ¢ quella di sostituire, al lato opposto del
LA Q[’JOTA PUBBLICA tavolo negoziale, UniCredit con un’altra banca italia-
DELLISTITUTO na. Le due piti frequentemente citate sono Banco
Ignazio Angeloni Bpm a Bper, quest’ultima con il suo principale azio-

nista, il gruppo Unipol; ma le considerazioni valgono
anche per altre potenzialmente interessate. Nessuna
di esse ha la forza sufficiente, finanziaria e organiz-
zativa, per gestire da solala mole di problemi che
Passorbimento di una banca delle dimensioni e nelle
condizioni di Mps comporterebbe. Sarebbe un’ope-
razione ad alto rischio, dal punto di vista prudenziale
e sistemico. Il soggetto risultante non darebbe suffi-

anotizia che il ministero dell’Econo-
mia aveva abbandonato il negoziato
sulla cessione della propria quota in
Mps a UniCredit e stata accolta dai
principali osservatori con serenita,
quasi con sollievo. Lo Stato italiano —

questa la reazione prevalente — ha avuto il coraggio
di respingere le condizioni imposte dall’acquirente
e potra ora dedicarsi con calma, una volta ottenuto
un allungamento del termine dalla Commissione
europea, a individuare una nuova soluzione a
condizioni di mercato.

Questa reazione lascia aperte due domande.

La prima, che in verita andrebbe rivolta proprio alla
Commissione, ¢ : quali sono le condizioni di merca-
to, se non quelle offerte dall’'unico acquirente che il
mercato stesso ha ritenuto di esprimere? La seconda
siriassume in due sole parole: e adesso?

Adesso € bene anzitutto tralasciare le polemiche, in
particolare quelle riguardanti la “ricapitalizzazione
precauzionale” (in gergo, precap) del 2017. Che quel
salvataggio senza una vera ristrutturazione fosse
destinato a portare alla vana dispersione di risorse
pubbliche che poi si ¢ puntual-

mente verificata era chiaro gia da

allora a chi voleva tenere gli occhi

aperti. Quell’operazione fu il frut-

to congiunto della cronica tenden-

za dei regolatori (alcuni special-

mente) a procrastinare quando si

trovano di fronte a problemi ban-

cari e di una legislazione europea

bifronte, che a parole vieta gli aiuti

di Stato, ma nei fattili consente e li

cienti garanzie di solidita e sostenibilita nel tempo. E
in ogni caso, le condizioni per il Tesoro non sarebbe-
ro migliori di quelle che esso ha rifiutato a UniCredit.
L’altra opzione oltremodo dubbia ¢ la cosiddetta
strategia standalone (stare in piedi da soli, in mano
pubblica, almeno per un certo tempo). A parte il fatto
che l’antitrust europea chiederala

privatizzazione in tempi non lun-

ghi, dal punto di vista prudenziale

questa opzione & stata gia bocciata

dalla Bce. La vigilanza europea

imporrebbe condizioni in termini
diricapitalizzazione, pulizia degli

attivi, abbattimento dei costi e non

solo, particolarmente onerose.

Capita di leggere, in questi giorni,

riferimenti all'ipotesi di una nuova
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precap. Fosse solo per scongiurare
questo esito, vale la pena dinon
dimenticare I'esperienza disastrosa del 2017.
Dunque, quali strade si aprono? Una via percorribile
€ quella di coinvolgere una grande banca dell’euro-
zona. Date le condizioni del settore bancario euro-
peo in questo momento e il posizionamento dell'Ita-
lia, Popzione pilu verosimile sarebbe quella di un
gruppo francese. Due di essi sono gia presenti in
Italia e finora non hanno dato cattiva prova nel
gestire realta bancarie nel nostro Paese: Cariparma
(nel gruppo Crédit Agricole insieme ad altre banche
minori) vanta indicatori accettabili rispetto alla
media del sistema, e Bnl (gruppo Bnp Paribas) appa-
re oggi per lo meno stabilizzata, dopo essersi trovata
in condizioni assai precarie prima dell’acquisizione
avvenuta 15 anni fa.
Esistono pero diverse controindicazioni a un’ipote-
si di questo genere. Una maggiore integrazione
bancaria europea ¢ certamente auspicabile, ma in
questo caso il vantaggio sarebbe minimo, datala
presenza gia forte della Francia nel settore bancario
italiano e anche in quello del risparmio gestito,
dopo la cessione di Pioneer ad Amundi. Inoltre, le
operazioni cross-border dovrebbero preferibilmente
non avvenire in una direziona sola. Le partecipazio-
ni bancarie italiane in Europa sono limitate, e oggi,
dopo il recente cambio di strategia di UniCredit,
non si intravedono nuove prospettive in questo
senso. Da ultimo, ma forse non in ordine di impor-
tanza, un’acquisizione transalpina potrebbe com-
portare un danno reputazionale per il Paese, se
fosse vista, non inverosimilmente, come un segno
della sua incapacita e rinuncia a risolvere un pro-
blema al cuore del nostro sistema del credito, dopo
anni di tentativi andati a vuoto.
Per queste ragioni una soluzione italiana sembra
decisamente preferibile. Tanto meglio se fosse
un’operazione di sistema, attuata di concerto frail
settore privato e quello pubblico. Le principali ban-

UN FEDERATORE VISIONARIO
John Pierpont (J.P.) Morgan, conside-
rato da alcuni «il pitt grande banchie-
re d'’America», nel 1907 salvo il
sistema finanziario statunitense

che italiane (diciamo almeno una decina, senza che
nessuna si tiri indietro) potrebbero rilevare la quota
pubblica della banca senese tramite una joint venture
le cui quote rifletterebbero le caratteristiche dimen-
sionali dei partecipanti e le loro esposizioni verso
Mps. L’'operazione avrebbe una durata dichiarata-
mente limitata, senza pero un limite temporale
rigido, per arrivare a una collocazione sul mercato o
alla fusione con altro soggetto entro alcuni anni. Mps
verrebbe preventivamente ristrutturata, portando
gli indicatori di costo, ricavo e qualita degli attivi
sopra il livello medio del sistema Italia. Il settore
pubblico ne sopporterebbe i costi, peraltro gia insiti
nell’attuale situazione. Risparmierebbe perd la
ricapitalizzazione, e verosimilmente anche parte dei
costi di ristrutturazione se parti del business venis-
sero rilevate da alcuni partecipanti. Il risultato sareb-
be un Mps pil1 piccolo, ma sostenibile economica-
mente e con una solida struttura di capitale.
Un sogno? Sicuramente un piano ambizioso, la cui
riuscita darebbe un segnale forte della capacita del
nostro sistema di autogovernarsi. Storicamente,
operazioni in cui la componente collettiva deve
conciliarsi con I'interesse individuale hanno richie-
sto la presenta di un “coordinatore” autorevole, in
grado di portare le componenti intorno al tavolo e
guidarle. CivorrebbeJ. P. Morgan: non la banca, ma
il banchiere che all’inizio del secono scorso salvo il
sistema americano dal fallimento deHa banca Knic-
kerbocker. Allora gli Stati Uniti non avevano né una
banca centrale, né una vigilanza: John Pierpont
Morgan dovette riunire i banchieri nel suo studio
privato, fra pareti costellate di quadri rinascimentali.
OggiI'Italia ha due vigilanze e due banche centrali,
una nazionale e una europea. Ha anche governanti
competenti e autorevoli. Se non ora, quando?
Research Fellow, Mossavar-Rahmani Center for Business
and Government, Harvard Kennedy School;
Senior Policy Fellow, SAFE, Goethe University Frankfurt
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dalle conseguenze del collasso della
Knickerbocker Trust Company,
impegnando le sue risorse persona-
li e convincendo altri banchieri
newyorchesi a fare altrettanto.
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Tempo scaduto. E ora di chiudere I'ombrello pubblico su Mps

SCENARIO BANCHE

u DATA STAMPA

www.datastampa.it

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

23



02-NOV-2021
dapag. 25/ fogliol

2 OBk

Dir. Resp.: Fabio Tamburini

Tiratura: 83814 Diffusione: 135761 Lettori: 740000 (0006640)

5 DATA STAMPA

www.datastampa.it

Banche,
Ccb eIccrea
escono

I riassetto del credito

No a fusioni con altre banche
Freddezza sul polo unico
degli istituti cooperativi

Il settore chiede maggiore
proporzionalita nelle regole,
anche dopo il rinvio di Basilea

Paolo Paronetto

Igruppibancaridel credito cooperati-
vosichiamano fuoridalgranballodel
risikobancario. Concentratisul conso-
lidamentodei propri perimetrieimpe-
gnatiadribblaregliostacolidiunare-
golamentazione che tratta le piccole
Bcecallastreguadigrandigruppidiri-
levanza continentale, Iccrea e Cassa
Centrale Banca non intendono com-
plicarsi uiteriormente Ia vita dando
ascolto alle sirene del mercato. «Lo
escluderei decisamente perché siamo
impegnati in un grande lavoro di co-
struzione, nonéquestoilmomento»,
hasintetizzatoinun colloquio conRa-
diocoril presidente dilccrea, Giuseppe
Maino. «Poiaggregazionial difuoridel
credito cooperativosarebberomotivo
di allontanamento da quello che ¢ il
nostrosistemae credopropriochesia
da escludere», haaggiunto.
Posizione analoga per Carlo Anti-
ga, vice presidentevicariodi Ccb, che

dal risiko

siélasciata alla spalle il flirt fallito con
Carige. «Abbiamo chiusol’esperien-
za» conlabancaligure, hasottolinea-

to,equanto allipotesidi guardaread

altriasset sul mercato ha tagliato cor-
to: «No no. In questo momento no,
stiamo valutando invece giustamente
ilnostro corebusinesscheélebanche
cooperative al centro».

Bocce ferme anche sull'ipotesi, uffi-
¢ialmente archiviatamamaidel tutto
tramontata nelle speranze di molti
banchieri del mondo cooperativo, di
creare un gruppo unico. Seneé parta-
to a margine del Convegno di studi
2021dellaFederazione lombarda, per
I'occasionein trasfertasullisoladella
GiudeccaaVenezia: «<Seundomanisi
maturasse l'idea di fare un gruppo
unicocredochele Bccesoprattuttola
nostraclientelaelanostrabase sociale
avrebberounvantaggio», ha confer-
mato Augustodell'Erba, che da presi-
dentediFedercasserappresental'uni-
ta politica del movimento. «Ci0 che
nonsuccede per tanto tempo puo suc-
cedere in un attimo», ha aggiunto,
mantenendoaccesalasperanza.L'au-
spicioé condivisoda Maino, chetutta-
via sul fronte pratico non ha potuto
cherilevare che «piupassailtempoe
piu cisiallontanaa causa degliinve-
stimentichesonoincorsoe checifan-
no percorrere due vie parallele». Ha
preferito restare sul concreto anche
Antiga, secondo il quale «in questo
momento» quello del gruppo unico
«non € un argomento che abbiamo
valutato». «Forseun giomolo faremo,

SCENARIO BANCHE

ma in questo momento abbiamo un
regolatore molto esigente e unimpe-
gno conlacomunitamoltoimportan-

te,che e quellodivenire fuoridaque-
stomaledetto Covid, e quindi franca-
mente & un tema che non & all'ordine
del giorno», ha concluso.

Cisonodelrestoesigenze piupres-
santi, comeemersodailavoridel con-
vegno, apartire daquelladiunamag-
gioreproporzionalita nell'applicazione
delleregole, ancheallaluce delrinviodi
Basilea 3. «Le Bcc,equestovale peren-
trambiigruppi, sisentonoappesantite,
compresseeavolteschiacciate, piiche
dallaconcorrenzasul mercato, danor-
mativeeadempimentichecivengono
richiesti», hasintetizzatoil presidente
dellaFederazionelombarda, Alessan-
dro Azzi,lanciandounastoccataalre-
sto del mondo bancario per i recenti
svilupposuMpseil tema degli incentivi
alleaggregazioni: «Veniamoignorati,
non buchiamo lo schermo, anche se
nonchiediamoné 5 né7miliardi perfa-
reilnostrodovere enondomandiamo
agevolazioni fiscali per fare le fusioni
che davvero servono».
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Crediti cattivi, ’Europa corre piu dell'Italia

Le rettifiche restano
la zavorra: pesano

sul risultato operativo
per I'88% in Italia
eperil 78% in Europa

| bilanci bancari

Mazars: i semideteriorati
crescono nel nostro Paese
di oltre 70 miliardi (+50%)

LucaDavi

La pandemia ha fatto aumentare del
50% in unsoloannoil peso dei crediti
semideteriorati (stage 2) in Italia, con
unacrescitadioltre7o miliardi, D’altra
parte ad oggi il Covid-19 sembra aver
peggiorato il portafoglio crediti delle
banche in Europa pilt di quanto non
abbia fatto in Italia, dove comunque
T'effetto degli accantonamenti conti-
nuaa farsi sentire.
Saraforseperlattenzione dedicata
dallebancheitalianealla qualita(ealle
coperture) crediti nell'ultimo decen-
nio, oppure per gli effettibeneficidella
moratorie: fatto sta che la fotografia
scattata da Mazars sui bilanci delle
principalibanche europee segnalaun
andamento tuttosommato confortan-
te per le banche italiane. La societa di
revisione e consulenzahaanalizzatoi
dati delle principali banche europeece
liha confrontati con quelli delle mag-
gioriiobancheitaliane (Intesa Sanpa-
olo, UniCredit, BancoBPm, Mps, Bper,
Iccrea, Credem, Cassa Centrale Banca,
Banca Popolare di Sondrio, Carige).
Ne emergono alcuni dati chiari. 1l
primo é che nel corsodel 2020, ovvero

I'anno della pandemia, le perdite su
crediti sul mercato europeo si sono
moltiplicate aunavelocitaquasitripla
(3.5x) rispetto a quanto osservato nel
campioneitaliano(1,35x)nel confronto
con il 2019. «Il maggiore incremento
delle perdite sucreditidellebanche Ue
potrebbeesserelegatoaunapitirigida
dlassificazione dei creditisullabase del
principio Ifrsgallo scoppio della pan-
demia - spiega Manuel Bellomi, ma-
nager di Mazars - oal fatto cheleban-
che Uescontasserominori svalutazio-
nisullostockdicreditirispettoaquan-
to avessero gia fatto in precedenza le
bancheitaliane».lllungolavorodipu-
lizia fattodallebancheitaliane nel cor-
so degli anni, unito al congelamento
del pagamentodeidebiti (chehaquin-
dievitatol'ingressoadefault diimpre-
se e famiglie), potrebberoaverresoin
partenzalo stock crediti pil1 pulito.

Ciononostante, lerettifichedivalo-
resucrediticontinuanoacostituire un
elementodeterminante perlaredditi-
vita delle banche italiane: il loro peso
sulrisultatooperativosiattestaall’88%
circa(64° altermine del 2019) controil
78% osservato nel campione europeo
(21% al termine del 2018). L'incidenza
dellerettifiche di valore sui crediticon-
tinua cosi ad essere una zavorra sui
contidegliistitutitricoloriead influen-
zare piiche nelresto del continentela
redditivita degli istituti di credito.
All'origine diquesto fenomeno, proba-
bilmente, ¢’ la tipicita del business
model dellebancheitaliane, particolar-
mente concentrate sul credito com-
mercialee quindiespostein patticolare
al ciclo economico.

Ma non basta. Perché I'altro feno-
menodirilievoche haaccompagnato
lapandemiaéstatol'incrementodegli
stage 2, ovverocreditiancoratecnica-
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menteinbonis maicuisegnalididete-

rioramento fanno intravedere un ri-

schiodi finire instage 3,ovverotrapast
due, inadempienze probabili e soffe-

renze. In questo senso l'onda lunga
della pandemia ha contagiato una
quotarilevante delle erogazioni. Inun
soloannole prime diecibancheitaliane

hannodovutofareiconticonunbalzo

di 73 miliardi degli stage 2, che sono
passatidai 44 miliardilordidel 2019 ai
217del 2020, Unbalzodel 50 per cento.
Iltemaé¢ particolarmente avvertitodal
mercato, e non a ¢aso questo era uno
deipuntisu cuisie concentrataanche
la trattativa poi sfumata tra UniCredit
eilMefsuMps.Anche perché daquesti
creditori(che oggiingran partestanno
mostrandosegni positividi rientronei
pianidi pagamento)dipenderal’anda-
mentodel costodelrischio futurodelle
banche e quindi, acascata, dellareddi-
tivita futura delle banche: circa il 13%
deicrediti complessivihagodutodelle
misuredisostegno Covid, e quisigio-
cheralapartita futura. La notizia posi-
tiva,incompenso, & chelebancheita-
liane sonosostanzialmenteallineatea
quelleeuropeeinterminidicopertura,
intesocomerapportotraifondisvalu-
tazioneeicreditilordi: 3,9%¢il covera-
geitaliano medio del 2020 suglistage
2(controil 3,1% del 2019) che siraffron-
ta conun 4,13% del campione Ue. An-
cora meglio va se si amplia la visuale
all'intero portafoglio crediti (stage 1,2
e 3): lindice di copertura si attesta al
2,72%control',569% Ue. Meritoin parti-

colare degli accantonamenti fatti sui
creditipitideteriorati, glistage 3, dove
I'Italia si attesta al 53,2%, in linea con
2019(52,3%): si trattadiunacopertura
didodici punti superiore aquellame-

diaeuropea, doveil coverageratiome-

diosifermaal 41,4%(40,7% nel 2019).

€ RIPRODUZIONE RISERVATA

Finanza & Mercati

Superficie 33 %

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

25



T4 ORE [ DATA STANPA

02-NOV-2021 Dir. Resp.: Fabio Tamburini .
dapag. 25/ foglio2/2 Tiratura: 83814 Diffusione: 135761 Lettori: 740000 (0006640) www.datastampait

La fotografia dei crediti delle prime dieci banche italiane

Ammontare deli crediti semideteriorati (stage 2), deteriorati (stage 3) e coperture. In milioni di euro.

CREDITI SEMIDETERIORATI | CREDITI DETERIORATI
250,000 ‘ 250,000
144.567 217.111 104.447 74571
200,000 ‘ 200.000
150,000 150.000
100000 100.000
NETTO
(DIFFERENZA) NETTO
(DIFFERENZA)
50.000 50.000
. prem— : COPERTURE 57.263
E= =t o=
2019 2020 2019 2020

Fonte: Mazars
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STALEY NEL MIRINO DELL’AUTHORITY. IL TITOLO CEDE IN BORSA

1l ceo di Barclays costretto a dimettersi
sotto accusa per i rapporti con Epstein

1l ceo di Barclays, Jes Staley,
lascia l'istituto per il suo pos-
sibile coinvolgimentonell’in-
chiesta su Jeffrey Epstein, il
finanziere americano proces-
sato per abusi sessuali sumi-
nori e traffico di prostituzio-
ne, deceduto in carcere nel
2019. Krishnan Venkatakri-
shnan, attualmente a capo
dei mercati globali, assume-
ra la carica di amministrato-
redelegato con effettoimme-
diato. Le azioni di Barclays
sono scese del 2% dopo I'an-
nuncio. Staley da tempo si
era detto «profondamente
pentito» della sua relazione
con Epstein, benché non ci
siano informazioni, nell’in-
dagine che coinvolge I'ad di
Barclays, che suggeriscano
sapesse qualcosa dei presun-
ti crimini di Epstein.

Staley si trova pero al cen-
trodiun’indagine ela Finan-
cial conduct authority e la
Prudential regulation autho-
rity hanno messo sotto la
lente il modo in cui il ceo ha
caratterizzato il suo rappotr-
to con Epstein alla Barclays
quando era il banchiere pri-
vato del finanziere, nel suo
precedente lavoro alla ban-
ca d’investimento statuni-
tenseJPMorgan.

I dettagli del rapporto
non sono stati rilasciati ed
entrambi i regolatori hanno
rifiutato di commentare.
Staley, le cui dimissioni so-
nostate concordate con Bar-
clays, presenteraricorso.—
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Arrivano le regole per la lista del cda: al Senato Ia proposta Pd-M5S

di Andrea Pira

s empre piu diffuse nella finanza italia-
na, le liste presentate dai consigli di
amministrazione finiscono sotto la lente
del Parlamento, pronto a dare regole e fis-
sare paletti per questo strumento di gover-
nance. A muoversi € il Senato, con un dise-
gno di legge a prima firma del presidente
della commissione Finanze, Luciano
D’ Alfonso, co-firmato dai colleghi del
Pd, Mauro Laus e Gianni Pittella, dai pen-
tastellati, Emiliano Fenu e Stanislac Di
Piazza e dal senatore del gruppo Misto-Ita-
lia dei Valori, Elio Lannutti. L’intenzione
¢ adottare una chiara disciplina primaria
per colmare il vuoto legislativo in materia
ed evitare liste bloccate e che dietro 1a li-
sta del cda si celino collegamenti occulti
trasoci. La proposta introduce quindi alcu-
neregole. Ad esempio, il numero di candi-
dati della lista dovra essere pari o superio-
re ai posti disponibili, per evitare la pre-
sentazione di liste di minoranza. O anco-
ra: sono esclusi i candidati che hanno rico-
perto1’incarico per sei o pill anni consecu-
tivi. La pubblicazione della lista dovra
inoltre arrivare «con largo anticipo» vale
adire entro il «quarantesimo giorno prece-
dente la data dell’assemblea», cosi da da-
re modo agli azionisti di va-

lutare al meglio i nomi. Nel

caso invece che la lista del

consiglio non sia la pill vota-

ta, non potra accedere come

seconda al riparto dei posti

prc.vi sto dallo statuto. In ca-

so contrario la norma spie-
ga nel dettaglio il meccani-
smo con il quale I’assem-
blea votera sui singoli nomi

proposti, superando quindi
le liste bloccate. La propo-
sta interviene inoltre nella
qualificazione di parte cor-
relata in capo ai soci che abbiano parteci-
pazioni rilevanti. Come ricordato da
MF-Milano Finanza, il numero delle so-
cietd quotate a Piazza Affari che hanno
cda indicati dallo stesso consiglio ¢ salito
a dieci, tra cui FinecoBank, Banco Bpme
Tim. Il doppio di quattro anni fa. Il tema ¢
quindi di stretta attualita ora che anche Ge-
nerali potrebbe aggiungersi all’elenco. 11

Leone intende rispondere con atti concre-
ti agli azionisti riottosi guidati da Leonar-
do Del Vecchio e Francesco Gaetano Cal-
tagirone, che hanno dato av-
vio a un patto di consulta-
zione cui ha aderito anche
la Fondazione Crt e che
continua a rafforzarsi, se-
condo i quali il cda sarebbe
espressione di Mediobanca
e quindi anche la lista di
sua emanazione sarebbe in
qualche modo indebolita in
partenza. Non a caso in que-
ste settimane il dialogo con
Consob ¢ stato costante ed
¢ stato rafforzato il tema
dell’indipendenza dei con-
siglieri. In quest’ottica il comitato per le
nomine e laremunerazione, che ha unruo-
lo centrale per la definizione della lista
del cda ¢ stato ristretto e sara composto So-
lo da chi rispetta in maniera rafforzatai cri-
teri d’indipendenza. Si sta inoltre comple-
tando la procedura per i criteri con cui sa-
ranno selezionati i futuri consiglieri. (ri-
produzione riservata)
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Tensioni sui titoli di Stato italiani

I mercati scommettono
sulla stretta Bce

Spread ancora in rialzo

Il differenziale ai livelli
piu alti da un anno
Domani la Fed dara
inizio al “tapering”

di Giovanni Pons

MILANO — Lo spread tra Btp e
Bund, cio¢ il differenziale di tas-
si di interesse tra titoli italiani e
tedeschi con scadenza a dieci
anni, & tornato ad allargarsie ie-
ri ha chiuso a quota 131,7. Con il

punti per poi scendere.
«Ovviamente I'aumento degli
spread e I'inizio del tapering so-
no due cose sono collegate -
spiega Lorenzo Codogno, fonda-
tore della LC Macro Advisors di
Londra -. Il cambiamento di poli-
tica monetaria negli Stati Uniti
rappresenta una svolta per il ci-
clo finanziario internazionale, e
questo tipicamente & collegato
ad un allargamento degli
spread di tutti i prodotti finan-
ziari legati al merito di credito,
compresii titoli di Stato italiani.
Tuttavia, seil governo continue-
ra nella sua opera riformatrice

131

Il differenziale
tra Btp e Bund

ha chiuso a131,7

il decennale
rendel'1,21%

<

2%

Le previsioni
Bce sono per
un'inflazione
sottoil 2% per
tuttoil 2022

A,

rendimento del titolo decenna- ‘S:’Cl(:gznﬁgg‘l‘i zgggéﬁﬁ‘gfaqi gsrf(;

e iliano salto di conseguen: 256 8 el SOt e + Wi

lo spread arriva a questi livelli In effetti il rialzo dei rendi- : §||r1|¢¢ rance

da un anno circa e soprattutto  menti € un fenomeno che non ejl W-Emwo :

da quando Mario Draghiéalgo-  investe solo il debito italiano Ejel canomid

verno, anziin primaveraerasce- 12 Un po’ tuttii titoli distato. Il £ GESo
mercato si attende delle mosse Draghi

so anche sotto quota 100 pro-
prio perl’iniezione di fiducia as-
sociata all’arrivo dell’ex gover-
natore della Bce alla guida
dell’economia italiana.

Dunque a cosa si deve questo
innalzamento delle aspettative
del costo del denaro? 1l punto
da cui partire &€ che domani la
Federal Reserve dovrebbe an-
nunciare l'inizio del cosiddetto
“tapering”, cioé la diminuzione
degli acquisti di titoli di debito
sui mercati, aprendo di fatto
una nuova fase. E i mercati vo-
gliono testare fino in fondo se le
Banche centrali sono sicure del-
le loro previsioni. Le parole del-
la presidente della Bce Christi-
ne Lagarde di venerdi scorso,
per esempio, su un aumento
dell’inflazione europea solo
temporaneo (i modelli econo-
metrici la danno ancora sotto il
2% nel 2022) e una conseguente
stabilitd dei tassi per tutto il
2022, non sono state cosi con-
vincenti. Tanto che gia venerdi
lo spread era schizzato a 130

di contrasto all’aumento gene-
rale dei prezzi da parte della Fe-
deral Reserve e della Bank of En-
gland che terranno le riunioni
questa settimana, alle quali la
Bce dovra poi adeguarsi. Credit
Suisse rileva come «il 2022 sara
I'anno del tapering per Usa, Eu-
rozona, Regno Unito e Austra-
lia. Non solo, probabilmente
portera i primi aumenti dei tas-
siin Canada e Regno Unito».

Per quanto riguarda i Btp, se-
condo deireport diffusi da Gold-
man Sachs e Citigroup, la forbi-
ce continuera ad allargarsi an-
che nei prossimi giorni in attesa
della riunione della Bce di di-
cembre e nell’ambito di un ge-
nerale allontanamento dai tito-
li piu rischiosi. Per Citigroup &
inoltre probabile che lo spread
possa toccare i 150 punti.

Una prospettiva certo non fa-
vorevole per I'Italia il cui debito
pubblico si attesta a circa il
150% del Pil.
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132

PUNTI BASE

Il differenziale tra BTp italiano
e Bund tedesco ieri & tornato
fino al massimi di 135 punti
base per chiuderea 132. 1l

lo spread

rendimento del decennale

italiano & salito all'1,22%

TITOLIDISTATO

Mosse della Bce
e inflazione,

spicca il volo

MoryaLongo —apag s

Effetto Bce e tassi:
lo spread BTp-Bund
vola a 132 punti base

Titoli di Stato

Bufera sui mercati dopo
le vaghe parole di Lagarde
sul post piano di acquisti

Morya Longo

«Allo stato attuale mi aspetto che il
programma di acquisti pandemici
Peppterminiallafine dimarzo.Cosa
laBcefarasuccessivamente? Questo
euntemasucuidiscuteremoal pros-
simomeeting del consiglio,adicem-
bre».Sonoquasile 15,30digiovedi28
ottobre. E in corso la conferenza
stampadella Bce. Finoaquelmomen-
toétuttotranquillo:labancacentrale
non ha cambiato alcunché nella sua
politicamonetaria. Macon queste pa-
role Christine Lagarde getta acqua
ghiacciatasul mercatodeititolidiSta-
to:annunciainfatti cheil programma
pandemico diacquistidibond (il co-
siddetto Pepp) non verra prorogato
dopolasuascadenzaamarzo2022e
-soprattutto-comunicacheallostato
attualela Bcenonhadecisocomeevi-
tare uno “scalone” negli acquisti da
aprileinpoi. Selafinedel Peppnone
unasorpresa, lipotesidello “scalone”
loé. Cosi, in quel momento, sulmer-
cato gli investitori colgono un mes-
saggioben chiaro: purrestandoacco-
modante, traquattromesila Bce po-
trebbe ridurre la rete di protezione
chehacostruitoduranteil Covid sotto
ititolidi Stato. Non&unacertezza, sia
chiaro, mail dubbiobastaacrearefor-
te turbolenza sul mercato.

ll grande riprezzamento
Afarnelespesesonostati soprattutto
iPaesi del Sud Europa (quelli che pit1

hannobeneficiato del programmadi
acquistiPepp)etraquestiil piticolpito
eéstatol'Ttalia. Cosiinpochigiorniiren-
dimenti sono tutti saliti: il decennale
spagnoloépassatoda o,54% delle ore
15,00 digiovedi28a0,64%,quellopor-
togheseda 0,44%a0,57%e quelloita-
lianoda1,02%a1,22%.Lospread BTp-
Bund é cosi volato da 112 punti base
pre-Bcea132diieri sera: massimoda
unanno. Ehacontinuatoasalireanche
ieri, nonostante il positivo umore dei
mercatitestimoniatodalle Borsetutte
inrdalzo(Milano+1,23%).Alcuneban-
ched'affaripensanochelospread con-
tinueraasalire: secondo Citigroup po-
trebbe arrivare a150 puntibase.

I motivi delrialzo
Comedetto, ilmotivo principaleéle-
gatoaldubbiolasciatoinsospesoda
Lagarde:cosafaralaBcedopomarzo
2020? Attualmentelistitutodi Fran-
coforteacquistabond etitolidi Stato
europei attraverso due programmi:
conil Pepp (ilprogramma pandemi-
€0) ne compra ogni mese per 70 mi-
liardidieuro,mentreconl’App(ilre-
siduo del “vecchio” quantitative ea-
sing)acquistaaltri2o miliardi. Amar-
z0,stando cosile cose, resterain vita
soloil programma App da 20 miliardi:
il mercato & convinto che la Bee in
qualchemodo compenserala chiusu-
radel Peppconqualchecosadialter-
nativo(lastessaLagardehadetto«noi
possiamo avere flessibilita massi-
ma»),madatocheadomandaprecisa
lapresidentessaBcenonhadatonep-
pure una pur vaga rassicurazione, il
mercato hainiziatoa preoccuparsi.
Aquestosiaggiungonoaltre pres-
sioni, che spingonoinaltoirendimen-
tigiadaqualchetempo. Innanzitutto
laumento dellinflazione: Lagarde
continuaaritenerlatemporanea, ma
ilmercatoteme dinoestasfidandola

SCENARIO FINANZA

Bcesuquesto. Tantochedatemposul
mercatoaumentanoleaspettativedi
almeno un rialzo dei tassi Bce nel
2022. Inoltresulmercatodeibond pe-
sail fatto che variebanche centralinel
mondo hanno avviato, o stanno per
avviare, la riduzione degli stimoli: la
scorsa settimana I'ha fatto quella del
Canada,edomanilaFed Usadovrebbe
annunciare il tanto temuto tapering.
QuestopesasuititolidiStatodituttoil
mondo, soprattuttosu quellidi Paesi
iper-indebitati comeI'Ttalia.

Nessun caso Italia
IBTpitalianisoffrono pitidialtrititoli
perduemotivi. Daunlato perché so-
no stati grandi beneficiari degli ac-
quistidella Bee. DalPaltroperché, co-
me detto, I'Italia ha un debito molto
grande. Infine per un motivo tecnico:
perchél'Italiaé'unico Paese delSud
Europaad avere un contratto future
efficiente sui titoli di Stato. Questova
sempre ad amplificare i movimenti
deinostri BTp: quandouninvestitore
vuole coprirsi dalrischio dirialzo dei
tassinel Sud Europa, lofainfatti spes-
sovendendoifuture. Edatochesolo
I'ltaliahaun future efficiente sui titoli
diStato, viene bersagliata dalle ven-
dite per mancanza di alternative in
Spagna o Portogallo.
Dettoquesto,nonc’eun"casolta-
lia”.11 Paeseavrebbe anzi tuttiimotivi
per attirare acquisti sui BTp. La cre-

o ot R

auong o b9 e
i = _—

Mutui, il tasso fisso torna a risaline :-;-_f
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scita economica sta battendo le .
aspettative. Questostariducendole Titoli di Stato nella bufera
necessita di emettere titoli di Stato: si —
stimachenel 2022 neemetterasomi- Rendimento % ora per ora dei titoli a 10 anni
liardiinmeno. Laspesaperinteressi 4

BTP 10 ANNI

continuaadiminuire, e - consideran- {ITALIA)

dochelavitamediadel nostrodebito 1,221

€ sui7anni - continuera a calare an- 1,2 ORE 14:00. "

cheseitassidimercatodovesserosa- Comunicato Bee e inizio

lirel'annoprossimo. E, ciliegina, S&P conferenza stampa

e Dbrs hanno appena alzato le pro- 10 09604

spettive sul nostrorating. Il Paesere- w |

sta pero ostaggio dei mercati per via

del suo eccessivo debito: quello che 08 k BONOS 10 ANNI

accade oggi deve dunque ricordare - (SPAGNA
0,639

cheil sostegnodellaBcenonpuoes-
sere dato né per scontato né essere 0
consideratoatempoindeterminato.
Chesiaamarzoopiliavanti,primao

™
fe)
L8]]
W
o]

poi il Paese dovra camminare sui 04 a— i “ o)
mercaticonlesue gambe. 0,433 | 0572
O@Moryalongo . |
©RIPRODUZIONERISERVATA 0.2 1 | |
22 25 26 27 28 29 01
OTTOBRE NOV
WALL STREET RECORD dellaFed): a sostenere gliindiciil fatto

Nuovirecord per Wall Street. E Borse
europee tutte in rialzo. Iniziabene il
mese di novembre sui mercati finanzia-
ri(puralla vigilia di un delicato meeting

SCENARIO FINANZA

che le trimestrali finora pubblicate
negliUsa hanno battuto le aspettati-
ve nell'80% dei casi. Milano +1,23%,
Francoforte +0,75%, Parigi +0,92%.
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Cop26 a Glasgow 1.India annuncia «zero carbonio» solo dal 2070. Johnson: servono fatti, non bla-bla-bla, o si scatenera la collera

La spinta di Draghi sul clima

«I'soldi ci sono, usiamoli presto e benex». Ma i Grandi sono divisi. Greta: i veri leader siamo noi

Draghi: «Abbiamo 1 soldi,
dobbiamo spenderli in fretta
Le rinnovabili non bastano,
troviamo delle alternative»

Il premier italiano vuole la creazione di una task force internazionale
per indirizzare i finanziamenti dei privati verso progetti efficaci

Chiuso il G2o di Roma, il
premier Mario Draghi é volato
a Glasgow, in Scozia, per la
Cop26 sul clima. «Ci sono de-
cine di trilioni di dollari, dob-
biamo trovare il modo di uti-
lizzarli e velocemente», dice.
La proposta di una task force
internazionale. Ma i Grandi
sono spaccati. Greta Thun-

berg attacca i politici: «Fingo-
no, i veri leader siamo noi».
Obiettivo «zero carbonio»,
I'India annuncia che ci arrive-
ra solo dal 2070. L'allarme di
Boris Johnson: «Facciamo in
fretta o si scatenera la collera
delle generazioni future».

da pagina 2 a pagina 8

Le banche Gli obiettivi
Vorrei invitare tutte Nel lungo periodo
le banche multilaterali dobbiamo essere
di sviluppo consapevoli che
e la Banca Mondiale le energie rinnovabili
ad impegnarsi non basteranno
seriamente nella araggiungere
condivisione dei rischi  gli ambiziosi obiettivi
con il settore privato per il 2030 e il 2050

Gli spiragli proposte e individuato priori-

Per il capo del governo
i sono spiragli su cui
puntare per evitare la
catastrofe ambientale

di Marco Galluzzo

ROMA Si rivolge «alla signori-
na Nisreen Elsaim», una delle
attiviste pil1 in vista presente a
Glasgow, per ripetere ancora
una volta che «é fondamenta-
le ascoltare la voce dei nostri
giovani, che hanno elaborato

ta su questioni cruciali, come
le modalita per favorire una
ripresa sostenibile, e noi dob-
biamo rendere orgogliosi i
giovani del nostro lavoro».
Propone la creazione di una
task force internazionale im-
mediata, che abbia come
obiettivo quello di indirizzare
«i trilioni di dollari disponibi-
li del settore privato» verso
progetti efficaci ed innovativi.
Ne suggerisce uno, visto che
«nel lungo periodo le energie
rinnovabili possono avere dei
limiti, e quindi occorre inve-
stire in tecnologie innovative
in grado di catturare il carbo-
nio». Insomma, come € stato
per il Covid, «l’evoluzione e

T'ensioni sociali
Il cambiamento
clims_lti_co ha anphq

vi ripercussioni
gﬂala pal;fe
e la sicurezza globali.
Puo esaurire le risorse
naturali e aggravare
le tensioni sociali
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I'innovazione tecnologica so-
no fondamentali».

Evitare la catastrofe

Mario Draghi vola a Glasgow,
dopo aver chiuso il G20 di Ro-
ma, insieme a Boris Johnson
co-presiede la Cop26 sul cli-
ma, appuntamento cruciale
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per i destini della transizione
ambientale, é protagonista di
due interventi e una conferen-
za stampa in cui invita gli Stati
ad andare oltre i risultati del
G20, nonostante le resistenze
di Paesi come Russia, India e
Cina, che si professano indi-
sponibili a seguire il calenda-
rio di riduzione delle emissio-
ni che 'Occidente sta cercan-
do di dettare. Eppure per il ca-
po del governo ci sono degli
spiragli su cui puntare, per
evitare «la catastrofe» di cui
parlano i vertici dell'Onu.

Trilioni di dollari

In primo luogo il tema dei fi-
nanziamenti: «Non ¢ un pro-
blema di soldi — ripete Dra-
ghi —. Oggi abbiamo capito
una cosa: a prescindere dal
fatto che si tratti di nuove tec-
nologie o programmi infra-
strutturali per I'adattamento
ai cambiamenti climatici, il
denaro puo non essere pill un
vincolo se portiamo dalla no-
stra parte il settore privato.
Parliamo di decine di trilioni
di dollari. Ma dobbiamo uti-
lizzarli. Trovare il modo di
spenderli e velocemente. Vor-
rei davvero invitare tutte le
banche multilaterali di svi-
luppo e la Banca Mondiale ad
impegnarsi seriamente nella
condivisione dei rischi con il
settore privato. Suggerisco di
creare qui, durante questa
COP26, una task force che

predisponga un progetto in
tal senso».

La tecnologia

Ma per il premier ¢’¢ un altro
aspetto che dovrebbe emer-
gere a Glasgow, una delle
strade sulla quale potrebbe
essere convogliata 'enorme
disponibilita dei fondi privati:
«Nel lungo periodo dobbia-
mo essere consapevoli che le
energie rinnovabili possono
avere dei limiti. La Commis-
sione europea ci dice che po-
trebbero non essere sufficien-
ti per raggiungere gli ambi-
ziosi obiettivi che ci siamo
prefissati per il 2030 e il 2050.
Quindi, dobbiamo iniziare a
sviluppare alternative pratica-
bili adesso, perché sara possi-
bile fruirne in pieno soltanto
nel giro di alcuni anni. Nel
frattempo, dobbiamo investi-
re in tecnologie innovative
per la cattura del carbonio».

I Paesi poveri

Draghi sciorina anche il costo
complessivo che stanno su-
bendo, a causa del cambia-
mento climatico, i Paesia bas-
so reddito. E anche le possibi-
li conseguenze sulla sicurezza
internazionale, persino sul
terrorismo: «Il previsto au-
mento delle temperature glo-
bali é destinato a influenzare
la vita sul nostro pianeta in
modo drammatico. 1l costo di
tutto cid aumenta rapida-

mente, soprattutto per le na-
zioni piu povere. 1l costo dei
disagi per le famiglie e le
aziende nei Paesi a basso e
medio reddito ammonta a
ben 390 miliardi di dollari
I'anno. Il cambiamento clima-
tico ha anche gravi ripercus-
sioni sulla pace e la sicurezza
globali. Puo esaurire le risorse
naturali e aggravare le tensio-
ni sociali. Puo portare a nuovi
flussi migratori e contribuire
al terrorismo e alla criminali-
ta organizzata».

Pochi Paesi innocenti
Di sicuro, per Draghi, ¢ inutile
procedere con accuse recipro-
che. Certo, per esempio nel
caso dell'India che ora sta in-
dicando la data del 2070, «ci
sono comportamenti poco co-
erenti e questo indebolisce la
posizione dei Paesi molto vir-
tuosi, ma non credo si ottenga
molto sul clima indicando i
Paesi colpevoli e i Paesi inno-
centi, perché i colpevoli sono
moltissimi e gli innocenti so-
no pochissimi, la diplomazia
dello scontro non aiuta».
Durante la conferenza
stampa il premier smentisce
poi divoler assumere un ruolo
di leadership nella promozio-
ne della collaborazione tra
pubblico e privato per contra-
stare il cambiamento climati-
¢0: «Io mi candido a leader di
qualcosa? No, no, per carita»
dice scuotendo la testa.

Leader |l premier spagnolo Pedro Sanchez con I'omologo Mario Draghi
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Il corsivo del giorno
PATTO CRESCITA,
ILBUON ESEMPIO
DAITERRITORI

di Rita Querzé

¥ | «Patto sociale per la
. crescita», solo un mese
¢ fa auspicato da

4. Confindustria e
caldeggiato dal governo, é
rimasto per ora un titolo su
giornali e tg. Viale
dell’Astronomia, a sentire
il vicepresidente per le
relazioni industriali
Maurizio Stirpe, é a un
passo dal gettare la
spugna, il confronto con i
confederali (in particolare
la Cgil) non decolla. Inoltre
i passaggi degli ultimi
giorni sulla legge di
Bilancio hanno complicato
la dialettica governo-
sindacati. Eppure qualcosa
da cui partire ci sarebbe.
Nei territori ci sono accordi
che costruiscono soluzioni
conciliando diversita di
visione. La multinazionale
Usa Timken ha deciso di
chiudere la sede in Val
Trompia, in provincia di
Brescia: 105 a spasso. La
Confindustria locale si é
mossa subito dicendo in
sostanza: diversi tra i
nostri associati potrebbero
assumere quei lavoratori.
Ci si poteva fermare qui, e
sarebbe stato gia stato un
risultato. Invece venerdi
scorso Confindustria
Brescia, Regione
Lombardia, Timken e Fiom

Cgil hanno firmato un
protocollo. Quarantadue
lavoratori sono stati gia
riassorbiti da aziende del
territorio, i 63 rimanenti
potranno contare sulla
cassa integrazione per 12
mesi. Nel frattempo
Confindustria Brescia sta
facilitando il passo avanti
di aziende interessate a
subentrare nello
stabilimento: sei le
candidature. Regione

I amhardia motto a
AIUVFIIAIRT LML T LLv U

disposizione fondi per la
formazione. Timken
collaborera con buonuscite
per chi é vicino alla
pensione e servizi di
outplacement tramite
I'agenzia Gi Group. Il
sindacato ha dimostrato
flessibilita nell’accettare
che pili strumenti possano
essere utilizzati per aiutare
ilavoratori in uscita. Certo
la Val Trompia non é
Napoli, tutto ¢ piu facile
dove la disoccupazione non
¢ a doppia cifra. Ma della
gestione positiva della crisi
Timken sarebbe urgente
vedere cosa puo essere
messo a sistema. Anche
perché ormai tutti siamo
consapevoli che, con la
transizione ecologica, ci
saranno interi settori
costretti a cambiare pelle.
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Fisco, la tregua e finita
Valanga di rate sospese
per imprese e famiglie

Rottamazione, tutto novembre per mettersi
in regola. Ma versando subito il dovuto

IMPASSE
Impossibile saldare in un
mese pieno di scadenze

Centrodestra in pressing

di Gian Maria De Francesco
ovembre & tradizional-
mente un mese molto
pesante per chi & obbli-

gato agli adempimenti tributa-
ri. In questa fase di progressi-
vo superamento della crisi pan-
demica il caso ha voluto che
alle tradizionali scadenze si so-
vrapponessero anche i versa-
menti delle rate delle rottama-
zioni e del saldo e stralcio so-
spese causa Covid. Oggi e il ter-
mine ultimo per pagare le rate
in scadenza nel periodo di so-
spensione (8 marzo 2020 - 31
agosto 2021). L'ultima proro-
ga, fissata dal dl Fiscale colle-
gato alla manovra, ha inoltre
esteso da 10 a 18 il numero di
rate che, in caso di mancato
pagamento, determinano la
decadenza della dilazione. Se-
condo la relazione tecnica che
accompagna il decreto, il nu-
mero minimo di rate da paga-
re sulle cartelle oggetto di defi-
nizione agevolata (si paga solo
il debito senza interessi e san-
zioni) ¢ di tre, inclusa la sca-
denza di settembre o di otto-
bre 2021. In ogni caso, il dl Fi-
scale allunga da 10 a 18 il nu-
mero massimo di rate non sal-
date per non perdere il benefi-

cio. Dunque occorrera onora-
re la differenza tralo scaduto e
18 per mettersi pil1 0 meno in
regola.

Molto pilu problematica la si-
tuazione di coloro che sono de-
caduti dalle precedenti rotta-
mazioni e che si possono ri-
mettere in gioco grazie al dl Fi-
scale. L'articolo 1 rimodula il
termine di versamento delle ra-
te scadute nel 2020, preveden-
done il pagamento entro il 30
novembre, lo stesso giorno in
cui & previsto anche il saldo di
tutte le rate 2021 sospese cau-
sa Covid. Il repéchage, pero, &
molto oneroso perché il versa-
mento dovra avvenire in
un’unica soluzione senza pos-
sibilita di dilazioni. I1 30 no-
vembre, inoltre, i contribuenti
autonomi devono effettuare il
pagamento del secondo accon-
to delle imposte dirette (Ires,
Irap, Irpef), delle sostitutive e
dei contributi previdenziali. In-
somma, un drenaggio di liqui-
dita da parte dell’Agenzia del-
le Entrate guidata da Ernesto
Maria Ruffini che porra dinan-
zi al dilemma tra saldare gli ac-
conti e non perdere i benefici
della rottamazione.

Per questo motivo il presi-
dente di Fratelli d’Italia, Gior-
gia Meloni, ha stigmatizzato la
decisione di far coincidere la
fine della tregua con un perio-
do fiscalmente probante e uno
scenario connotato ancora da
forti incertezze. «L’Agenzia del-
le Entrate dichiara conclusa

SCENARIO ECONOMIA

I'emergenza sanitaria e fa sape-
re agli italiani che il 2 novem-
bre terminera la moratoria sul
pagamento delle tasse. Se si

tratta di massacrare famiglie e
imprenditori gia strangolati
dalla crisi, la pandemia e fini-
ta. Se invece si tratta di mante-
nere ancora lo stato d’emer-
genza, allora il rischio Covid &
ancora altissimo», ha dichiara-
to criticando «’intollerabile
doppio gioco del governo sulla
pelle degli italiani». Non a ca-
so il leader di Forza Italia, Sil-
vio Berlusconi, in sede di di-
scussione politica della legge
di Bilancio aveva chiesto un
«rinvio selettivo delle cartelle
esattoriali per i debiti prodotti
nei mesi della pandemia». E
probabilmente il centrodestra
cerchera di intervenire nelle
commissioni parlamentari per
ottenere se non una rottama-
zione-quater una dilazione
per ibollettini non ancora ono-
rati.

Novembre non ¢, infatti, il
mese giusto. Oggi scadono la
terza rata Irpef (saldo 2020 e
acconto 2021) per i non titolari
di partita Iva nonché si deve
saldare la terza rata del cano-
ne Rai per chi non la paga con
la bolletta della luce. Martedi
16 novembre sono in calenda-
rio 147 versamenti tra cui sesta
rata Irpef per i soggetti Isa e la
terza per i titolari di partita Iva,
la Tobin Tax e, infine, il saldo e
'acconto della cedolare secca.
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EQUILIBRI
Il ministro
dell'Economia,
Daniele Franco,
e (in alto)

il direttore
dell'Agenzia
delle Entrate,
Ernesto Maria
Ruffini

147

E il numero di versamenti
fiscali in calendario

nella giornata da incubo
di martedi 16 novembre
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LA MANOVRA

Pensioni, riforma subito

L'ipotesi de]l anticipo per tutti

Cgil, Cisle Uil

chiedono di anticipare

ni per le dipendenti e 61 per le au-
tonome: un rialzo che molti parti-
ti vorrebbero rivedere durante 1'i-

eta con 20 di contributi e ricalcolo
contributivo dell’assegno. «Non si
puorinviare il confronto sulle pen-

’ . ter parlamentare della manovra. sioni col governo al prossimo an-
[ avvio de, HH)O[O Lo scenario d’altro canto &€ cam-  no»,dice Roberto Ghiselli, segreta-
con DI'(I gh l biato in questi dieci anni dallari- rio confederale Cgil con delega al-

La proposta allo studio:
uscite flessibili estese
ma con il ricalcolo

contributivo
diValentina Conte

ROMA — Anticipare la pensione,
maricalcolando I’assegno col con-
tributivo. E questa la forma di fles-
sibilita a cui guarda il governo per
il tavolo che aprira con i sindacati
nelle prossime settimane. Una
flessibilita buona perché sosteni-
bile peri conti pubblici. Come fos-
se un’Opzione Tutti, I’estensione
cioé a tutti di Opzione Donna.

Lo ha detto il premier Draghi il-
lustrando Quota 102 inserita nella
legge di bilancio: «Bisognaritorna-
re al contributivo, vedremo insie-
me a quale eta». Opzione Donna &
la formula giusta anche se in que-
stiannila combinazione di58 0 59
anni e 35 di contributi col ricalco-
lo contributivo ha comportato per
le donne un taglio del 33% dell’as-
segno. Il governo I’ha rinnovata
per un anno alzando l’eta a 60 an-
TN &
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forma Monti-Fornero. Nel 2022
I’85% dei pensionati sara nel siste-
ma misto: una quota retributiva
sempre pil piccola maturata fino
al 1995 e poi tutto contributivo.
Questo si traduce in un assegno
per il 65% calcolato secondo il me-
todo contributivo, in base cioé ai
contributi versati e non agli ultimi
stipendi. Ecco che il sacrificio del
ricalcolo - il “taglio” - sarebbe via
via sempre pitt modesto. L’Inps
calcolain 297.320 1a platea dilavo-
ratrici e lavoratori ancora tutti nel
retributivo al 31 dicembre 2020:
hanno tra 57 e 67 anni e almeno 18
anni di contributi al 31 dicembre
1995, prima della riforma Dini. Si
tratta dell’l,3% appena del totale
deilavoratori.

I sindacati ufficialmente non
amano il tema del ricalcolo e pro-
pongono, nella loro piattaforma,
l'uscita a 62 anni o 41 di contributi
a prescindere dall’eta. Ma anche
loro, visto il quadro che si va deli-
neando, alla fine non disdegnereb-
bero una mediazione sintetizzata
nella “proposta Nannicini” di qual-
che tempo fa: uscita a 64 anni di

SCENARIO ECONOMIA

la previdenza. «Cominciamo subi-
to a discutere di flessibilita, di gio-
vani, di donne, di disoccupati, di
lavori gravosi. Rinviare al 2022 sa-
rebbe una beffa inaccettabile per-
ché lalegge Fornero non ¢ andata
in soffitta come dice la Lega».

Il pregio di Opzione Tutti sareb-
be triplice: concedere liberta di
scelta - esco quando voglio, ma
prendo quanto versato -, pesare
sui conti solo come anticipo di cas-
$a € non come spesa viva, appaia-
re vecchie e nuove generazioni. I
post-1996 - 1a generazione “Quota
Zero”, perché priva delle scappa-
toie a forma di Quota - sanno gia
che potranno lasciare tre anni pri-
ma (oggi a 64 anni con 20 di contri-
buti) con I'assegno tutto contribu-
tivo. Ma con un vincolo che nessu-
no fin qui ha mai sperimentato:
avere una pensione pari almeno a
2,8 volte l'assegno sociale (cioé
1.381 euro). Altrimenti devono
aspettare i 67 anni e perd avere
una pensione pari almeno a 1,5 vol-
te I’assegno sociale (690 euro). Al-
trimenti uscire sopra i 70 anni, for-
se anche a 75 per la speranza di vi-
ta. Coefficienti su cui riflettere.
©RIPRODUZIONE RISERVATA

. lleader confederali

Pierpaclo Bombardieri (Uil),

Luigi Sbarra (Cisl) e Maurizio

Landini (Cgil) a Palazzo Chigi

il 27 settembre

Superficie 36 %

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

37



I l DATA STAMPA 361MAGAZINE.COM Data pubblicazione: 01/11/2021
Link al Sito Web
Link: https://lwww.361magazine.com/spettacoli/televisione/quarta-repubblica-anticipazioni-di-lunedi-1-novembre/

o un pulsanie al di fuori di questa informativa o continuando a navigare in altro modo.

TELEVISIONE

“QUARTA REPUBBLICA”, ANTICIPAZIONI DI LUNEDI 1 NOVEMBRE

01 NOVEMBRE 21 / SCRITTO DA: REDAZIONE

L’ex deputato del Movimento 5 Stelle Alessandro Di Battista sara ospite di Nicola Porro a “Quarta Repubblica”, in onda, lunedi 1 novembre,
in prima serata su Retequattro. Al centro della puntata, con servizi, cifre e dibattiti in studio, un approfondimento sul G20 appena concluso a Roma;
sulle polemiche dopo I'affossamento del ddl Zan, sulla vicenda Monte dei Paschi di Siena e sulla terza dose di vaccino anti-Covid. Nel corso della
serata, inoltre, ampio spazio a un’inchiesta sui presunti fondi del Venezuela al Movimento 5 Stelle e un’analisi dei primi progetti presentati, dal Po a%
Volturno, per ottenere i finanziamenti del Pnrr. ©
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Leggi anche —> grande fratello vip anticipazioni di lunedi 1 novembre

Tanti gli ospiti in studio e in collegamento che parteciperanno al dibattito: il sociologo Luca Ricolfi, il primario di Anestesia e prorettore dell’'Universita Vita-
Salute del San Raffaele di Milano Alberto Zangrillo, il senatore del Gruppo Misto Tommaso Cerno, Marilena Grassadonia di Sinistra italiana, il segretario
generale della Fabi (Federazione autonoma bancari italiani) Lando Maria Sileoni, il direttore di Wall Street Italia Leopoldo Gasbarro, il docente di
Comunicazione sociale alla Iulm di Milano Alberto Contri, Alessandro Sallusti, Stefano Cappellini, Daniele Capezzone e suor Anna Monia Alfieri.

Come in ogni puntata, poi, immancabili i punti di vista di Vittorio Sgarbi e Gene Gnocchi.
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Quarta Repubblica, anticipazioni e ospiti del programma
di Nicola Porro in onda lunedi 1 novembre 2021 su Rete 4.
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Lunedi 1 novembre 2021, su Rete 4 continua I'appuntamento settimanale con “Quarta
Repubblica”, il programma d’'informazione di Nicola Porro in onda ogni lunedi sulla quarta
rete del digitale terrestre. L'appuntamento & per le 21:25 circa su Rete 4.

Nella puntata di stasera si fara un bilancio sul G20 che si & svolto nei giorni scorsi a Roma. Si
parlera anche dell’affossamento del DDL Zan e continuera l'inchiesta sui presunti fondi del
Venezuela al Movimento 5 Stelle.

- Pubblicita -

Quarta Repubblica, gli argomenti della puntata di lunedi 25 ottobre 2021

Tra gli ospiti di stasera ci sara Alessandro Di Battista e si parlera anche di Monte dei Paschi di
Siena e della terza dose di vaccino anti-Covid. Poi si dara spazio a un’inchiesta sui presunti
fondi del Venezuela al Movimento 5 Stelle; e un’analisi dei primi progetti presentati, dal Po al
Volturno, per ottenere i finanziamenti del Pnrr.

Tanti gli ospiti in studio e in collegamento che parteciperanno al dibattito: il sociologo Luca
Ricolfi, il primario di Anestesia e prorettore dell’'Universita Vita-Salute del San Raffaele di
Milano Alberto Zangrillo; il senatore del Gruppo Misto Tommaso Cerno, Marilena
Grassadonia di Sinistra italiana, il segretario generale della Fabi (Federazione autonoma
bancari italiani) Lando Maria Sileoni. Poi il direttore di Wall Street Italia Leopoldo Gasbarro,
il docente di Comunicazione sociale alla Iulm di Milano Alberto Contri, Alessandro Sallusti,

Stefano Cappellini, Daniele Capezzone e suor Anna Monia Alfieri. Come in ogni puntata,
poi, immancabili i punti di vista di Vittorio Sgarbi e Gene Gnocchi.

Dove guardare in streaming la puntata?

E’ possibile seguire il programma nella sezione delle dirette su Mediaset Infinity, scegliendo tra
i canali, Rete 4. Il programma sara poi disponibile on-demand gratuitamente, sempre su
Mediaset Play, nella pagina dedicata, . Nella stessa pagina trovate
anche i video singoli della puntata, per una fruizione piu veloce e mirata ai vostri interessi.
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- Pubblicita -
Quarta Repubblica Rete 4
Uscite film Disney+ e Star novembre 2021: Masterchef 10, gli eliminati della puntata di ieri
Shang-Chi e la leggenda dei Dieci Anelli 31 ottobre 2021 su Tv8
Redazione
E; : Siamo la redazione di dituttounpop... Lo sappiamo, sembra un'entita indefinita, una

cosa brutta, ma tranquilli & sempre un umano a scrivere questi articoli... o0 meglio pit

di uno di solito. Per questo usiamo questo account. Per sapere chi siamo c'é la

pagina "Chi Siamo" sopra nel menu, o in fondo... facile vero? Ci trovate anche sui
social. Ciao.
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Ascolti Tv domenica 31 ottobre 2021 Le partite oggi lunedi 1 novembre in tv Serie Ain tv e in streaming, le partite
Cuori al 17.1%, All Together riparte dal e streaming, tra Sky e DAZN oggi lunedi1 novembre su DAZN e Sky
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