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Prelievo contanti si puo fare anche in farmacia - Sempre meno
bancomat Il prelievo di contante si puo fare in farmacia

Ingresso nel fondo sanitario Intesa: c'é I'accordo per gli ex
lavoratori Ubi

Premi fino a 4 mila euro per 1.500 dipendenti Bcc
Bper, che schiaffo: addio direzione a Bergamo
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«ltalia, motore della ripresa globale»
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"sofferenze"
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Prelievo contanti
si puo fare
anche in farmacia

PERUGIA

Il Sempre meno banco-
mat in Umbria. Ma ora il
prelievo di contante si puo
fare anche in farmacia. 1l
progetto pilota & partito a
Perugia e verra presto este-
so in tutta la regione.

-» apagina 9 Turrioni

A Perugia il progetto pilota del farmacash che presto verra esteso in tutta I'Umbria
Il presidente di Federfarma, Luciani: “Un servizio in pill in una regione di anziani”

Sempre meno bancomat
Il prelievo di contante
si puo fare in farmacia

Scompaiono gli Atm Il caso Nocera Umbra
L'allarme della Fabi: “In 5 anni “Costretti ad arrivare a Foligno
eliminate il 20% delle macchine” per un guasto all’'unico sportello”

di Gatia Turrioni
PERUGIA

Il | bancomat stanno scom-
parendo, soprattutto nei pic-
coli comuni dell’'Umbria. Enri-
co Simonetti, segretario regio-
nale della Fabi (Federazione
autonoma bancari italiani)
snocciola qualche numero:
“In 5 anni, dal 2015 al 2020,
I'Umbria ha perso 121 filiali e
132 Atm e il trend prevede
una ulteriore e drastica dimi- CORRIERE&UMIIRIA
nuzione nei prossimi due-tre Sono 119 mila o vax umbri
anni”, La situazione e preoccu- =
pante. “Siamo la regione piu
anziana d'Italia - evidenzia Si-
monetti - e per questo il paga-
mento con moneta elettroni-
ca & ancora poco diffuso, da

)
=
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.
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LAVORAZIONE CANALI GRONDA
WOLEGGHO. PATIARONVE AE

Superficie 39 %
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una certa fascia di eta si va
solo con i contanti. Non a ca-
so stiamo cercando di avere
un incontro con I'amministra-
zione regionale per affrontare
un problema a nostro parere
gravissimo perché causa disa-
gi alla popolazione e lascia li-
bero il campo ai mascalzoni,
strozzini, truffatori, strane fi-
nanziarie”,

Proprio per sopperire alla ca-
renza di bancomat in Umbria
¢ nato il progetto farmacash
vale a dire la diffusione, all'in-
terno delle farmacie, di spor-
telli automatici per il ritiro di
contante ma anche per il paga-
mento di bollettini e ticket.
“L’obiettivo & quelllo di offrire
un servizio in piu alla popola-
zione, soprattutto anziana -
spiega Augusto Luciani, presi-
dente di Federfarma Umbria -
Tutto & partito dal caso di No-
cera Umbra: un solo banco-
mat che costringe la popola-
zione, in caso di guasto, ad ar-
rivare a Foligno per il prelie-
vo. Trenta chilometri per ave-
re il contante. Ci siamo detti
che andava fatto qualcosa”.

1l progetto & stato sviluppato
dalla startup Innovacash di Pe-
rugia. Funziona come quello
dei tradizionali circuiti banca-
i, ma a stipulare il contratto
sara una farmacia che, pagan-

do un canone, potra utilizzare
le macchina farmacash e com-
piere ogni operazione- dal pa-
gamento al dare il resto- sen-
za toccare i soldi. Il primo far-
macash e stato installato a Pe-
rugia, a Castel del Piano, ma
tra fine gennaio e inizio feb-
braio saranno almeno una de-
cina le macchine che verran-
no posizionate in varie farma-
cie dell'Umbria che metteran-
no il contante a disposizione
degli sportelli per essere ritira-
to. “Grazie ad accordi che ab-
biamo stipulato - spiega Fran-
co Baldelli, managing director
di Innovacash - il contante im-
messo viene reso disponibile
per i prelievi dei clienti che
possono anche prenotare o de-
positare denaro oltre che pa-
gare utenze e stipulare poliz-
Ze assicurative. Basta scarica-
re una App e registrare le pro-
prie carte di pagamento. Per il
prelievo ci sara da pagare sol-
tanto una commissione analo-
ga, se non inferiore a quella
prevista dalla banca”. L'idea &
quella di estendere il servizio
in tutta Italia. “Riteniamo che
il progetto possa avere anche
una importante ricaduta socia-
le perché mantenendo certi
servizi nei territori - dice Bal-
delli - se ne evita lo spopola-
mento”.

FABI

<3 farmacash

Farmacash

II presidente

di Fedzrfarma
Augusto Luciani
(sopia)

spiega

oli obiettivi

del progetto
pilota

partito

inuna farmacia
i Perugia
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presto esteso
intutta
I'Umbria
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Bergamo: vale per 7 mila

mmsmm Per l'armonizzazione
diUbiinIntesaSanpaolo éstato
«sottoscrittoun importante ac-
cordodi Welfaresusolidarietae
inclusione». Lo rende noto li
sindacati al termine della trat-
tativa: in particolare I'intesa si
riferisce ailavoratoriex Ubiche
fanno cosi ingresso nel fondo
sanitario di Intesa Sanpaolo.

«La trattativa & stata molto
difficile per la numerosita e
complessita della platea inte-
ressata: ci sono i lavoratori ex
Ubi,maancheicolleghidelle ex
Banche venete e quellistorici di
Intesa. Ogni nucleo aveva co-
perture assistenziali differenti
- spiega Paolo Citterio, coordi-
natore Fabi peril gruppo Intesa
-.Sul fronte ex Ubii colleghi at-
tivi sono 21.135 piu circa 4.500
pensionati e 30 mila familiari.
Di questi per la Bergamasca so-
no interessate quasi 7 mila per-
sone (fra attivi, pensionati e fa-
miliari). Abbiamo cercato quin-
di di uniformare le prestazioni
e le condizioni in un ottica uni-
ca, migliorando la situazione
presente ad oggi».

«Le intese sottoscritte dopo
una complessa trattativa, cul-

minatain un confronto no-stop
conlesegreteriedi gruppo, con-
sentono alle lavoratrici e ai la-
voratori ex Ubi l'ingresso nel
fondo sanitario di Intesa a par-
tire dal 1 gennaio 2022, garan-
tendo cosi la piena continuita
delle coperture di assistenza sa-
nitaria integrativa - aggiunge
Susy Esposito della segreteria
nazionale Fisac-Cgil -. Abbia-
mo inoltre avviato una rideter-
minazione del fondo sanitario
conimportantinovita fin dasu-
bito ed impegni gia assunti da
qui al 2024. I principi fondanti
del fondo di solidarieta e di mu-
tualita di Intesa vengono ulte-
riormente valorizzati da inizia-
tive ed investimenti legati alla
prevenzione, una maggiore so-
lidarietd verso i pensionati e
Iinclusione per la prima volta
degli agenti nell’assistenza sa-
nitaria».

«Il Fondo sanitario integra-
tivo Intesa con questa opera-
zione - conclude Citterio -mi-
gliora in modo significativo la
propria struttura di coperture,
allargando delle prestazioni
(come laLong Term Care) abe-
neficio proprio di chi piti ne ha
bisogno».

©RIPRODUZIONE RISERVATA

FABI

Ingresso nel fondo sanitario Intesa:
c’e Paccordo per gli ex lavoratori Ubi
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Premi fino a 4 mila euro
per 1.500 dipendenti Bcc

La trattativa si e conclusa venerdi. Denaro o welfare parametrati sui bilanci 2020
I sindacati I'abi, Indennita corrisposta
First Cisle Fisac Cgil adicembre: varia
esprimono anche a seconda

soddisfazione

Maurizio Cescon / UDINE

Buste paga pill pesanti per
circa 1.500 dipendenti - im-
piegati, funzionari, agenti -
delle 10 banche di credito
cooperativo presentiin Friuli
Venezia Giulia. Nella matti-
nata di venerdji, infatti, & sta-
to raggiunto 'accordo, tra le
organizzazioni sindacali Fa-
bi, First-Cisl e Fisac-Cgil e la
delegazione dei presidenti
delle Bec Fvg per l'erogazio-
ne del premio di risultato
2021, che fariferimento alla
chiusura dei bilanci 2020,
I'anno pit difficile della pan-
demia. Ebbene per i bancari
friulani e giuliani sara moti-
vo di soddisfazione in quan-
toil premio & piti consistente
rispetto a quello distribuito
12 mesiprima.

«L’accordo sottoscritto - si
legge in unanotadei sindaca-
ti Eabi, First-Cisl e Fisac-Cgil
- evidenzia un decisivo mi-
glioramento rispetto allo
scorso anno registrando un
premio medio per dipenden-
tedi1l.556 euro.Lepartihan-
no confermato anche per
quest’anno di voler ricono-
scere a tutti i dipendenti che
sceglierannol’'opzione welfa-

re una maggiorazione del
20% rispetto al premio spet-
tante. Il premio medio deri-

vante dalla maggiorazione
del 20% si attesta quindi a
1.867 euro di media. L’evi-
dente miglioramento dei da-
ti e frutto di quanto le orga-
nizzazionisindacali hannori-
badito piti volte durante que-
sti mesi, ovvero la volonta di
esprimere a tutti i lavoratori
delle banche di credito coo-
perativo della regione un ri-
conoscimento del lavoro pro-

fusoin questi anni che si & pa-
lesato nei bilanci positivi del-
le Bee, anche nell’anno del
Covid. Le richieste avanzate
al tavolo sono state accolte
positivamente da tutte le
Bec, in proporzione a favore
di coloro che percepiscono
un premio inferiore. Il pre-
mio sara erogato nel mese di
dicembre. Esprimiamo soddi-
sfazione per I'esito della trat-
tativache hacoltole nostreri-
chieste di unamaggior sensi-
bilita verso quelle aziende i
cuirisultatieranoinferiorial-
le attese».

Il premio, che terra conto
anche del singolo inquadra-
mento di ciascun impiegato,
e diverso anche da istituto a

dell'inguadramento

istituto, in quanto & parame-
trato ai risultati ottenuti. La
fetta piti grande sela prende-
ranno i dipendenti di Credi-
friuli, con un benefit medio
che arrivera a 3.415 euro (fi-
no a 4.015 euro se si optera
per il welfare). Seguono i
bancari della Staranzano e
Villesse con 2.993 euro
(3.592 se si sceglie il welfa-
re), di Banca di Udine (1.635
e 1.962 euro), di Primacassa
Fvg (1.631 e 1.957 euro) e
Turriaco (1.591e1.909 euro
di bonus). Cifre attorno ai
mille euro per Bancater, Bcc
Pordenonese e Friulovest,
mentre si scende per Zkb e
Cassa Rurale Fvg. In ogni ca-
so si tratta di denaro o bene-
fit per il welfare (in genere
gliistituti comprendono assi-
curazioni, spese mediche,
per istruzione e quant’altro)
che andranno a beneficio di
migliaia di famiglie in regio-
ne, che potranno cosi passa-
re un Natale in tranquillita
economica e togliersi qual-
chesfizio. Non e la prima vol-
tacheil premio viene concor-
dato ai dipendenti, ma que-
sto 2021 é caratterizzato dal-
le cifre piti consistentiin asso-
luto.—

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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BCC/CRA PREMIO MEDIO | PREMIO MAGGIORATO
IN EURD WELFARE
CREDIFRIULI 3415 4015
STARANZANDE VILLESSE 2993 3582
BANCA DI UDINE 1835 1962
PRIMACASSA FVG 1.631 1.957
TURRIACO 1581 1908
BANCATER FVG 986 1183
BCC PORDENONESE 847 1136
FRIULOVEST 880 1056
ZKB B82 794
CASSA RURALE FVG 586 | 703

FABI

Superficie 37 %
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CREDITO
Per le imprese

La Cgia: cifre ridotte
Abi replica: no,
in realta cresciute

Cifre diverse sul credito alle
imprese: secondo la Cgia di
Mestre, sebbene nel 2021 i
principali istituti di credito ita-
liani abbiano registrato utiliim-
portanti, da novembre 2020 i
prestiti bancari alle imprese
sono tornati a scendere, dopo
averraggiunto il piccodurante
i mesi pit bui della pandemia.
Tra novembre 2020 e agosto
2021 (ultimo dato aggiorna-
to) & sceso di 22 miliardi, por-
tando lo stock complessivo
dei prestitia 732,2 miliardi. Ri-
batte I'Abi: Gianfranco Torrie-
ro, vicedirettore generale se-
gnala «chei pitirecentidatiuf-
ficiali diffusi dalla Banca d'lta-
lia indicano che i prestiti alle
impresesonocresciuti ad ago-
sto 2021 dell'l,2 per cento ri-
spetto allo stesso mese del
2020». Controreplica Cgia:
«segnaliamo come I'Abi fac-
dariferimentoauntasso diva-
riazione (+1,2%) che, in realta,
& calcolato sulla media delle
variazioni degli ultimi 12 mesi,
come indicato da Bankitaliax».

AUTO
Mercato in flessione

Crisi del microchip:
le vendite a ottobre
calano del 40%

Un calo di immatricolazioni, a
ottobre, pari a poco meno di
1.200 vetturerispettoaunan-
no fa. Anche il Friuli Venezia
Giulia paga la carenza mondia-
le di microchip nel settore auto-
mobilistico. Giorgio Sina (fo-
to), capogruppo regionale e
provinciale di Udine di Conf-
commercio Automoto ericam-
bi, informa del -40% dello
scorso mese, con la diminuzio-
ne piu pesante in provincia di
Trieste (-46%). Un dato che si
inserisce in un anno di almeno
parziale ripresa sul 2020 se-
gnato dalla pandemia edal loc-
kdown piiirigido. Nei primi die-
cimesidel 2021 leimmatrico-
lazioni in Fvg sono state
21.824 (+7,1% sull'anno pre-
cedente), con Trieste al +8,7%,
Pordenone al +7,6%, Udine al
+6,4% e Gorizia al +4,7%. «A
ottobre si & definitivamente
confermato il fenomeno della
mancanza di semiconduttori
~spiega Sina — e cioharappre-
sentato una forte penalizzazio-
ne peril nostro settores,

FABI
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PROMESSE NON MANTENUTE Listituto ha annunciato I'abolizione delle direzione regionali in favore di quelle territoriali: le attivita orobiche saranno gestite da Milano

Bper, che schiaffo: addio direzione a Bergamo

Mentre continuano i disservizi per molti utenti, la banca emiliana continua ad allontanarsi dal territorio, I contrario di quanto aveva detto di voler fare
di Andrea Rossetti sede in citta, bensi dalla direzione 2 \l

Lombardia Ovest, con sede a Mi- W
{rdo) Nel giugno scorso, al termine  lano. 1l nuovo assetto diventera

. . . I . Mt W
della migrazione degli ex correntisti operativo a inizio 2022, ma ov- #~
Ubi a In%esa e Bper,gsu questo gior- Vi%mente ha gia causato la dura /SOSTENEVAHO ”— TERR‘TORIO

nale ci facevamo un paio di do- reazione dei sindacati.

mande: i due istituti saranno attenti Alberto Broggi, rappresentante
alle esigenze del territorio? Saranno  bergamasco First-Cisl, ha definito
sensibili verso risparmiatori, corren-  «sconcertante» la decisione di Bper,
tisti, imprese? A pochi mesi di di- la quale «prima ha dato a Bergamo

stanza, le risposte stanno arrivando. il contentino con una direzione re-
E, purtroppo, non si pud certo dire  gionale e poi gliel’ha tolto. La di-
che siano positive. rezione territoriale € importante

Intesa & un colosso del credito e  perché e il luogo deputato all’ero-
attraverso l'acquisizione di Ubi ha  gazione dei crediti, dai mutui delle

consolidato la propria assoluta lea-  famiglie all’accesso al credito da
dership nazionale e rafforzato enor-  parte delle imprese del territorio.
memente la sua posizione inter- Non & una questione solo di pre-
nazionale. La distanza versoipropri  stigio, ma di sostanza». A Broggi fa
utenti, soprattutto se piccoli, & ele-  ¢co Beppe Galleri, @élld Fabi: «La

vata, tanti bergamaschi abituati agli  presenza di una direzione regionale

agl della eX.Popolare e poi di Ubl a Bergamo era garanzia di un’at-
si sono dovuti adattare, ma alla fine  enzione pill alta al tessuto eco-
si ritrovano comunque a confron-  pomico e sociale». In altre parole,

tarsi con una realta efficiente e con questa mossa & come se Bper

soilda. Il?ll.veyr\sa. tsortet € .1n\]7§ce t(I)f_ decidesse di voltare le spalle a Ber-
cata a chi s e rirovato 1n bper. Un gamo, e cid nonostante sia stata

Istituto che, per storia, rlcprda r.r}().l— proprio Bergamo, con i suoi nu-
to Ublqche, forse, € cresciuto piu in meri, a permettere all’istituto di
fretta di quanto non lo abbia fatto l.a crescere cosi tanto in cosi poco
sua organizzazione. Lo conferma il tempo. Basti pensare che, prima
fatto che, _nonostante le ?eltegate dell’accordo con Intesa, la banca
denuncg di tantissimiutentinell'ar-  gifiana aveva solo due sportelli
co dgll ultl.mo. anno, disservizi e nella nostra provincia, mentre ora
disagi continuino a essere una co- e conta poco meno di ottanta.

stante. I vertici locali di Bper, per ora,

A dA 1niz1o setﬁlmagla,(i! pr(e:suilen;e' di preferiscono non commentare. In-
lconsum Lombardia, Larlo ¥1a-  formalmente, pero, filtra che loro

rulli, ha sottolineato come i nuovi  gqqqi sono in attesa di capire meglio
utenti Bper si trovino ciclicamente |, | ovita decise dai piani alti. E
«di fronte a difficolta di operare con  iane da chiedersi se Luca Gotti,

r . . .
'home bankinga cause di cadute di ;9]¢ direttore regionale Bergamo
sistema, oppure correre il rischio  4; Bper ed ex dirigente Ubi, ri-
che eventuali lacune organizzative ; ; ’
e procedurali ossan% favorire peterebbe oggi quanto ci aveva det-
> proce p ) : to a fine luglio, ovvero che «essere
I'esposizione a truffe». Per Piarulli, approdati in Bper & stata una for-
Bper non sembra essere consape- tuna», perché «e ancora una banca
vole di essere diventata la terza  j; persone» e che «con Bper, in
bancalllr} Lor{}bar.dla Fer r}urﬂero d_l proporzione, stiamo erogando piu
sportelll e Céentl' Clienti c & so di quanto facesse Ubi». Insomma,
prattutto a bBergamo e provincia, pner sta aiutando il territorio piit
potremmo ormai definire disillusi. di quanto non facesse Ubi». Numeri
_Dopo un primo approccio po- )13 mano, pud anche essere. Ma va
sitivo, fatto di belle parole e tante  ,,che detto che la situazione eco-
PrOmesse, qur }nfattl appare sem- nomica attuale post Covid, in Ber-
pre meno vicina al territorio. gamasca, non € certo paragonabile
Un’impressione confermata dall’'ul- 2 quella degli anni d’oro di Ubi. E
tl.rnta goi?gat.?r§anlzz%§1va 'arll,mén' che molte aziende orobiche, dopo
Clata dalistituto emrliano: 1abo-  uyer rigcontrato grandi difficolta a
lizione delle direzioni regionali in  j(arfacciarsi con Bper, hanno pre-
favore delle direzioni territoriali. ¢, .itq cambiare banca. Perché alle

Eradotto: lﬁ. attivita degli sportelli )51 parole dovrebbero sempre se-
ergamaschi verranno gestite non  y 56 fagi.

pitt da una direzione locale con

e

-s.kf S
S !WI 5
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I miliardi bruciati
dal Montepaschi

di Milena Gabanelli
e Fabrizio Massaro

% ontepaschi di Siena,
" | in 14 anni sono stati
bruciati 22 miliardi di euro
e di questi 4,8 erano
dello Stato e 15 di privati.
Investimenti, crisi finanziarie
e I'ingerenza dei partiti.
Di chi & la colpa del tracollo?
apagina 15

PATAROOM

Agonia Montepaschi
Di chi ¢ la colpa?

IN 14 ANNI BRUCIATI 22 MILIARDI, DI CUI 48 A CARICO DELLO STATO
ANTONVENETA, LA CRISL LE REGOLE UE, LINGERENZA DEI PARTITI,
GLI SBAGLI DEI BANCHIERL E 45 MILIARDI DI CREDITI DETERIORATI

di Milena Gabanelli e Fabrizio Massaro

3 Siena 'avevano detto subito: Antonve-

neta sara I'inizio della fine. E cosi é an-

data. La banca comincia a traballare a
novembre 2007, quando il presidente Giu-
seppe Mussari — avvocato penalista nomi-
nato nel 2006 dalla Fondazione Mps — si ac-
corda con il Santander per comprare Anton-
veneta per 9 miliardi, il doppio del suo valo-
re. Bankitalia lascia fare al mercato e
autorizza l'operazione. Il Monte non ha i sol-
di che servono, cosi si indebita per 3 miliardi
e chiede ai soci un primo aumento di capita-
le, per 5 miliardi.

Debiti e crisi finanziaria

Pochi mesi dopo fallisce Lehman Brothers,
le banche in tutto il mondo si ritrovano sen-
za liquidita e devono intervenire gli Stati. A
Siena nel 2009 arriva il primo prestito del Te-
soro: 1,9 miliardi di Tremonti bond, dal no-
me del ministro del Tesoro dell'epoca. A Iu-
glio 2011 Mps prova a rimborsarli con un se-
condo aumento di capitale, da 2,1 miliardi.
Meta li mette la Fondazione Mps guidata da
Gabriello Mancini — esponente locale del-
T'allora partito della Margherita — che si in-
debita e punta tutti i suoi soldi sulla banca.
Ma il momento é pessimo. Esplode la crisi

degli spread sul debito sovrano; Mps ha in
pancia decine di miliardi di Btp e quando a
ottobre Y'Autorita Bancaria Europea avvia lo
stress test sui titoli di Stato la banca viene
travolta, e i soldi dell'aumento di capitale
Mps deve tenerli in cassa. Anzi, gli serve un
prestito demergenza della Banca dTtalia, a
novembre 2011.

Sul Monte calano le ombre

A Siena cade la prima testa: va via il direttore
generale Antonio Vigni, arriva al suo posto
Fabrizio Viola, scelto dalla Fondazione Mps,
che controlla la banca ed € espressione del
potere politico locale. Mussari restera presi-
dente fino alla scadenza di aprile 2012. Al suo
posto arrivera Alessandro Profumo. Per ri-
confermare invece 'avvocato catanzarese al-
la presidenza dell’Abi, viene addirittura
cambiato lo statuto. A gennaio 2013 esplode
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lo scandalo dei «derivati» Alexandria e San-
torini, con le banche estere Nomura e Deut-
sche Bank. Una operazione di ingegneria fi-
nanziaria gia nota da tempo a Bankitalia, e
che nelle aule dei tribunali si trascina ancora
adesso. L'effetto pero é immediato: getta su
Rocca Salimbeni un'ombra oscura, e ¢'é il ti-
more che i clienti possano ritirare i soldi dai
conti. La banca resiste, ma a giugno 2013 ha
di nuovo bisogno dello Stato. Arrivano 3,9
miliardi di Monti Bond: meta servono a rim-
borsare il primo prestito, mentre per estin-
guere quello nuovo il Monte richiede agli
azionisti un terzo aumento di capitale, da 5
miliardi. Nel frattempo perd sono entrate in
vigore regole europee sui salvataggi bancari,
e Mps diventa sorvegliata speciale.

Un cliente su tre non paga i debiti

A fine 2014 la vigilanza sulle banche europee
passa alla Bee, che prima di prenderle in ca-
rico le guarda tutte dal di dentro. Dalle anali-
si emerge che a Siena mancano 2,1 miliardi,
perché troppi clienti non rimborsano i pre-
stiti. Serve un quarto aumento di capitale e
nel 2015 la banca lo chiama per 3 miliardi.
Intanto la reputazione scende, la crisi econo-
mica morde e i clienti migliori passano alla
concorrenza. Nel 2016 arriva un secondo
stress test Bee: i crediti deteriorati (npl) sono
ben 45 miliardi, in pratica un cliente su tre
non restituisce i finanziamenti. La Bce chie-
de pulizia radicale. Mps li svende per 26 mi-
liardi nominali al fondo Atlante, le perdite
sono enormi e la banca si avvita.

1l salvataggio dello Stato

A settembre dello stesso anno il governo
Renzi — nel frattempo diventato primo so-
cio grazie al 4,5% di Mps ricevuto a paga-
mento degli interessi sui Monti bond — so-
stituisce I'ad Viola con Marco Morelli. Se ne
va anche il presidente Massimo Tononi, che
nel 2015 si era insediato dopo le dimissioni
di Profumo: al suo posto arriva un socio pri-
vato, Alessandro Falciai. Per non fallire, a
Mps serve un nuovo aumento di capitale da 5
miliardi ma stavolta nessuno ce li mette. A
luglio 2017 scatta il salvataggio pubblico, con
Pier Carlo Padoan ministro e I'ok dell’Euro-
pa. Per coprire il buco di 8,1 miliardi vengo-
no convertiti in azioni 2,7 miliardi di bond
subordinati, mentre lo Stato tira fuori 5,4
miliardi diventando cosi il maggior azioni-
sta. Da allora i vertici li sceglie il Tesoro.

Nel 2020 il governo Conte Due sostituisce
Morelli con un banchiere vicino ai grillini,
Guido Bastianini; presidente é Patrizia Grie-
co. Ma i crediti deteriorati continuano a pe-
sare, e a fine 2020 per tenere in piedi la ban-
calo Stato se ne porta in casa per 8,1 miliardi,
mettendoli nella bad bank pubblica Amco.

La trattativa impossibile

I patti con Bruxelles sono chiari: 1o Stato de-
ve uscire privatizzando l'istituto entro il 2021.
A fine luglio di quest'anno, nuovo stress test
Bce: a Siena servono altri 2,5 miliardi. Lo Sta-
to non puo metterli tenendosi ancora la ban-
ca, bisogna trovare un compratore. Al tavolo
con il governo si siede solo Unicredit, dove

troviamo come presidente I'ex ministro Pa-
doan e come amministratore delegato An-
drea Orcel, ovvero il banchiere che 14 anni
prima, da capo di Merrill Lynch, aveva inter-
mediato la vendita di Antonveneta ad un
prezzo fatale per Mps. Sono loro a dettare le
condizioni: lo Stato deve metterci 6,3 miliar-
di di aumento di capitale, 2,2 miliardi di be-
nefici fiscali, cedere i crediti deteriorati e as-
sicurare Unicredit dai rischi legali. E poi tagli
di personale: 7 mila esuberi su 21 mila di-
pendenti. Nel 2007 erano 34 mila. Non solo:
per la parte buona di Mps da acquistare Or-
cel offre 1,2 miliardi ma il Tesoro ne chiede
frai 3,6 ei 4,8 miliardi. Non c’é accordo e la
trattativa salta a fine ottobre.

E adesso cosa succede?

Ora lo Stato si trova costretto a sedersi a due
tavoli: con la Ue e con la Bce. A Bruxelles deve
chiedere pill tempo per privatizzare; biso-
gnera vedere quanto la Dg Competition
(Margrethe Vestager) ne concedera e che co-
savorra in cambio. Bisogna abbassare i costi,
che vuol dire tagli di personale. Lo scorso
anno l'ad Guido Bastianini ne aveva annun-
ciati 2.700, poi non effettuati. Si sarebbero
pagati in termini elettorali per Enrico Letta.
A Francoforte dovra invece negoziare 1'au-
mento di capitale, necessario a stare in piedi.
11 Tesoro potra versare altri soldi pubblici so-
lo se lo faranno anche investitori privati. Che
andranno trovati. E andra trovato anche un
acquirente per Mps.

Quanto ha perso lo Stato

Oggi le azioni in mano allo Stato valgono cir-
ca 650 milioni. La perdita potenziale é dun-
que di 4,8 miliardi. Sommati ai 15 miliardi
dei privati bruciati negli aumenti di capitale
e ai 2,7 miliardi di bond polverizzati si puo
stimare un costo totale di Mps di circa 22 mi-
liardi. E altri ne serviranno. Di chi ¢ la colpa
di questa agonia senza fine? L’ acquisto dis-
sennato di Antonveneta, il crollo di Lehman,
la crisi dello spread, le nuove regole europee,
e quei 26 miliardi di perdite sui crediti accu-
mulati fra il 2006 e il 2016, dovute alla reces-
sione che ha messo in ginocchio le imprese
e non pil1 in grado di ripagare i debiti, ma
anche a finanziamenti spesso concessi senza
garanzie adeguate e a prestiti a imprenditori
amici dei politici di riferimento. Mps é stori-
camente una banca in mano al PD senese,
ma l'andazzo di suonare alla sua porta é stato
condiviso con Forza Italia. Anche il Covid ha
contribuito ad aggravare le cose, tuttavia ne-
gli ultimi nove mesi I'istituto ha fatto utili
per 388 milioni. Tutte le banche sono andate
in difficolta negli ultimi dodici anni, ma é
evidente che a Siena i banchieri che si sono
avvicendati non sono stati in grado di mo-
dernizzare la banca e tantomeno di affronta-
re il problema dei problemi: i crediti deterio-
rati. Per citare una battuta che gira tra i ban-
chieri d’affari: «A Siena hanno fatto zero al
Totocalcio». Difficile come fare 13. Ma non
impossibile.

dataroom@corriere.it
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IL RUOLO DEL NOSTRO PAESE NEL REPORT DI BANCA ALETTI

SULLE PROSPETTIVE ECONOMICHE E FINANZIARIE MONDIALI

di Andrea Telara

TA
~LLA
_OBA

«UNA PERFORMANCE storicamente considere-
vole, destinata a collocarla tra i motori della ripre-
sa globale». Cosi viene descritto oggi I'andamen-
to dell’economia italiana dagli economisti di Ban-
ca Aletti, banca private e investment center del
Gruppo Banco Bpm, che nelle scorse settimane
ha presentato il suo Outlook di scenario macro-
globale per il quarto trimestre 2021, cioe¢ le previ-
sioni sull’'andamento del pil e dei mercati finanzia-
ri nell’'ultima parte dell’anno. Il documento, che
viene pubblicato da Banca Aletti circa ogni tre me-
si, delinea le prospettive economiche e finanzia-
rie a livello globale, con un approfondimento par-
ticolare sull’ltalia, la cui condizione risulta oggi no-
tevolmente brillante. La previsione di Banca Aletti
¢ infatti di una crescita del prodotto interno lordo
del nostro Paese del 6% per quest’anno, molto su-
periore alla media europea; I'impulso dell’'econo-
mia italiana restera molto forte anche nel 2022,
con una crescita stimata del 4.7%. Si tratta di un
livello superiore di tre decimi di punto rispetto al-
la media dell’Eurozona e alla Germania, mentre la
differenza con la crescita della Francia dovrebbe
raggiungere almeno gli 8 decimi di punto. Dun-
que, dopo avere sofferto la piu grave crisi
dell’epoca moderna nel 2020 e dopo aver visto |l
pil in caduta dell’8,9%, I'economia italiana si avvia
a sperimentare nel biennio in corso una perfor-
mance molto positiva, che la colloca appunto tra i
motori della ripresa globale.

Gia nel secondo trimestre, hanno sottolineato da
Banca Aletti, il prodotto interno lordo italiano ha
registrato un aumento congiunturale del 2.7%
(che corrisponde a un +17.3% su base annua). An-
che in questo caso, si tratta di un livello ben piu
elevato della media europea (+2.2%), che distacca
notevolmente la crescita congiunturale nel secon-
do trimestre della Francia (+1.1%), della Germania
(+1.6%) e persino dei sempre dinamici Stati Uniti
(+1.6%). Le stime di Banca Aletti fanno il paio con
quelle pubblicate a inizio settembre dall'Ocse,
che ha innalzato al 5,9% (dal 4.5% di maggio) la
previsione di crescita dell’ltalia per il 2021, segna-
lando che I'economia nazionale recupererai livelli
del 2019 entro la prima meta dell’anno venturo,
quando il pil dovrebbe aumentare ulteriormente
del 4,1%.

«Questa dinamica reattiva risulta molto differen-
te dal comportamento tipico del nostro paese»,

«

A, MOTORE

PRESA

hanno scritto nel loro Outlook gli economisti di
Banca Aletti sottolineando come, purtroppo in
passato, I'ltalia sia stata piu veloce a cadere nelle
fasi recessive e meno capace di rimbalzare in
quelle di ripresa». Ora, invece, lo scenario sembra
mutato, per un mix concomitante di fattori. Il cuo-
re della ripresa nazionale &€ senza dubbio I'indu-
stria. Non a caso, a luglio I'indice della produzione
si € collocato un punto e mezzo al di sopra del va-
lore segnato a febbraio 2020, accompagnato da
un aumento fenomenale del fatturato industriale
(+27.7%) e da un grado di fiducia decisamente ele-
vato tra gli operatori economici. Dati molto positi-
vi anche dal commercio che € cresciuto a fine giu-
gno del 30% su base annua ed & stato fattore de-
terminante per una ripresa piu diffusa e forte.
«Grazie a una campagna vaccinale fra le migliori
tra i paesi del G7», sottolineano da Banca Aletti,
«la nuova ondata epidemica & stata ottimamente
contenuta, consentendo la progressiva riapertura
delle attivita».

Cosa aspettarci invece sui mercati finanziari, in
questo scenario macroeconomico particolarmen-
te roseo? «Le previsioni condotte dalla nostra
struttura Economic Research and Marchets Strate-
gy - spiega Alessandro Varaldo, ad di Banca Aletti
- si inquadrano in uno scenario generalmente fa-
vorevole alle azioni internazionali a dividendo,
con esposizione al fattore value e alle piccole e
medie capitalizzazioni tra cui le eccellenze dome-
stiche». Varaido aggiunge che la componente ob-
bligazionaria dei portafogli & invece «stabilmente
investita in sottostanti di qualita diversificati per
fonti di reddito». Sotto questo profilo, I'ad di Ban-
ca Aletti afferma che i titoli a tasso variabile e le
obbligazioni convertibili di emittenti finanziari rap-
presentano le opportunita nella strategia di porta-
foglio a duration contenuta».

DAL
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Tra le raccomandazioni degli analisti di Banca

DIZIONARIO FINANZIARIO

Aletti c’é anche quella di mantenere un’esposizio- COSE LA DURATION

ne sulle azioni asiatiche per beneficiare del buon
andamento del ciclo economico in Oriente e sui DI UN'OBBLIGAZIONE
titoli di aziende attente ai temi Esg, cioé alla soste-
nibilita. Nel segmento del reddito fisso, oltre allo | 5 duration, o durata media

scenario delineato da Varaldo, ¢’€ anche il sugge-
rimento di indirizzarsi sul debito dei paesi emer-
genti e sui bond high yield (ad alto rendimento)
statunitensi.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

finanziaria, € un parametro
utilizzato dagli analisti e dai

SCENARIO BANCHE

gestori obbligazionari per
misurare la sensibilita dei
prezzi di un bond alla
variazione dei tassi d'interesse.
Dunque, avere una duration
contenuta significa premunirsi
dai rischi di un rialzo futuro

dei tassi.

FOCUS
SU ORIENTE
E TEMI ESG

A destra
Alessandro
Varaldo,
amministratore
delegato di Banca
Aletti:

aLe previsioni
condotte dalla
nostra struttura
Economic
Research and
Marchets Strategy
si inquadrano in
uno scenario
generalmente
favorevole alle
azioni
internazionali a
dividendo, con
esposizione al
fattore value e alle
piccole @ medie
capitalizzazioni tra
cui le eccellenze
domestiches.
Trale
raccomandazioni
degli analisti di
Banca Aletti c'e
anche quella di
mantenere
un'esposizione
sulle azioni
asiatiche per
beneficiare del
buon andamento
del ciclo
economico in
Oriente e suj titoli
di aziende attente
ai temi Esg
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I BILANCI \ quota 10 miliardi Ma intanto salgono i credliti "stage 2"

Gli utili bancari tornano

al pre-Covid, ma nel
c ¢ il rischio “softere

Le nuove trimestrali
Le commissioni hanno
pitt che compensato

il calo dei tassi nel 2021,
ma salgono i crediti

in via di deterioramento
» Fabio Pavesi

rmaiécerto. 112021 vedralebancheitaliane
lasciarsiallespalle, intermini diredditivita,
lavia crucis della pandemia. Gli utili aggre-
gatidel sistemabancario dovrebbero collo-
carsiintorno ai 10 miliardi, tornando cosiailivellidel
biennio 2018-2019, dopo 'azzeramento del 2020.
Leindicazioniarrivano dai conti dei primi 9 mesi
dell’anno sfornati in questi giorni. Gia il primo se-
mestre del 2021 aveva segnato I'inversione di rotta
coi profitti dei primi 5 gruppi bancari a quota 6 mi-
liardicontrole perdite segnate nel 2020,1conti dei 9
mesinonfannoche repucare latendenza. bﬁi‘tO Pul-
timo trimestre dell’anno € quello delle pulizie di bi-
lancio dai crediti malati, ma non c’¢ segnale che le
banche andranno di ramazza piti del dovuto. A tra-
scinare il rimbalzo nella redditivita & Intesa, che ha
chiusoi9 mesiconutili netti di 4miliardi, in anticipo
sui tempi che prevedano quei profitti sull'intero an-
no. A seguire ricompare UniCredit che ha cumulato
dagennaioasettembre 3,4 miliardi diutili. Labanca
guidata da Andrea Orcel siattendela chiusurad’an-
no con l'ultima riga di bilancio sopra i 3,7 miliardi.
Insomma, le due big (che rappresentano meno del
40% del mercato) portano in dote al sistema circa
I'80% dei profitti a segnare ormai il dato strutturale
di un settore divaricato: da un lato i due campioni
nazionali, dall’altro la pletora delle “banche medie”
che riunite fanno all'ingrosso 2 miliardi di profitti.
Poivengono Banco Bpm e Bper, cheinsieme han-
no prodotto quasi 900 milioni di utili al settembre
2021.Ladisastrata Mps harivistol'utile per 390 mi-
lionisui9 mesidel 2021, do-
po il maxi-rosso (I'ennesi-
mo)del 2020. Quasi nessu-
na, con I'eccezione di Popo-
lare di Bari in perdita per
100 milioni nei primi 6 me-
sidel 2021 e, forse, di Cari-
ge, dovrebbe chiudere in
rosso il 2021. Tutto bene
quindi? Dipende. A spinge-
re laritrovata verve, piti che

nze'

il business tipico, quello
cioé del prestare denaro, le
nutrite commissioni sulla
vendita di prodotti finanziari che ormaisuperanoda
tempoil 50% dei ricavi totali e sui cui tutti, nel 2021,
hanno visto crescite spesso a doppia cifra, tali da pit
che compensarei cali del margine d’interesse. Mala
spinta fondamentale a tornare agli utili (con l'ecce-
zione di Intesa che non ha mai chiuso in perdita dal
2008)sonostatele minorisvalutazionisusofferenze
eincagli: rettifiche dimezzate in media nel corso del
2021. Merito delle moratorie e delle garanzie pub-
bliche che hanno supportato il sistema. Ea far tirare
ilfiato (provvisorio)allebanche anchela prospettiva
che un rialzo deitassifuturi possa tornare a far salire
il margine d'interesse e che il rimbalzo dell’econo-
miapossa farripartirei volumidicredito. Ma queste
sono aspettative, mentre pare pit probabile che nel
2022 e 2023 si abbia a che fare con una ripartenza
dei nuovi flussi di non performing loan (Npl).
Moratorie e garanzie pubbliche hanno finora in
qualche modo oscurato il problema, manonostante
la ripresa pit di qualche impresa finira per non ri-
pagare i debiti: le stime del mercato indicano un
nuovo flusso di crediti malati tra 80 e 100 miliardi
nei prossimi 24-30 mesi. Ese é veroche oggii crediti
deteriorati non rappresentano un problema, qual-
che segnale preoccupante c’é gia: sono i crediti oggi
in bonis che si stanno deteriorando. L'indicatore ¢ il
cosiddetto “stage 27, che nei principali istituti l'anno
scorso - secondo un rapporto di Pwc - & salito di 64
miliardi, portandolasogliadal 9al 14% sul totalede-
gliimpieghi. Un’accelerazione che é proseguitaque-
stanno: almeno 200 miliardi totali di prestiti mo-
strano segni di deterioramento; il passaggio succes-
sivo & I'ingresso in incagli e poi sofferenze. Se solo il
10-20% di questa mole si trasformasse in crediti di
difficile recupero, il sistema si ritroverebbe a dover
fronteggiarerettifiche e svalutazioni che finirebbero
perimpattaresullaprofittabilita. I contiverisifaran-
no nel corso del 2022 e i banchieri sperano in cuor
loro che le sofferenze non ripartanc grazie al nuove
ciclo economico in forte recupero. Ma qualcuno ha
gia messo le mani avanti. Andrea Enria, I'italiano a
capo della Vigilanza Bee, ha lanciato un monito sui
tassi bassi di accantonamento delle rettifiche sulle
sofferenze: “Tutte le banche praticamente stimano
un continuo calodegli Npllordialmenofino allafine
del 2022 e siamo naturalmente preoccupati che si
tratti di un’aspettativa leggermente ottimistica...”.
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FINANZA VERDE SENZA LIMITI
SOLDI PER ARIA, COME CO2

Alla Cop26, governi, banche, assicurazioni, fondi promettono somme enormi
per frenare i cambiamenti del clima. Sono denari reali? E per fare cosa?

di Danilo Taino

Un‘alleanza guidata
da Mark Carney offre
130 mila miliardi entro
il 2050. | Paesi poveri
ne chiedono 1.300
ogni anno dal 2030

e prometti troppo, alla fine deludi. E una regola che cono-

sce ogni buon genitore. I ragazzi che campeggiano in que-

sti giorni a Glasgow, davanti ai cancelli della Cop26 sui
cambiamenti climatici, hanno ottime probabilita di rimanere de-
lusi. Non solo, come si dice sempre, dalle promesse che non ver-
ranno mantenute dai governi: anche da quelle del mondo finan-
ziario improvvisamente tinto di verde. D’altra parte, c'é una secon-
daregola che crea delusione e questa € sottovalutata non fuori ma
dentro alle stanze in cui si sta discutendo della lotta al riscalda-
mento del pianeta: questa regola invita a non illudersi di ottenere
I'impossibile. Una serie di governi lo sta facendo.

Succede che in questi giomi le cifre che molti si impegnano a
mobilitare per combattere il climate change e altri chiedono che
siano sborsate volano come popcorn. «Se esagerare per catturare
I'attenzione del pubblico fosse un crimine — ha saggiamente
scritto la Lex del Financial Times — molti giornalisti starebbero
scontando una condanna al fianco di professionisti delle Pr».

Di base, a Glasgow si discute degli ormai famosi cento miliardi
di dollari che i Paesi pit industrializzati han-
no promesso di dare ogni anno a quelli pit
poveri, livello che doveva essere raggiunto nel
2020. La promessa era stata fatta alla Cop di
Copenaghen nel 2009 e su quella era stato co-
struito I'accordo di Parigi del 2015. Alla cifra
non si é arrivati e i donatori dicono che sara
raggiunta nel 2022, meglio nel 2023.

Prima o poi ci si arrivera, dal momento che
nei Paesi ricchi le opinioni pubbliche sono
sensibili al tema del cambiamento del clima e sembrano favorevo-
li, almeno in via di principio, a compensare le Nazioni meno svi-
luppate che negli scorsi duecento anni hanno accumulato meno
gas serra nell'atmosfera. Il problema € che finora tutti i fondi e le
iniziative per raccogliere i denari, per distribuirli e per verificare
che siano usati efficacemente a scopi climatici non hanno funzio-
nato come ci si aspettava. Sprechi e corruzione non sono mancati.
Questo & uno dei grandi problemi che 1a Cop26 deve risolvere. Tut-
ti pero convergono sull'idea che la finanza privata dovra avere un
ruolo decisivo nella lotta al climate change.

Prontamente, nei giorni scorsi € stata annunciata dall’ex gover-
natore della Bank of England Mark Carney la messa a disposizione
di 130 mila miliardi di dollari di fondi privati in 30 anni finalizzata
a raggiungere lo zero emissioni nette entro il 2050. La Glasgow
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Financial Alliance for Net Zero (Gfanz) é un’alleanza di oltre 450
banche, assicurazioni, fondi d’'investimento che intendono soste-
nere la transizione verso I'energia pulita. La cifra — 130 mila mi-
liardi di dollari — fa titoli robusti sui media. Ma lo scetticismo
diffuso viene proprio dalla dimensione dell'impegno. Si tratta di
una quantita di denaro maggiore dell'intera capitalizzazione delle
Borse del mondo. Vero che é spalmato in tre decenni: rimane co-
munque un'enormita, Tanto che un consulente della Gfnaz ha am-
messo che tutti quei fondi non sono «schierati» oggi mal’«ambi-
zione» € che lo siano in futuro. In ogni caso, per ora molti membri
non hanno comprensibilmente intenzione di non finanziare pil1
le imprese legate ai combustibili fossili. Come funzionera questa
alleanza — che non é un fondo —rimane da vedere.

Nel frattempo, I'«<ambizione» — parola sempre pil1 usata in ge-
nere da chi dispone di denaro non suo — si é gonfiata anche nei
governi cinese, indiano, indonesiano e di gran parte dei Paesi in
via di sviluppo. In un documento presentato alla Cop26, i Like-
Minded Developing Countries chiedono che dal 2030 le Nazioni
ricche impegnino 1.300 miliardi di dollari 'anno a loro favore, per
sostenere la transizione verde. I Paesi industrializzati hanno fatto
sapere di non avere quel tipo di risorse, provane sia che finoranon
sono riusciti nemmeno a raggiungere i cento miliardi 'anno pro-

messi per il periodo 2020-2025.

Mentre volano le cifre e le iperboli, I'ex go-
vernatore della banca centrale indiana, Ra-
ghuram Rajan ha avanzato la proposta di un
fondo finalizzato a penalizzare i grandi emet-
titori di gas serra e a incentivare i Paesi poveri
adiventare verdi. Molto schematizzato, il fon-
do riceverebbe annualmente denaro dai Pae-
si che emettono pro capite pili della media
mondiale (attorno alle cinque tonnellate di

gas serra) mentre gli altri Paesi riceverebbero denaro a seconda di
quanto sono al di sotto della stessa media. In questo modo — dice
Rajan — ogni Paese subirebbe una perditareale per ogni tonnella-
ta di gas serraaddizionale che emette. Sarebbe un sistema neutro,
non influenzato da variabili politiche, e si auto-sosterrebbe.

Soluzioni creative per finanziare la transizione climatica, dun-
que, probabilmente si possono trovare. Si tratta pero, forse so-
prattutto, di stabilire come poi questi denari verranno impiegati.
Difficilmente lo si capira allaCop26. Anche in questo caso, le «am-
bizioni» sono alte. Ma molto diverse tra loro. C'é chi pensa che
saranno la tecnologia e il mercato arisolvere il problema clima. C’é
chi vuole rifare il capitalismo dalle radici. Chi vorrebbe solo rifor-
marlo. C¢ chi lo vuole piu semplicemente sotterrare. E ci sono i
militanti della decrescita felice. E vero che secondo Lenin i capita-
listi gli avrebbero venduto la corda alla quale appenderli. Ma forse
non é saggio scommettere che sia la grande finanza a fornire oggi
quel cappio.
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I.'analisi

Quei Village che insegnano il pianeta Esg

61,1

punti
Il nuovo record toccato
dall'indice lhs-Pmi
manifatturiere in ltalia.
In calo la media europea

di Carlo Piana*

J interconnessione virtuosa tra

gli ambiti economico, sociale e

ambientale, alla base del con-

cetto di sostenibilita, é la sfida che il

mondo imprenditoriale ha raccolto e

che il mondo bancario e finanziario —

esso stesso coinvolto in tale evoluzio-

ne — ha il compito di accompagnare
nei prossimi anni.

Da tempo il sistema lavora per inte-
grare la sostenibilita nelle strategie
creditizie e organizzative. I temi della
transizione ecologica e dell'inclusione
sociale sono sempre piu presenti nei
piani industriali e sui tavoli dei consi-
gli di amministrazione. La direzione
imboccata conduce di conseguenza al-
I'introduzione di uno scoring Esg —
Environmental, Social, Governance —
per le filiere del credito, con pricing e
prodotti personalizzati, finanziamenti
carbon free per ridurre le emissioni di
Co2, sostegno alle tecniche bio, pro-
mozione della diversita, collegamento
della retribuzione variabile del mana-
gement aziendale al perseguimento
degli obiettivi di sostenibilita. La sfida
per le banche, quindi, non é solo ren-
dere «ecologici» i propri bilanci, ma
anche avere impatto sull’intera econo-
mia dei territori presidiati, per aiutarli
a diventare piu verdi e pit1 sostenibili.

Con questa visione, dal mese di no-
vembre & operativo a Padova Le Village
by Crédit Agricole Triveneto, il terzo

acceleratore di startup avviato in Italia
dal nostro gruppo, inserito nell’ecosi-
stema internazionale dell'innovazione
nato a Parigi nel 2014.

In coerenza con gli obiettivi del-
I’Agenda 2030 dell’'Onu, il Village di
Padova si é dato come comun denomi-
natore delle aziende residenti proprio
la sostenibilita, intesa come azione
concreta su alcuni obiettivi specifici
dell’Agenda, nella convinzione che ol-
tre a ridurre le emissioni nell’atosfe-
ra sia sempre pil: urgente e indifferibi-
le I'adozione di nuovi modelli di busi-
ness da parte delle startup che si occu-
pano di queste tematiche.

L'iniziativa é finalizzata ad accelerare
I'innovazione negli ambiti strategici
indicati dall’'Onu ed é sostenuta dal
convincimento che esista una forte
correlazione tra le performance finan-
ziarie e le performance di sostenibili-
ta.

Il recente summit G20 svoltosi con
successo a Roma ha candidato I'Ttalia a
un ruolo di guida su questi temi. E le
ingenti risorse del Piano Nazionale di
Ripresa e Resilienza, per la gran parte
collegate direttamente o indiretta-
mente all'ecosistema Esg, rappresen-
tano un’‘opportunita irripetibile per
compiere una trasformazione radicale
del nostro modello.sociale nell'inte-
resse delle generazioni future.

* Direttore generale di
Crédit Agricole FriulAdria
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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LA TRINCEA DI BASTIANINI
MPS BALLA DA SOLO (PER ORA)

Iniziala la trattativa con le autoritd europee. Per il Monte dei Paschi si annuncia un 2022 in autonomia in altesa
della nuova finanza che permettera il completamento della ristrutturazione. A quel punto, con Bper e Banco Bpm...
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di Stefano Righi

1la luce dei risultati dei primi
nove mesi dell'anno, che il

Monte dei Paschi ha presen-

La trattativa tra Mef e la
Dg Comp dovra definire
l'importo dell'aumento
di capitale. E anchei
punti chiave del piano
industriale

annuncio l'acquisizione di Antonve-
neta. Operazione scellerata che apri
una crisi cosi profonda che non si é
ancora conclusa. Non solo per la spe-

comportato per le casse pubbliche il
raddoppio dell'impegno fin qui pre-
S0, ovvero il pagamento di una quota
da 5,44 miliardi.

tato giovedi scorso,aqualcunoésorto  Ticolata acquisizione della banca pa- e

il dlﬁl,bio che Unicredit possa aver ~ (0VaDa, Ma DT tutto cio che ne & se- Confrontabilita

perso un'occasione. La banca guidata guito, fino all'intervento del governo

da un anno e mezzo da Guido Bastia- che ha evitato la liquidazione coatta Oggi, depurata dalla speculazioni del

nini ha archiviato il miglior risultato
operativo netto degli ultimi sei anni,
chiudendo con profitto il terzo trime-
stre consecutivo e portando a 388 mi-
lioni di euro I'utile netto del periodo.
11 Monte resta sempre in grave diffi-
coltd, ma nel corso del'anno ha mi-
gliorato la propria posizione di capi-
tale, annullando uno shortfall stima-
to dodicimesifaini,5 miliardi di euro
e ha invertito la tendenza della dina-
mica commissionale. Se & vero che la
patrimonializzazione risente in posi-
tivo di due eventi straordinari come il
ritorno in bonis di alcune importanti
posizioni, € anche vero che quest'ulti-
ma trimestrale di Mps evidenzia al-
meno due fattori di rilievo. La crescita
delle commissioni, che con il margi-
ne diinteresse é 1a pii1 tradizionale tra
le fonti di ricavo dell'industria del cre-
dito, si é attestata al 6 per cento, me-
glio di quanto hanno evidenziato Uni-
credit e Intesa Sanpaolo. Poi, merita
di essere considerato il fatto che da
inizio 2021l disastrato Monte dei Pa-
schi, sul territorio italiano, ha conqui-
stato quote di mercato, attestandosi a
fine settembre al 4,5 per cento, in leg-
gerissima crescita (0,08 per cento) ri-
spetto all'inizio dell'anno. Pochissima
cosa, sia chiaro, ma é una crescita.

La forza della rete

Mps insomrma, commercialmente &
vivo. Lo & sempre stato negli ultimi 14
anni. Proprio I'8 novembre 2007 Mps

amministrativa della pil anticabanca
al mondo.

0Oggi, dopo che Unicredit ha abban-
donato le trattative per I'acquisto, le
domande sul futuro del Monte dei Pa-
schi si moltiplicano, ma il presente al-
meno distribuisce la consapevolezza
che la banca é in grado di stare sul
mercato. Patrimonialmente necessita
di rinforzi, ma oggi Mps paga se stes-
sa e porta a casa, nelle casse pubbli-
che, utili netti non da sottovalutare. Il
problema é il domani.

L'agenda dell'azionista pubblico, il
ministero dell’'Economie e delle Fi-
nanze ¢ condizionata dalla trattativa
con la Dg Comp. I puntt fermi sono
pochi, ma chiarissimi. Il governo ita-
liano dovra trattare con le autorita co-
munitarie il prolungamento della
scadenza inizialmente fissata per la
sua uscita dal capitale del Monte al 31
dicembre 2021. Bastianini, di concer-
to con l'azionista di maggioranza, do-
VIa poi mettere a punto un piano in-
dustriale al 2026 che, discusso con
Francoforte, delineera le linee guida
dellabancanei prossimianni. Soprat-
tutto dovra essere determinato I'im-
porto del necessario aumento di capi-
tale. Secondo le indiscrezioni uscite
nel momento della rottura della trat-
tativa con Unicredit, sembra che I'ini-
ziale ipotetica operazione da 4 miliar-
di di euro fosse nel corso delle setti-
mane lievitata prima a cinque miliar-
di, poi a sette, infine addirittura a 8,5
miliardi di euro, fatto che avrebbe

SCENARIO BANCHE

momento e con il conforto dell'ulti-
ma trimestrale, la cifra del prossimo
aumentodi capitale si colloca traidue
e i tre miliardi di euro. Sara questo il
punto centrale del prossimo futuro
delMonte. Solo conlaliquiditineces-
saria in casa si potra portare a termine
la ristrutturazione che prevede una
massiccia, ancorché concordata,
uscita del personale. A quel punto le
casse pubbliche avranno investito
nell'operazione un’ulteriore cifra che
varia tra il miliardo e il miliardo e
mezzo, ma il Monte sara diventato
confrontabile con i competitor di ca-
tegoria. Forse non avra raggiunto la
solidita patrimoniale e la redditivita
del Credem, ma sara possibile com-
pararlo con maggior precisione a
Bper e Banco Bpm, gli altri poli attrat-
tivi del possibile e da tempo rincorso
terzo polo creditizio nazionale.
Resta, come si é detto, la sensazione
che si sia perso tempo. Forse un anno.
Con alcune conseguenze non banali.
Nel grafico di questa pagina si vede
Fandamento dei titoli Mps e Unicredit
alla Borsa di Milano nell’'ultimo mese,
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paragonati all'indice Ftse Mib. Dopo . Sl SA
MRS . o mese in Borsa fi Mps. indice
un paio di settimane di crescita, l'an- . - RO oo ) ok os. TR NS LEOG .
nuncio dellarottura delle trattative ha '  Frse Mib| +0,
i L= 232 : Emm—— <o Mib
affossato entrambi i titoli in Borsa. Lo gl "

sivede chiaramente il 25 ottobre, il lu- 25% +——
nedi successivo all'annuncio. Il crollo 00% ’ et
érepentino e prosegue nei giorni suc- % m Y >
cessivi annullando tutti i guadagni VNG
della prima parte del periodo di os- 208 -
servazione. Solo nelle ultime sedute T S . ——\—/\#
vi & una leggera ripresa. Ma il Monte 7¢4atoben 2021 . 5ouobre2021 +° Snovembre 2021 ¢!
dei Paschi chiude in Borsa l'ultimo
mese lasciando sul parterre il 6,1 per
cento. Unicredit ha saputo rimediare controlio
e si trova sui livelli di inizio ottobre A A Il ministro
(-0,5 per cento a venerdi scorso, 5 no- L dell'Economia
vembre). Ma nel frattempo l'indice =y Daniele
Ftse Mib della Borsa di Milano ha Franco: il Mef
guadagnato il 6,9 per cehto. Ovvero, controlla il 64
tralamediadel mercato e il titoloMps per cento di Mps
c’e il 13 per cento di differenza. Ap-
punto: tempo perso.
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Mps Guido Bastianini, ceo del gruppo
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LA RAGAZZA DI «<BUBA»

LA SFIDA A BERLINO

| liberali vogliono
assicurarsi che venga
rispettato il doppio
«no» a debito e tasse
I Verdi, le risorse per la
transizione ecologica

~ Isabel Schnabel e Claudia Buch sono le candidate alla successione

“di Weidmann alla Bundesbank ( BuBa)Tl'isliluto centrale tedesco. Accanto a
profili pit tradizionali, come quelli di Jorg Kukies e Marcel Fratzscher. Perché

la partita legata alla formazione dell'esecutivo tedesco condizionera la Bee

@ Edoardo De Biasi
]

F ¢ stato un periodo in cui la Burigi
sbank dettava la linea di politica
netaria in tutta Europa. Il paradosf

che cio avveniva prima dell’avvento dell
Probabilmente aveva ragione il premier Mj
Draghi quando dichiaro che la politica m¢
taria europea ormai la si decide |n‘-.1e 2. Che
cosa vuol dire questo? Che le dimiSSiont dé
numero uno Jens Weidmann non devono stu-
pire.

I stata una decisione ponderata, sofferta ma
(uasi inevitabile. La Bee é alle viste del consi-
glio del 16 dicembre che ridefinira la prossima
strategia. E il falco della Bundesbank ha capito
che era meglio andarsene sapendo che la poli-
tica del nuovo governo tedesco (Spd, Verdi e Li-
berali) sarebbe stata diversa rispetto al passa-
to. Una nota ufficiale ha sostenuto che la deci-
sione ¢ legata a «motivi personali», ma il suo
messaggio d'addio rimarca qualche critica alla
gestione attuale. Dopo essersi pill volte oppo-
sto all'impegno dell’Eurotower a mantenere i
tassi al minimi storici fino a che l'inflazione

non si fosse stabilizzata al

2%, ha ribadito che I'Istituto

centrale non dovrebbe per-

dere di vista il rischio che i

prezzi possano salire troppo

velocemente. «Sara cruciale

non guardare unilateral-

mente ai rischi deflazioni-

stici, ma non perdere di vi-

sta nemmeno i potenziali

pericoli inflazionistici» ha

affermato.

Ma allora che cosa accadra il 16 dicembre? Il
prossimo consiglio valuteria se l'evoluzione
della pandemia imponga una revisione delle
decisioni adottate in materia di misure mone-
tarie non convenzionali.

| prezzi e i mercati

Quello che preoccupa maggiormente € la cre-
scita dell'inflazione. Finora 'aumento é stato
attribuito all'incremento dei prezzi dell’ener-
gia, alle strozzature nelle catene di rifornimen-
to e al livello dell'lva tedesca. Si tratta quindi di
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valutare se queste restano ancora le cause
esclusive o se il fenomeno si stia ampliando.
Come noto, il mandato della stabilita dei prezzi
prevede che il compito sia portato a termine
quando si raggiunga il target d’inflazione del
«2% simmetrico» nel medio termine. Oggi sia-
mo ben oltre il 2% e dunque si dovrebbe agire di
conseguenza. Sennonché finora la Bee ha rite-
nuto transitorio l'incremento, per cui, se la va-
lutazione restasse confermata, una manovra
che avviasse una restrizione antinflazionistica
sarebbe piu dannosa che utile. In questo qua-

e ha rassicurato sugliacq

toli. La presidente Bee aveva di fatto gia annun-
ciato la fine del Pepp a marzo, senza aggiungere
nulla sul potenziamento dell'App. Il giorno se-
guente Burostat ha perd pubblicato i dati sul-
I'inflazione nell’Eurozona: 4,1% a ottobre; sopra
il 4% per la seconda volta dall'inizio delle rileva-
zioni storiche. E cosii mercati hanno scommes-
so sul rialzo deitassi. Gli spread sisono allargati
sui timori che I'impatto avrebbe avuto un au-
mento dei tassi sui conti pubblici dei paesi mol-
to indebitati. Lagarde ha quindi nuovamente
precisato che «per il momento continuiamo a
usare il Pepp per salvaguardare condizioni di fi-
nanziamento favorevoli», anche perché «un ec-
cessivo irrigidimento non é auspicabile in un
momento in cui il potere

d'acquisto ¢ gia compresso

dallaumento delle bollette

di energia e carburante, e

rappresenterebbe un vento

contrario ingiustificato per

la ripresa».

Muove Powell

Non € tutto. Sempre la

scorsa settimana il presi-

dente Jerome Powell ha confermato che la Fed
comincera a tagliare I'acquisto dei buoni del
Tesoro e dei titoli garantiti da ipoteca immobi-
liare, frenando l'iniezione di liquidita avviata
nel marzo del 2020. 1l cosiddetto «tapering»
partira subito, ma per ora € stato comunicato
solo il piano per i prossimi due mesi. A
novembre, 15 miliardi in meno rispetto

ai 120 miliardi messi in campo finora. A
dicembre 3o miliardi. Powell ha avverti-

to: «Potremmo cambiare velocita, allenta-

re 0 accelerare, dipende da come reagira
I'economia».

L'atteggiamento degli Usa é chiaro,

pitt complicata € la situazione euro-

pea. Capire se il nuovo presidente

della Buba sara falco o colomba &

quindi fondamentale. Nel preaccor-
dodigoverno tedesco siglato da Spd,

Verdi e Fdp si legge, per esempio,
che I'impegno é tagliare i bonus su-
perflui o anti-ecologici. Secondo
un rapporto del ministero dell’Am-
biente, la Germania spende 65 mi-
liardi all'anno per incentivi che dan-
neggiano [€cosistema.

Tutto risolio? Basta tagliare. Piu facile a dirsi
che a farsi. Perch¢ osservando nel dettaglio
quelle sovvenziony si scopre che abolendole si
rischierebbero p8anti ripercussioni sociali e

v l.nolrre il documento dice
essere il decennio degli
: izione ¢ spendere 50 mi-
liardi all‘am:lo per modernizzare 1'industria,
per digitalizzare ma soprattutto per la svolta
energetica ed ecologica. Berlino poi sforera il
3% del deficit sia quest'anno sia nel 2022 (rag-
giungera rispettivamente il 7,25% e il 3,25% se-
condo le stime pili recenti). Il debito supereri
il 70% dei Pil almeno fino al 2023, sara dunque
dieci punti al di sopra della soglia consentita
da Maastricht.

Quindi, dove si troveranno i soldi? Molto di-
pende da chi diventera ministro delle Finanze.
1l piu gettonato ¢ il leader dei liberali, il falco
Christian Lindner, ma buone chance ha anche
Robert Habeck, il co-leader dei Verdi. Da un la-
to, i liberali vogliono assicurarsi che venga ri-
spettatalaloro priorita: un doppio «nos, all'in-
debitamento e all'aumento delle tasse. Dall'al-
tro, i Verdi devono assicurarsi di avere abba-
stanza risorse per finanziare la transizione
ecologica.

Candidati

Scegliere il sostituto di Weidmann alla Bunde-
sbank non sara dunque facile. Molti i possibili
candidati alla successione. In prima fila c'e Isa-
bel Schnabel, ora membro del comitato esecuti-
vo Bee, che finora ha seguito spesso le posizioni
di Weidmann anche se ha fatto maggiori sforzi
per spiegare le misure di Francoforte all'opinio-
ne pubblica. Altro nome in pole position é Clau-
dia Buch, attuale vice di Weidmann. Ha 55 anni,
nel corso della sua carriera si é concentrata sulla
regolamentazione e supervisione delle banche.
E membro del Consiglio dei consulenti econo-
mici e ha lavorato al ministero dell'Economia e
dell'Energia. Il suo stretto rapporto con Weid-
mann potrebbe perd non giovare. Ma dal mo-
mento che nessuna delle 19 banche centrali na-
zionali della zona euro ¢ guidata da una donna,
la nuova coalizione potrebbe sostenere con for-
za una scelta femminile. Un altro dei candidati
forti é Jorg Kukies, numero due del ministero
delle Finanze tedesche, nominato nel 2018 pro-
prio da chi potrebbe diventare il nuovo Cancel-
liere: Olaf Scholz. Ha 53 anni, ha passato 17 anni
della sua carriera in Goldman Sachs, ha studiato
ad Harvard, ha vinto un dottorato all'universita
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gty L= N
Dortmund Isabel
Schnabel, membro del
comitato esecutivo Bce

Renania Claudia Buch,

vicepresidente Bonn Marcel Fratzscher,
della Bundesbank presidente dell'istituto

di Chicago. Kukies non é nuovo alla politica.
stato il leader dei giovani socialisti del Land Re-
nania-Palatinato. Infine la sorpresa potrebbe
essere Marcel Fratzscher. Presidente dell'Istitu-
to tedesco per la ricerca economica, 50 anni, in-
segna alla Humboldt-Universitdt di Berlin. Fa
parte del comitato consultivo dell'Onu sugli
obiettivi di sviluppo sostenibile e del collegio
consultivo scientifico del ministero dell'Econo-
mia. Passera un falco o una colomba? Al di la del
nome che verra scelto € chiaro che sara una no-
mina fondamentale per il futuro della Germa-
nia ma soprattutto dell'Europa.

@ RIFRODUZIONE RISTRVATA

Diw Berlin, ex Bce

SCENARIO BANCHE

Christine
Lagarde
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LINFLAZIONE?

SCOSSE

DIASSESTAMENTO
LABCEDEVE ESSERE
PAZIENTE

Parla Massimo Rostagno, direttore generale per la politica

monelaria a Francoforte: sui prezzi viviamo un altro
Dopoguerra, tempi sfasati tra consumi e produzione

Ma I'economia non é surriscaldata e dunque la Bce resta
convinla che le tensioni siano temporanee

Oggi il «<whatever it takes» di Draghi & patrimonio della Banca

L'Ue deve continuare
nell’'elaborazione di
meccanismi di
condivisione dei rischi
macroeconomici, nel solco
del Next Generation Eu

di Federico Fubini

al 2017 Massimo Rostagno é diret-

tore generale per la politica mo-

’ netaria alla Banca centrale euro-

pea. E capo dell'area che prepara le sedu-
te del Consiglio direttivo di Francoforte in
cui il Consiglio decide sui tassi d'interes-
se, sugli acquisti di titoli o sulle condizio-
ni delle aste di liquidita. Non é un volto
noto peri 343 milioni di abitanti dell'area
euro — solo per pochi addetti ai lavori —
ma nelle mani di questo piemontese di
59 anni hanno preso forma le scelte che
hanno letteralmente salvato I'economia
europea negli ultimi anni. Non a caso la
storia della Bce, di cui Rostagno é co-au-
tore e curatore, reca un titolo eloquente:
«Monetary Policy in Times of Crisis. A Ta-
le of Two Decades of the European Cen-
tral Bank» (Oxford University Press). Nel
volume appena uscito Rostagno ¢ traspa-

rente anche sugli errori, come quando la
Bce vard una stretta durante la crisi del-
T'euro nel 2011.

Alzaste i tassi nel momento sbagliato,
con I'inflazione sopra all'obiettivo del
2%, pur sapendo che sarebbe scesa co-
munque. L'imprinting di quell'errore
vi portera ad agire in modo diverso og-
gi? .

«La strategia della Bce allora era diversa.
Aluglio scorso 1a si & cambiata, con la de-
finizione di un obiettivo d’inflazione sim-
metrico al 2%. [1 Consiglio direttivo consi-
dera le deviazioni sopra e sotto quella so-
glia come egualmente indesiderabili. Si é
anche detto che il mantenimento dei tas-
si a livelli molto bassi in certe condizioni
puo portare a un periodo transitorio du-
rante il quale l'inflazione ¢ moderata-
mente al di sopra dell'obiettivo. La strate-
gia in vigore nel 20m, invece, definiva il
2% come un limite superiore per I'infla-
zione, non un target centrale, il che, co-
me scriviamo nel libro, probabilmente
per anni ha creato I'immagine di una Bce
piu attenta alle deviazioni dell'inflazione
verso I'alto che a quelle verso il basso. La
strategia di adesso ¢ simmetrica, quindi
piu eompleta perché applicabile in tutti
gli scenari».

Si senie ripeiere da mesi che 'aituaie

SCENARIO BANCHE

ondata di inflazione é «temporanea».
Ma nelle previsioni di molti analisti sa-
rebbe avrebbe gia dovuto frenare, a
questo punto. Ci stiamo illudendo?
«Qualitativamente siamo tutti d'accor-
do: assistiamo a degli choc di assesta-
mento di un tremendo colpo che 'econo-
mia mondiale ha ricevuto I'anno scorso. E
come se fosse caduto un meteorite che
crea un enorme terremoto, il quale poiha
delle fasi di riassestamento. Queste sono
dovute principalmente al fatto che la do-
manda, dopo un periodo di compressio-
ne forzosa, é cresciuta molto rapidamen-
te, mentre I'offerta si sta riadattando con i
suoi tempi, che sono pi1 lunghi. E un po’
come dopo una guerra. Durante la secon-
da guerra Mondiale negli Stati Uniti alcu-
ne misure amministrative limitavano for-
zosamente il consumo di molti beni. Alla
fine dellaguerra, tolti i limiti, ladomanda
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di questi beni é cresciuta con impeto,
mentre la produzione ha tardato a ricon-
figurarsi, con un impatto temporaneo sui
prezzi. Oggi, € vero, i tempi necessari al-
Yeconomia per superare questi squilibri
sono piu incerti. Ci si aspettava che gli
sbilanciamenti si sarebbero molto atte-
nuati verso la fine di quest'anno. Adesso
tendiamo a pensare che probabilmente
servira parte dell'anno prossimo. Pero re-
stiamo convinti che le tensioni cui assi-
stiamo siano temporanee».

Come fa a dirlo?

«Perché gli aumenti dei prezzi si radi-
chino, come negli anni 70, occorre che
I'economia si surriscaldi e non esista
un’ancora monetaria. Invece oggi l'eco-
nomia é ancora sotto al potenziale. Ed
esiste ancora nominale della banca cen-
trale, a differenza degli anni 70: tutti san-
no che la Bce haun obiettivo di inflazione
numericamente definito e una strategia
ben precisa di stabilizzazione nel medio
termine. Le condizioni degli anni 70 non
ci sono».

Significa che, sulla base della nuova
strategia, dovete far prova di notevole
pazienza prima di applicare il freno?

«Infatti la nuova strategia prescrive che,

in una fase come 'attuale, in cui l'econo-
mia sta emergendo faticosamente da un
lungo periodo in cui i tassi sono stati
mantenuti a zero o a livelli negativi, si
debba esercitare cautela e pazienza pri-
ma di invertire la direzione della politica
monetaria in senso restrittivox».
Cosa vuol dire a suo avviso I'afferma-
zione di Christine Lagarde secondo cui
1a Bee non é in grado di influenzare le
fonti dell'inflazione attuale?

«Come dicevo, oggi assistiamo a uno
sbilanciamento temporaneo tra doman-
da e offerta. L'offerta si sta gradualmente
aggiustando, ma € ancora ostacolata da
una serie di fattori riconducibili a choc di
assestamento post-pandemia: strozzatu-
re nella disponibilita globale di compo-
nenti essenziali alla produzione, ritardi
nei trasporti di beni, fiammate dei prezzi
delle materie prime. Ci0 spinge in alto i
prezzi. La politicamonetaria puo far poco
per controllare questa transizione. Quel
che deve fare é assicurarsi che, quando la
riconfigurazione sara compiuta, l'econo-
mia riprenda a svilupparsi a tassi sosteni-
bili in modo che i prezzi tornino ad au-
mentare al tasso obiettivo del 2%».

Quali progressi sul piano istituzionale
ritiene che manchino ancora all’area
euro? )

«Mi auguro che I'Europa prosegua nel-

Yelaborazione di meccanismi di condivi-
sione dei rischi macroeconomici tra Pae-
si, nel solco del programma Next Genera-
tion EU. L'efficacia della politica moneta-
ria ne verrebbe rafforzata».
I primi presidenti della Bce dicevano:
«We never precommit», non prendia-
mo impegni ex ante. Poi Mario Draghi
ha detto «whatever it takes», faremo
qualunque cosa e Christine Lagarde di
fatto segue lo stesso approccio. La Bee
ha imparato a muoversi come la banca
centrale di un Paese solo?

«L'ottimo della politica monetaria non si

definisce in assoluto, ma tenendo conto
delle circostanze con cui ci si deve con-
frontare. Quando 'economia cresce a tas-
si soddisfacenti e I'inflazione oscilla in-
torno all'obiettivo, in genere non é neces-
sario che una banca centrale assuma im-
pegni troppo espliciti sulle mosse future.
In presenza di gravi choc deflazionistici,
invece, & ottimale e inevitabile “fare quel-
lo che serve”. Cioé essenzialmente tre co-
se. Primo: abbassare i tassi velocemente
per dare impulso al credito, stimolare
I'economia, sostenere I'occupazione e far
si che non si cada in deflazione. Secondo:
segnalare che i tassi non saliranno perun
periodo esteso, per dar tempo all'econo-
mia di riprendersi e all'inflazione di risa-
lire all'obiettivo. Terzo e imprescindibile:
in un'unione monetaria ci si deve assicu-
rare che le condizioni finanziarie rifletta-
no sempre le intenzioni della banca cen-
trale e non siano distorte da aspettative
destabilizzanti, per esempio di dissolu-
zione dell'area dell'euro. La crisi del debi-
to sovrano aveva distorto le condizioni fi-
nanziarie tra Paesi e minato la capacita
della Bce di attivare i propri strumenti
contro la recessione. Allora la Bce é pas-
sata dal “never precommit” al “whatever
it takes”. Una svolta cui ha dato impulso
I'avvento di Mario Draghi alla presidenza.
Da allora il vademecum del “faremo quel
che serve” é patrimonio acquisito della
Bee». "
Quando lei formulauna propostaperla
Bce, si sente influenzato dalle reazioni
che si aspetta da una parte del Consi-
glio direttivo? Oppure raccomanda
semplicemente ci0 che lei ritiene sia
giusto in assoluto?

«Il nostro é un consiglio da economisti
che conoscono la teoria economica, ma
anche la storia dell'economia e dell'inte-
grazione monetaria europea».

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Ursula von der Leyen,
presidente della
Commissione Europea
Nel Vecchio Continente
laripresa si sta
muovendo a strappi
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Il mutuo batte ancora I'affitto

Per i giovani tassi fissi sotto I'1%

Condizioni piu favorevoli nell'ultimo mese, dopo la risalita da inizio
anno. La proroga delle agevolazioni spinge 'offerta per gli under 36

di Gino Pagliuca

1 ritorno dell'inflazione e la pro-
spettiva che le banche centrali de-
cidano un aumento deij tassi non
sta avendo un impatto vero sui mutui
nell'ultimo periodo. Dalla ricognizio-
ne che all'inizio di ogni mese L’Econo-
mia del Corriere della Sera fa sul por-
tale mutuiOnline.it emerge anzi che i
tassi fissi, seguendo 'andamento del-
TEurirs (il parametro che misurail co-
sto del denaro sul lungo periodo), so-
no lievemente scesi rispetto all'inizio
di ottobre: la media dei cinque mutui
piu convenienti a vent'anni, per un fi-
nanziamento da120 mila euro peruna
casa da 200 mila, & passata dallo 0,91%
allo 0,83%, il trentennale ¢é sceso dal-
I'1,2% all',14%. La differenza di costo
con i variabili é nell'ordine dei 30-40
centesimi di punto, ovvia che la scelta
del fisso tra chi accende un nuovo fi-
nanziamento sia ancora plebiscitaria.
Insomma, €& vero che i tassi sono au-
mentati da inizio anno, soprattutto il
fisso, ma nell'ultimo mese la tenden-
za é quella di un lieve ripiegamento.
Vedremo quanto dura, con I'inflazio-
ne in crescita. «I tassi fissi hanno regi-
strato un incremento a inizio anno e
ora appaiono stabilizzati su livelli
molto bassi — dice Alessio Santarelli,
direttore generale di mutuiOnline —.
Se anche riprendessero a salire di
qualche decimo nei prossimi mesi
non cambierebbe nulla per chi cerca
casa, perché la rata rimarrebbe co-
munque pil1 sostenibile di un affitto».

La domanda

Sul fronte della domanda, invece, as-
sistiamo «da un lato a un calo, fisiolo-
gico e ampiamente previsto, delle
surroghe — dice Santarelli —, dall’al-
tro all'impennata delle domande di
chi ha meno di 36 anni e vuole appro-

fittare delle agevolazioni governative

sui mutui al 100 per cento. 1l disegno
di legge di Bilancio proroga fino al 31
dicembre 2022 le agevolazioni e rifi-
nanzia il fondo gestito da Consap con
242 milioni. Un segnale chiaro sul fat-
to che il governo crede all'iniziativa».

In teoria, pressoché tutte le banche
italiane hanno dato a Consap la pro-
pria disponibilita a erogare, ma l'of-
ferta & ancora limitata a pochi istituti.
«Vero — dice Santarelli —, ma guar-
dando alle condizioni si puo verificare
che sono molto piu convenienti ri-
spetto aquelle che lanorma consenti-
rebbe». Le legge infatti fissa come tet-
to massimo del Teg (Tasso effettivo
globale) il tasso medio rilevato trime-
stralmente dalla Banca dTtalia ai fini
della determinazione del livello di
usura. I tassi medi in vigore oggi e si-
no a fine anno sono I',94% per i fissi e
il 2,18% per i variabili. Come si vede
nella tabella in questa pagina, ci sono
offerte pit1 basse di oltre un punto ri-
spetto al tetto previsto dalle norme.

Abbiamo considerato I'ipotesi
«estrema» del mutuo al 100% (ricor-
diamo che la normativa di favore si
applica quando la copertura é supe-
riore all'80%), dai dati si pud verificare
che per un finanzjamento da 200 mila
euro per una casa di pari valore a ven-
t'anni il tasso effettivo fisso varia dallo
0,92% all’y,31% per i mutui che posso-
no accedere alla copertura Consap
(cherichiede Isee fino a 40 mila euro);
mentre a trent’anni va dall',,08% al-
1'1,30%. Per i variabili I'oscillazione €&
dallo 0,53%all'1,41% peril ventennale e
dallo 0,54% all'1,37% per il trentenna-
le.

Le proposte

Chi ha puntato da subito sulle oppor-

SCENARIO BANCHE

tunita per i giovani é Crédit Agricole
Italia. Marco Briata, responsabile di-
rezione privati e digital del gruppo,
conferma il successo dell'agevolazio-
ne. «Prima del decreto — dice — le
domande di mutuo degli under 36
erano il 39% delle richieste sul sito del
nostro gruppo, ora sono raddoppiate.
Non ci siamo limitati a proporre un
prodotto specifico, ma credendo che
le agevolazioni statali rispondano a
una reale necessita abbiamo accom-
pagnato il lancio a una campagna di
comunicazione e di informazione con
un sito dedicato. La scelta si inquadra
nella nostra politica di marketing che
punta su un posizionamento forte sul
target giovani».

Leggermente diversa € la situazione
delle erogazioni: «I tempi per la con-
cessione sono un po’ pit lunghi ri-
spetto a quelli per i finanziamenti
standard, ma questo € dovuto anche
al fatto che spesso i giovani arrivano a
chiedere il finanziamento senza aver
realmente scelto la casa da acquista-
re», aggiunge Briata. L'istituto valuta
il profilo del potenziale cliente certa-
mente attenendosi a criteridi scoring,
ma senza rigidita, dichiara. «Cono-
sciamo le specificita di questa parti-
colare clientela e sappiamo bene che
hal'esigenza di tenere larata pilibassa
possibile. Per questo offriamo la pos-
sibilita della durata trentennale e del
tasso variabile con l'opzione del pas-
saggioal fisso. Siamo poi disponibilia
valutare anche la soluzione migliore
in relazione alla posizione lavorativa,
grazie alla garanzia del fondo. Infine,
la nostra offerta é rivolta ai giovani sia
con Isee inferiore a 40 mila euro sia
con Isee superiore».

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Superficie 57 %

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

26



L] DATA STAMPA

OS'NOV'ZOZJ-_ Dir. Resp.: Luciano Fontana ]
dapag. 53/ foglio2/2 Tiratura: N.D. Diffusione: N.D. Lettori: 1734000 (0006640) www.datastampa.it
I mutui al 100% - &0 dl 200,000, & 2han Inferiond 40 mita buro. 52 oo dAirsmentE IthGali 4 ratta i muhis com b Garanza Consap 2
S
Tess Tasso Tawso Tmsia
| J \m Hanca | nomirae mm} ‘ effetivo
057% W_t 050% ] 383 | 05i%

w58 | os%  Bpw osé% | &0usr | 06T
#s2e8 | oo BusBpm | osew | mwas | 7w
WA | 0BV Ol Agricok 0rre | EIR0G | 0BV
e | e Moedepeen | 10% | ose | L

L v

Fomte sidaesvry i 2o =i Deifim &

| 112673

Marco Briata, Alessio

capo direzione Santarelli,

privati e digital direttore

di Crédit generale di
Agricole Italia: 9 mutuiOnline:
«Raddoppiate le «| tassi fissi si
richieste dai giovani» sono stabilizzati»
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Arriva la stretta sui controlli fiscali
nel 2022 previste 120mila verifiche

DEFINITA LA STRATEGIA
TRA TESORO E AGENZIA
DELLE ENTRATE:

NEL MIRINO CHI HA PRESO
INDEBITAMENTE

LE AGEVOLAZIONI

IL FOCUS

ROMA Ripartono a pieno ritmo gli
accertamenti e i controlli an-
ti-evasione. Saranno complessi-
vamente 120 mila quelli sostan-
ziali dell’Agenzia delle Entrate
nel 2022, che si integrano agli in-
terventi della Guardia di Finanza
e all'invio delle lettere di verifica
ai contribuenti, oltre un milione.
La convenzione tra il Mef e
I'Agenzia che stabilisce obiettivi e
strategie sard firmata martedi.
Ma I'attivita di controllo, proprio
in considerazione della graduale
uscita dall'emergenza pandemi-
ca e degli strascichi della crisi
economica, verra indirizzata so-
prattutto verso i contribuenti a
elevata pericolosita fiscale e, in
particolare, contro chi ha tentato.
nuove frodi. Il riferimento & a chi
ha utilizzato indebitamente credi-
ti d'imposta e altre agevolazioni
fiscali. Come quelle previste pro-
prio per fronteggiare le conse-
guenze negative connesse al Co-
vid: dai finanziamenti a fondo
perduto fino ai bonus per le ri-
strutturazioni edilizie.

Del resto sono stati scoperti cir-
ca 800 milioni di crediti inesisten-
ti per lavori edilizi mai effettuati.
Soldi sottratti ai cittadini onesti e
all'intera collettivitd. L’obiettivo
érecuperare trail5 eil16 miliardi
di evasione. Del resto proprio il
Pnrr indica chiaramente come

I'opera di contrasto debba essere
messa al centro dell’azione
dell’esecutivo.

GLIINTERVENTI

Ma come si muovera il governo
su questo fronte? Il decreto “Ca-
pienze”, varato a ottobre, da ampi
poteri al’Agenzia delle Entrate e,
di fatto, a tutte le amministrazio-
ni pubbliche, i Comuni ad esem-
pio, per scovare i furbetti, Una ve-
ra rivoluzione visto che il tratta-
mento dei dati personali da parte
di un"amministrazione pubblica,
«una societa a controllo pubblico

o un organismo di diritto pubbli-
CO» sara «sempre consentito se
necessario per I'adempimento di
un compito svolto nel pubblico
interesse o per I'esercizio di pub-
blici poteri a essa attribuiti». In
pratica, recita I'articolo 9 del de-
creto, se cause di forza maggiore
lo richiedono, si potra ricorrere
ai dati dell'interessato per fare
maggiori controlli. Viene ricono-
sciuta la priorita dell'interesse
pubblico rispettoa quello della ri-
servatezza sui dati personali, can-
cellando il potere del Garante del-
la privacy di «prescrivere misure
e accorgimenti agaranzia dell'in-
teressato nel caso dei trattamenti
svolti per 'esecuzione di un com-
pito di interesse pubblico che pos-
sono presentare rischi elevati».
Mani libere insomma, anchese in
molti, anche tra i partiti che so-
stengono la maggioranza avanza-
no piu di una critica. Lo spazio di
manovra delle amministrazioni &
in teoria amplissimo, mentre le
tutele per i contribuenti sono ri-
dotte ai minimi termini. Non so-
lo. Non esiste una regolamenta-
zione di come saranno trattati i
dati personali a livello di ammini-

SCENARIO BANCHE

strazioni pubbliche, aumentando
cost il rischio di soprusi e indebi-
teinvasioni di campo.

GLI STRUMENTI

Fatturazione elettronica e “anoni-
mometro” sono tra gli strumenti
pitl potenti a disposizione del Fi-
sco per stanare chi evade: nel pri-
INo caso C'¢ una norma, oggetto
di contestazione del Garante del-
la Privacy, che ne consente un uti-

lizzo molto dilatato nel tempo (fi-
no a 8 anni) oltre alla possibilita
di utilizzare una maggiore quan-
tita di dati, non soltanto quelli
strettamente fiscali. Dall'altro la-
to, come detto, c’¢ I'anonimome-
tro, quindi la possibilita di rende-
re anonimi i dati scritti sull’Ana-
grafe tributaria per analizzare il
rischio di evasione e definire i pa-
rametri necessari per fare le veri-
fiche. Questo & un sistema con il
quale I'’Agenzia delle Entrate puo
attingere in forma anonima aj da-
tirelativi, per esempio, alle abitu-
dini di spesa, e procedere, in caso
di scostamenti evidenti, agli op-
portuni controlli per stanare gli
evasori. Ovviamente si possono
incrociare tutte le informazioni
provenienti dalle varie banche da-
ti (istituti di credito, catasto, com-
pravendite) per definire nel detta-
glio il profilo di rischio e andare a
colpo sicuro per individuare chi
non ¢ in regola con il pagamento
delle tasse. La lotta all’evasione,
tra 'altro, sara anche il cardine
della piul ampia riforma fiscale
che il governo deve portare in
porto il prossimo anno. Nella ma-
novra sono previsti interventi fi-
no a 9 miliardi per la riduzione
del cuneofiscale.
Umberto Mancini
© RIPRODUZIONE RISERVATA

Ernesto Maria Ruffini

Reddito, si dovra accettare
anche un lavoro di tre mesi
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Bancomat, stida contactless

SIBILLA DI PALMA

La societa partecipata
da oltre 120 istituti
punta sulle opzioni
tecnologiche per
evitareil ricorso

alla card di plastica

colazione saranno fruibili nei
wallet digitali degli smartphone,
cosi per pagare bastera una sem-
plice App».

Diversi studi evidenziano che
proprio su soluzioni senza con-
tatto, mobile e altre formule inno-
vative si gioca il futuro dei paga-
menti. L’Italia &, infatti, il terzo
Paese al mondo per penetrazio-
ne di smartphone in rapporto al-
la popolazione. Secondo gli ulti-
mi dati dell’Osservatorio Innova-

st’ultima ha visto da inizio anno
una crescita in termini di opera-
zioni del 103% rispetto al 2020 e,
grazie all’interoperabilita garan-
tita dall’Iban, Bancomat sta lavo-
rando per renderla utilizzabile
anche all’estero.

Unmercato, dunque, in rapida
evoluzione che richiede lo svilup-
po di infrastrutture adeguate.
«Per questo —racconta Zollo —ab-
biamo recentemente avviato un
progetto con Sia per sviluppare

I 1 Covid 19 ha portato : . . . . . .
grandi cambiamenti in  tive Payments del Politecnico di ~ una filiera dei pagamenti sem-
molti settori e questo va- Milano, inoltre, il contactless ha  pre pitt moderna ed efficiente at-

le anche per il mondo
dei servizi finanziari. Tra I’'avan-
zata del digitale, che é stata ulte-
riormente accelerata dalla pan-
demia, e la richiesta in crescita
da parte dei consumatori di stru-
menti di pagamento innovativi.
Uno scenario che richiede agli
operatori del settore di risponde-
re in maniera proattiva con stra-
tegie che tengano conto dei nuo-
vitrend di mercato.

E il caso di Bancomat, societa
partecipata da oltre 120 banche
che gestisce gli omonimi circuiti
di pagamento e prelievo, che sta
investendo con forza sulla tra-
sformazione digitale in atto nel
settore. In questa transizione, os-
serva Alessandro Zollo, ammini-
stratore delegato di Bancomat,
«la pandemia ha avuto un ruolo
importante, avvicinando gli ita-
liani all’utilizzo di carte di paga-
mento e smartphone per gli ac-
quisti quotidiani sia nei negozi
che online. Quanto vissuto negli
ultimi due anni ha avuto effetti
anche sulla rete degli esercenti
che hanno ampliato I'utilizzo
dei Pos». Secondo 'ad «& inoltre
gia iniziato, e sara questa a mio
avvisola prossima sfida del setto-
re, un processo di “smaterializza-
zione” delle plastiche. Gran par-
te delle carte al momento in cir-

visto un balzo del 66% a livello di
transato nel primo semestre del
2021 rispetto allo stesso semestre
dello scorso anno. A crescere so-
no stati anche i pagamenti da mo-
bile e dispositivi indossabili, ol-
tre che effettuati da app in nego-
zio (+108%, a quota 2,7 miliardi di
euro, dai soli 1,3 di un anno fa). Si
tratta di una tendenza evidente
anche dai dati della societa: da
inizio anno sono state effettuate
oltre 1,4 miliardi di transazioni
con carte Pagobancomat, ovvero
il 53% in pin rispetto al 2020. Di
queste, i140% & rappresentatoda
pagamenti contactless (ovvero
senza contatto), che sono triplica-
tirispetto allo scorso anno.

Non a caso, il nuovo piano in-
dustriale di Bancomat fa leva, da
qui al 2027, su tre direttrici di svi-
luppo. Accelerando in particola-
re sul contactless, «che oggi & 1o
strumento preferito per micro-
pagamenti quotidiani» e am-
pliando «gli accordi con i grandi
provider delle app per avere
sempre pit1 quote di mercato nei
pagamenti online». L’obiettivo
&, inoltre, continuare a investire
su Bancomat Pay, soluzione che
associa I'Iban al numero di tele-
fono e che pud essere utilizzata
per pagamenti online e in nego-
zio, oltre che per lo scambio di
denaro tra persone fisiche. Que-

SCENARIO BANCHE

traverso la costituzione di un
Hub tecnologico, che gestiremo
in prima persona e che colleghe-
ra tutti gli attuali operatori della
filiera dei pagamenti (dai proces-
sor alle banche)».

L’obiettivo & «far si che tutto il
meccanismo che si innesca da
una semplice attivita di paga-
mento con carta, dalla presa in
carico della transazione alla sua
autorizzazione, possa essere sem-
pre piu efficiente e veloce. Un po’
come il 5G perla connessione». A
questo si aggiunge infine l'inve-
stimento per accelerare ulterior-
mente sull’interoperabilita trans-
nazionale. «Gia dallo scorso anno
abbiamo fatto un primo passo
verso questa direzione — conclu-
del’ad —aderendo ad Empsa (Eu-
ropean Mobile Payment Systems
Association), associazione che
mira a favorire la collaborazione
e ad abilitare I'interoperabilita
traidiversisistemi di pagamento
mobile offerti in Europa».

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Dal 1° gennaio si torna alla «quota Monti»
Addio al cashback, lotteria degli scontrini
da correggere e sconti sui Pos da complctare

i Darto Aquare. Ivan Cimmarusti ¢ Cristiano Dell'Oste —aiie pag. 223

Nuova stretta al contante dal 2022
Cambiano gli incentivi anti cash

Pagamenti. Dal 1° gennaio tornera a mille euro la soglia a partire da cui é vietato usare le banconote. Cashback non piti confermato
mentre si attende il decollo dei tax credit sull’'acquisto dei dispositivi Pos e il Governo lavora al rilancio della lotteria degli scontrini

Paginea cura di quisti,inconfrontoal33%delloscorso  dieconomiairregolare.Ingenerale -
Dario Aquaro anno e al 29% del 2019. Restail fatto  notano gli analisti (Michele Giam-
Cristiano Dell’Oste cheilcasheéancoralamodalitadipa-  matteo, Stefanolezzie RobertaZizza)

Per i pagamenti in contante ¢’¢ una
data da segnare sul calendario: 1°
gennaio 2022. Dal prossimo anno
passerada2milaamille eurolasoglia
a partire dalla quale & vietato fare
transazioni con banconote. E un ef-
fettodel decretofiscale collegato alla
manoviazozo \uOVGi‘I‘lO Conte-bis ),
chedal1°lugliodell’anno scorsoave-
vagiaridottoillimite da3milaa2mila
euiro, programmandoun’altrastretta
nel 2022.
Quellainarrivosaralanonamodi-
fica in 20 anni, la quinta negli ultimi
dieci. Esara un po’ come tornareal 6
dicembre 2011, quando fu il decreto
“salvaltalia” di Mario Montia portare
iltettoamille euro. Unasortadiritor-
noal passato, mainun contestoassai
diverso, che vede - complice la pan-
demia - i pagamenti digitali in conti-
nuaascesa. Tantocheafine 2021, se-
condole previsioni del Politecnico di
Milano, potrebberoraggiungere una
quota pari al 37% sul totale degli ac-

gamento preferita dagliitalianie che
ilnostro Paese ¢ al 25° postosu 27nel-
la Ue per numero di transazioni pro
capite con carta(81controunamedia
annua di146; dati 2020).

L'effetto antievasione
Fissare per legge unlimite all'usodel
contante aiuta o no il contrasto ai-
P’evasione fiscale? Larispostaa questa
domandahaguidatogli“avantiein-
dietro” deivari Governi: divisi tra chi
vede nel libero uso delle banconote
un lasciapassare per il sommerso e
chiinvece unvalore diinclusione so-
ciale e un volano per’economia.
Unrecente paper di Banca d’Italia
(«Pecunia olet. Cash usage and the
underground economy»), focalizzato
sul periodo 2015-17, hapero messoin
luce un aspetto: I’aumento della so-
gliadamillea3milaeuro, introdotto
nel 2016 dal Governo Renzi con lo
scopodichiaratodi dareunaspintaai
consumi, ha avuto I'effetto diaccre-
scere di 0,5 punti percentualila quota

SCENARIO BANCHE

- «aparitadialtre condizioni, unau-
mentodell'1z nell'usodel cashsitra-
duce in un aumento tra lo 0,8% e
I'1,8% del valore aggiunto sommer-
so». Gliautori, pur consapevoli deili-
miti di questo tipo di analisi - in parti-
colare la difficolta di controllare tutti
ifattoriche condizionanola propen—
sioneaevadere -, sottolineano cheli-
miti pit1 stringenti nell’'uso dei con-
tanti possono certamente rivelarsi ef-
ficaci contro il sommerso.

Inestate, I'Italia ealtri quattro Pae-
si(Francia, Spagna, PaesiBassi e Bel-
gio), in un documento inviato alla

.
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Commissione Ue, hanno chiesto un
doppio intervento: mettere fuori
mercato le banconote da 500 euro e
abbassare daiomilaasmilaeuroilli-
mite europeo alla circolazione del
contante inserito nel pacchetto anti-
riciclaggio.

Negli anni scorsi, comunque, di-
versistudidi matrice europeahanno
rilevatochedasoliivincolial cash so-
noinsufficienti a contrastareifeno-
meni di evasione. E infatti, anche in
Italiail set delle misure non contem-
pla solo il limite al trasferimento di
denaro, peraltro differenziato in al-
cunicasialivellosettoriale (daimille
europerimoney transfer ai 1smilaeu-
roperituristi extracomunitari). Oltre
aivincoli, cisono diverse agevolazio-
ni:alcune destinate a cambiare, altre
ancorain attesa di attuazione.

Cashback e altri incentivi

Unincentivo chelamanovra diBilan-
ciononripristinaperil 2022 ¢il cash-
back di Stato: meccanismo, introdotto
dal governo Conte-bis, cherimborsa
unaparte degli acquisti pagati in digi-
tale e che ¢ stato sospeso dal governo

ro controcuiandranno a sbattere gli

emendamenti parlamentari — giaan-
nunciati — che puntanoaripristinarlo.

Altro discorso per lalotteria degli
scontrini, incentivoche habisognodi
un restyling. Secondo gli ultimi dati
del Mef, a fronte di 5,9 milioni di codi-
ci rilasciati a 4,7 milioni di cittadini,

anln1in acercenta cii anattrn (il 24 Koz
SULU UL CoUILTIRT Suuatli U 25,570

trasmette i dati dellalotteria. Per in-
crementarne 'utilizzo, il ministero
valutera l'introduzione di premi
istantanei, cherichiede peroadegua-
menti tecnici. Non ha funzionato a
pieno, infatti,la formula didare pre-
mi anche ai negozianti.
Coinvolgere gli esercenti per in-
crementare i pagamenti alternativial
contante & unastradache il Governo
ha gia percorso innanzitutto elevan-
dodal3oal100%il credito d’imposta
sulle commissioni pagate per I'uso
deiPostrail1°luglio 2021eil 30 giu-
gno 2022. Ma anche stabilendo due
tax credit sull’'acquisto, il noleggio e
l'utilizzo di dispositivi Pos: il primo
peridispositi “standard” eil secondo
periPos “smart”. Quest'utlimo, pero,

Nel 2020 gli italiani hanno
eseguito 81 operazionidi
pagamento con le carte, a
livello medio pro capite. In
pratica, poco meno di sette
operazioni al mese. Un dato
che, nonostante la crescita
dei pagamenti digitali sul
totale degli acquisti, ci colloca
al 25° posto su 27 Paesi Ue

2208

Il prelievo medio
Dagennaio a settembre 2021
i prelievi presso larete
Bancomat sono stati il 30% in
meno rispetto adue anni
prima, ma l'importo medio e
quello totale sono aumentati
(nel 2019 la media

era 140 euro)

-117%
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Le altre soglie “settoriali”
ora vigenti per il trasferimento
del contante 10.000 15.000 10.000 -
Movimentazion Acquisti valuta &
incontanti degli stranieri indogana
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Cifra a.parl.ire Samma.a partire Soglia per Cifra :fa cul Da questa cifra Cifra entro Sagh; altre
da cui un dacui il servizio mese/chente FION POSSOMD chi fa entrare la quale la Pa pud la quale puo
cambiavalute non deve avvenire con che fa scattare pagare in contanti 0 uscire denaro pagare in contanti scattare la
pud accettare mezzi tracciablll la comunicazione gl extracamunitari deve dichiararlo stipendl o pensioni presunzione
contanti antiriciclaggio del fisco
ATTUALMENTE IN VIGORE
Il cashback Difficilmente chisi & abituato
«E stato importante al bancomat torna indietro.
ma non lo vedrei | pagamenti elettronici facilitano
il contenimento dell'evasione.
come strutturale»
DANIELE FRANCO ministro dell'Economia
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Calano i punti Atm: meno prelievi
’} al 12019
ma I'importo totale cresce sul 201
' ~ ristrutturazionidegliistituti). Ancora  nuovetecnologie: anziani in primis,
Gli strumenti piltmarcatalariduzionedegliAtm  manon solo. Dall’altro, perd, biso-
nei centri commerciali, negli iper- gna tenere presente che si stanno
mercatie neglialtriluoghipubblici:  affacciandoanche strumentiinno-
.. e da 8.800 ameno di 6.300. vativi - dalle app susmartphone ai
In dieci anni i Pos sono Inungiocodidomandaeofferta,  dispositiviindossabili - che ovvia-
passati da 1,4 a 3,5 milioni lamaggior diffusione deidispositivi  mente non appaiono nelle statisti-
Aumentano anche le carte perpagare construmentielettronici  che sulle carte.

Pos e punti diprelievo Atm viaggia-
noindirezioni opposte. Negli ultimi
dieci anni - dal 2011 al 2020 - i Pos
bancari e postali attiviin Italia sono
pitiche raddoppiati, passandoda 1,4
a 3,5 milioni. Nello stesso periodo,
le postazioni da cui & possibile pre-
levare denaro contante sono dimi-
nuite dacirca 36.700a 34.200, solo
considerando quelle presso gli
sportelli bancari (aloro volta in di-
minuzione conle aggregazioniele

il trend

I PUNTI DI ACCESSO
Numero di Pos attivi, bancari
e postali, dati in milioni

eandata di pari passo con'aumento
delle carte attive in circolazione: sa-
lite dai 65 milioni del 2011ai 106 mi-
lioni del 2020 (contando carte di
credito, prepagate multiuso e carte
di debito, che sono comungque la
maggioranza).

Come dire: anche se gli italiani
continuano autilizzarei pagamenti
elettronici meno degli altri cittadini
europei, la dotazione di strumenti
sta gradualmente aumentando.Da
unlato, cio rischia di mettere in dif-
ficolta chi non puo adeguarsi alle

- 1 PUNTI DI PRELIEVO

Numero di Atm attivi

C’eé unaltro dato che aiutaaleg-
gere le opposte tendenze di Pos e
Atm, e riguarda il numero dei pre-
lievi. Sul circuito Bancomat, dagen-
naioasettembre 2021le operazioni
diritiro di contante sono state 368
milioni, circa il 30% in meno dello
stesso periododel 2019 (pre-Covid).
1l ticket medio, pero, & stato di 220
euro, controii4o del 2019. Sié pre-
levato meno volte, insomma, ma per

unimporto complessivo maggiore
(80,9 miliardi controi73,6 del 2019).

@©RIPRODUZIONE RISERVATA

LE CARTE
Numero di carte di credito,

di debito abilitate Pos e prepagate
multiuso attive, dati in milioni
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Fonte: elaborazione Scle 24 Ore del Lunedi su dati Banca d'ltalia
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L’analisi

PIU LOTTA ALLEVASIONE FISCALE
PER TAGLIARE LE TASSE

di Marco Mobili
¢ Salvatore Padula
ariduzione dell’evasione
|_ fiscale rappresenta certamente
uno degli obiettivi del
Governo. Lodice il P, il Piano
nazionale diripresa eresilienza. Lo
silegge traiprincipi generali che
dovranno guidare la riforma fiscale.
Elodiconoancheipiti recenti
documenti di finanza pubblica, da
ultimo il Dpb (Documento
programmatico di bilancio).

A oggi, tuttavia, non appare
affatto chiaro come il Governo
intenda perseguire questo
obiettivo. Mentre continuano ad
essere chiarissimi i numeri
impietosi dell’economia
sommersa, chel'Istat ha stimato
nell’11,3% del Pil (anno 2019), oltre
203 miliardi euro, con un tax gap -
in questo caso quantificato peril
2018 dalla commissione
governativa — di 103 miliardi.

Lamanovra economicaignora
completamente il tema dell’evasione.
Unanovita che, tutto sommato,
sembra unascelta dibuonsenso,
visto che in passato sono spesso
arrivate soluzioni e norme
pasticciate, il cuiunico scopoera
quellodi racimolare gettito, conil solo
risultato diappesantireicostida
adempimento per cittadini e imprese.

11 D1 di Bilancio sancisce invece
la fine prematura del cashback,
meccanismo che, oitre a
incentivare I'uso della moneta
elettronica. poteva avere anche una
valenza antievasione. Era di certo
uno strumento imperfetto, non
selettivo, regressivo, come Mario
Draghi ha sostenuto. E stato, e
ancora sarebbe stato, molto
€OStoso - 4,75 miliardi di euro per i
due anni inizialmente previsti— e
di efficacia incerta almeno sul
contrasto dell’evasione. Tuttavia,
non si possono negare alcuni

elementi positivi: a esempio, la
crescita di 27 miliardi in sei mesi
(dan8a145) del controvalore delle
transazioni digitali, come indica
P'osservatorio sui pagamenti
innovativi del Politecnico di
Milano. Elementi che avrebbero,
forse, consigliato piti di correggere
alcuni difetti del cashback — tra gli
altri, premi legati alla spesa enonaal
numero delle transazioni —
piuttosto che preferirelasua
soppressione (dove, certo, ha
pesato moltola necessita di
destinare altrove quelle risorse).
Amaggior ragione, perché a
gennaio scattera il dimezzamentoa
mille euro del limite peri
pagamenti in contanti: la
combinazione delle due misure
avrebbe almeno rafforzatol'idea
che una minor circolazione di
moneta fisica rappresenti un modo
-nonl'unico - per contrastare
l'evasione. Magari azzardando
anche qualche scelta pit1 coraggiosa
per indurre a un uso meno
volontaristico dei Pos.
Probabilmente ora & al Pnrr che si
deve guardare per capire quali
saranno le nuove strategie
dell’antievasione. Il Piano ~ che
includelariduzione del tax gap trale
riforme abilitanti — indica 'obiettivo
disfruttare le nuovetecnologie e gli
strumenti di analisi dei dati per
effettuare controlli mirati e
migliorare Ia compliance. Il governo
- come silegge sul sito dedicatoal
Pnrr (italiadomani.gov.it) - ha
indicato un cronoprogramma per
dare attuazione a questo impegno:
quattro tappe, da quial 2026, che
miranoa potenziare I'attivita di
controllo grazie, a una migliore
selezione dei contribuenti (uso di
strumenti di data analysis e migliore
interoperabilita delle banche dati),
spingere maggiormente sulla tax
compliance, con un aumento in

SCENARIO BANCHE

numero e qualita delle lettere che
I'agenzia delle Entrate inviera ai
contribuenti conla previsione di
incassare il 20% in pil.

Vedremo come e quando questa
parte del Pnrr verra attuata. Quel
che vale segnalare & che, in
prospettiva, gli incassi derivanti
dal miglioramento della tax
compliance avranno un ruolo
decisivo per lariduzione della
pressione fiscale. Perché conla
legge di Bilancio del 2021 saranno
proprio questi incassi — che
vengono quantificati nella nota di
aggiornamento al Def -ad
alimentare il nuovo Fondo speciale
per gli interventi in materia di
riforma fiscale (e che sostituisce il
vecchio «Fondo perlariduzione
della pressione fiscale»): la dote
potenziale per il 2022
€di 4,357 miliardi.

Almomento, le risorse da
destinare al taglio delle tasse per il
prossimo anno — 8 miliardi, di cui 2
derivanti dal “vecchio” fondo
taglia tasse e 6 in deficit — non
includono i maggiori incassidella
tax compliance, il cui utilizzo
ancora non € noto. Ma in futuro
sara proprio da questo canale che
arriveranno le ulteriori risorse per
ridurre la pressione fiscale.
Rafforzando il messaggio che il
taglio delle tasse dovra camminare
di pari passo al rafforzamento
dellalotta all’evasione. I
contribuenti attendono fiduciosi.

@ RIPRODUZIONE RISERVATA

Superficie 19 %

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

34



LA STAMPA

Dir. Resp.: Massimo Giannini
Tiratura: 150364 Diffusione: 109447 L ettori: 903000 (0006640)

L'IMMOBILIARE CONTINUA A CRESCERE, LE BANCHE PER ORA NON STRINGONO SULLE EROGAZIONI

Inflazione e corsa al mattone
perimutui a tasso fisso
in arrivo la prima fiammata

[ costi restano bassi ma gli analisti vedono un rincaro dopo anni ai minimi

5 DATA STAMPA

www.datastampa.it

08-NOV-2021
dapag. 24/ fogliol/2

Complice laripresa redi220 mila sié tenutosotto  aumento pero € stato recepito
dell’economia I'1% nel suo inc_lice sinteticodi  ad oggiinmodoparziale ediso-
HindiciIrs costo. Ora lo rimangono solo  mogeneo dalle offerte prodot-

gh _m 1CLIr'S Sono le migliori offerte che trovia-  todimercato». In pilt le offerte
in aumento mo negli aggregatori online  per chi ha meno di 36 anni e
ILDOSSIER delle proposte bancarie. Peril  per categorie prioritarie per
resto arriviamo anche a picchi  legge devonoriportare tassiin-

FRANCESCO SPINT dell’1,93% con un caso limite  feriori ai tassi medi che Banca

MILANO al2,18%.Ilpuntoécheilpara-  ltalia ha rilevato nel trime-

acorsaallacasanonsi €O di riferimento dei mu-  streprecedente.

ferma. Anche nel se-

condo trimestre di

quest’anno le compra-
vendite, come segnala l'ulti-
ma «bussola» stilata da Crif e
MutuiSupermarket, salgono
del 73,4%. In alcuni casi, e li-
mitatamente in alcune aree, il
merito sta nei prezzi delle ca-
se ancora interessanti, ma so-
prattutto nelle condizioni dei
mutui, che risultano ancora
tra le pilt vantaggiose mai vi-
ste. Eppure cisono le prime av-
visaglie riguardo a una possi-

bile inversione di tendenza
per quanto riguardaitassidei
prestiti dedicati all’acquisto
delle case, che potrebbero ri-
prendere asalire.

Corsaai mutuifissi

Perlunghi mesi un mutuo a tas-
so fisso (pili gettonato rispetto
aquelloasaggiovariabile: vie-
ne scelto nel 94% dei casi di
chi cerca prestiti online) ad
esempio da 140 mila euro su
unimmobile a Milano del valo-

tui a tasso fisso, I'indice Irs, a
20 annia novembre ha oscilla-
totra0,42e0,35%, aottobre &
arrivato a 0,65%. Ai primi di
gennaio stava a zero con lun-
ghi periodi in negativo. Per il
momento il costo complessivo
deimutui si impenna poco pet-
ché lo spread applicato dalle
banche ¢ mediamente conte-
nuto, pari allo 0,2% per quan-
to riguarda i tassi fissi (0,9%
per i variabili che hanno tassi
di riferimento piu bassi, indi-
cizzati all’Euribor).

"Cambioinarrivo"

«Il sistema bancario continua
agarantire unaccesso al credi-
to casa a prezzi molto ridotti —
fa notare I'ad di MutuiSuper-
market.it, Stefano Rossini -
ma la situazione sul fronte tas-
si potrebbe iniziare a cambia-
re nel corso dei prossimi me-
si». Il manager fa riferimento
allaumentodegliindicilrsche
servono a “prezzare” i mutuia
tasso fisso. Da agosto, questi,
«sono saliti diuno 0,30%. Tale

SCENARIO BANCHE

Laminadeiprezzi

«Alla luce di un probabile mi-
glioramento delle prospettive
economiche e un nuovo au-
mento degliindiciIrs, i tassi fis-
sideimutui dovrannonecessa-
riamente subire un rialzo nel
corso dei prossimi mesi». Mol-
to dipendera dall’andamento
dell'inflazione, che in Europa
a ottobre ¢ balzata al 4,1%,
mandando in fibrillazione an-
che un altro spread, quello dei

titoli italiani su quelli tede-
schi. Chiaroche la fase espansi-
vadellapoliticamonetariadel-
laBce, fatta di grandi iniezioni
di liquidita, andra scemando.
L’'impatto, almeno nel breve
non sara devastante, conside-
rando che il rialzo € contenuto
a tassi fissi che gli analisti di
Equita, per esempio, vedono
in una forchetta 1-1,5%. In un
contesto che vede il possibile
ritornoall'investimento immo-
biliare anche come protezione
propriodallinflazione. —
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La stanza dei bottoni

PROTAGONISTI ¢ INTERPRETI

Bitcoin, Savona in cattedra
Brogi porta i bitcoin in facolta
acura
di Carlo Cinelli
e Federico De Rosa
Ibitcoin entrano alla Sapienza. Venerdi 'ateneo ro-
mano inaugurera gli Academic Seminar Series,
promossi da Consob e dalla Facolta di Economia,
con una lezione sui rischi per banche e mercati dal-
la diffusione delle criptovalute. Dopo i saluti istitu-
zionali di Fabrizio d’Ascenzo, preside della Facolta
di Economia, Marina Brogi, ordinario di Interna-
tional Banking and Capital Markets della Sapienza,
introdurra i lavori. Key note speaker dell'incontro il
presidente-della Consob, Paolo Savona. Gli aspetti
tecnici saranno trattati da Brian Lucey della Trinity
Business School, e Samuel Vigne della Luiss.

———— -
= —m=

AGENDA HOVERS =

&-
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Le speranze deluse di Piazza Aftari

‘ Dopo la Brexit ‘

Le speranze deluse di Piazza Affari
per adesso la City restaa Londra
PLATERO E SCOZZARI * pagine §-9

La finanza

per adesso la City resta a Londra

| limiti @ operare

dalla capitale inglese fino
a oggi non hanno indotto
I'esodo delle banche, che
hanno trasferito in modo
selettivo manager e
addetti soprattutto verso
altre piazze. Anche se,
con la fine deilockdown,
il deflusso riprendera

CARLOTTA SCOZZARI
I 1sogno di Milano di diven-
tare la nuova “City” euro-

pea, raccogliendo il testi-

mone da Londra nell’era
dopo Brexit, € destinato ad attende-
re.E questo, in primo luogo, perché
finorai flussi dilavoratoriin parten-
za dalla capitale del Regno Unito,
valigia e scatoloni alla mano, non
sembrano essere stati cosi impor-
tanti come paventato a ridosso del
voto sull’uscita dall’'Ue del 2016,
quando era statoipotizzatoil “gran-
de esodo” di decine di migliaia di
persone rispetto al mezzo milione
di dipendenti della City per antono-
masia. Ancora due settimane fa, il
premier britannico, Boris Johnson,
ha fatto notare che colossi della fi-
nanza come Goldman Sachs e Blac-
krock hanno spostato da Londra
«molti meno lavoratori di quanti
avessero dichiarato».

Premesso che molti gruppi appa-
iono restii a fornire numeri, dal
2016, Goldman Sachs ha incremen-
tato le attivitd in Europa con 500 ri-
sorse, tra dipendenti in arrivo da
Londra e nuove assunzioni, distri-
buite principalmente nelle sedi di
Francoforte, Dublino e Parigi, men-
tre nel nuovo ufficio di Milano oggi
si contano un centinaio dilavorato-
ri rispetto alla ventina del 2017.

L'opinione

LIVIO BOSS0TTO

Nell'ultimo periodo
abbiamo notato una
forte tendenza di fondi
d'investimento e startup
ad aprire una divisione
locale a Milano

PARTNER ALLEN & OVERY ITALIA

Sempre in scia alla Brexit, secondo
indiscrezioni, Deutsche Bank ha
trasferito 400 persone delle divisio-
ni “corporate & investment ban-
king” dalla capitale britannica ver-
so Dublino, Berlino, Francoforte e
alcune citta asiatiche, facendo con-
fluire nel capoluogo lombardo una
trentina di unita dal 2018 a oggi.
Come osserva Livio Bossotto,
partner e responsabile del Team
Employment di Allen & Overy Ita-
lia, il flusso delle banche d’affari,
soprattutto americane e inglesi,
che stanno ricollocando personale
da Londra ad altri uffici in Europa
«& stato e continua a essere molto
graduale, sia perché il processo
puorichiedere tempo e risorse, per
ragioni regolamentari, sia perché
la scelta della sede piti opportuna
non ¢ sempre agevole, basandosi
su valutazioni non solo in termini
di infrastrutture, ma anche di be-
nessere sociale e qualita della vi-
ta». «Abbiamo notato - afferma Lo-
renzo Macchi, partner e responsa-
bile del settore bancario per il net-
work Kpmg in Italia - che la ricerca
da parte delle banche di nuove uni-
ta operative in Europa, per potere
fornire da i servizi che a causa del-
la Brexit non possono pit essere of-
ferti dal Regno Unito, ¢ avvenuta in
scala ridotta rispetto alle attese.
Non c’¢ stata una revisione organi-

SCENARIO FINANZA

ca delle strutture londinesi ma so-
no state individuate soluzioni pitu
leggere, sia perché sinora la regola-
mentazione lo ha consentito, sia a
causa della pandemia».

Riguardo a quest’ultimo punto,
c’¢ chi ha messo in relazione 'usci-
ta dei banchieri da Londra anche
conil desiderio di tornare a casa do-
po i momenti difficili legati all’e-
mergenza. Ora che perd sembra ve-
dersil’'uscita in fondo al tunnel del-
la pandemia, sia Bossotto sia Mac-
chisiaspettano unaripresa dei “tra-
slochi” da Brexit. Ad aprile, il
“think tank” New Financial stima-
va 7.400 spostamenti di personale
dalla Gran Bretagna, aspettandosi
una forte crescita dei movimenti
negli anni a venire. «I trasferimenti
sin qui realizzati - aggiunge I'esper-
todi Allen & Overy - sono stati spes-
so individuali e comunque non di
massa perchéla categoria dilavora-
tori pit colpita e quella dei top ma-

Superficie 101 %
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nager e del personale in ruoli chia-
ve nella scala gerarchica. Con lo
spostamento del passaporto finan-
ziario europeo a seguito del ricollo-
camento dell’ufficio principale in
un diverso centro finanziario, a do-
versi trasferire sono stati soprattut-
tocoloro che rappresentano la ban-
ca o che si interfacciano diretta-
mente con il mercato finanziario di
riferimento. Ecco perché il quartie-
re londinese Canary Warf, dove so-
no concentrate banche di affari e
fondi di investimento, ha risentito
delle uscite piu di altre zone».

Tra i gruppi italiani, Unicredit,
un po’ per la Brexit e un po’ per una
strategia precedente, ha direcente
spostato una cinquantina di trader
da Londra verso Monaco e soprat-
tutto verso Milano. Poi c’é Medio-
banca, 1a piti trasparente sulla que-
stione, che fa sapere di avere intra-
preso nei mesi scorsi «una serie di
iniziative, nel rispetto delle indica-
zioni della Bce, per far fronte al di-
vieto di servire clientela dell’Ue dal
Regno Unito». Tra queste, «il trasfe-
rimento di alcuni dipendenti di

| numeri

front office, incluse figure ritenute
chiave, dalla succursale di Londra
agli uffici di Milano, Madrid e Pari-
gi». I lavoratori nella capitale bri-
tannica, dove Mediobanca realizza
il 3% deiricavi, sono cosi scesi da 89
a giugno 2020 a 73 un anno dopo, e
«al momento non sono previsti ulte-
riori spostamenti sostanziali».

Se gia il numero di trasferimenti
daLondra é statoinferiore alle atte-
se, Milano, a parte i casi dei due
gruppi italiani Unicredit e Medio-
banca, sembra avere preso parte
con un ruolo marginale al processo
di ricollocamento. A detta di Giu-
seppe Arleo, coordinatore dell’os-
servatorio sul Pnrr del “think tank”
Competere.eu, «purtroppo I'Italia
non ha colto tutte le opportunita
della Brexit e molti dei manager
che sono rientrati lo hanno fatto
per lo pit1 per godere dei vantaggi fi-
scali concessi a chi si trasferisce
dall’estero».

Secondo Kpmg, le mete prescel-
te per il “dopo Brexit” sono state
coerenti con gli orientamenti ini-
ziali: nell’ordine, Germania, Irlan-

/73 400

PERSONE PERSONE

Gli addetti

di Deutsche Bank
trasferitica
Londra a Dublino
einaltre citta

| dipendenti
diMedicbancaa
Londra a giugno
2021, dagli 89
diun anno prima

da e Olanda. Mentre Bossotto se-
gnala che Allen & Overy Italia ha
notato «un flusso importante verso
Francoforte, Lussemburgo e Pari-
gi, senza trascurare un trasferimen-
torilevante, subito a ridosso del vo-
to sulla Brexit, verso I'Irlanda, in
particolare per profili lavorativi
piu bassi. All'inizio Milano ha regi-
strato un minore impatto ma - evi-
denzia Bossotto - nell’'ultimo perio-
do, abbiamo notato un sempre
maggiorinteresse non solo a trasfe-
rire uffici e lavoratori impiegati a
Londra, ma anche una forte ten-
denza di societa straniere, come
fondi di investimento e startup, ad
aprire una divisione locale nel ca-
poluogo lombardo». Anche Macchi
nutre speranze per Milano e sottoli-
nea che «se finora legislazione e in-
frastrutture hanno frenato il ricol-
locamento delle banche estere, la
citta potrebbe ritagliarsi un suo
spazio in ambito Fintech», filone
che riassume le novita tecnologi-
che del mondo della finanza.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

LE ISTITUZIONI FINANZIARIE CHE HANNO RILOCALIZZATO

DESTINAZIONE FINALE DELL'HUB EUROPEC

GLIASSET FINANZIARI TRASFERITIDA LONDRA
SECONDO LA PIANIFICAZIONE EFFETTUATA DAl GRUPPI BANCARI DOPO LA BREXIT

B Geruania

ALTRI

IRLANDA
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OLANDA
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FRANCIA
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LUSSEMBURGO
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w

FONTE BCE 3020

.

IN MILIARDI DI EURO

LUSSEMBURGO - 94
-
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—
— COFANDA

ALTRI

FONTE BCE 2020
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TRANSIZIONE
ECOLOGICA
NIENTE IPOCRISIE:
GAS, NUCLEARE
(ENONSOLO)
CISERVIRANNC
ANCORA

Dobbiamo capire
come incorporare nei costi
delle materie prime anche
le conseguenze ambientali
di Ferruccio de Bortoli
Con articoli di Antonella Baccaro, Stefano Caselli,
Edoardo De Biasi, Federico De Rosa, Dario Di Vico,

Federico Fubini, Daniele Manca, Alberto Mingardi,
Danilo Taino 2, 4, 5, 6, 7, 8, 10, 22, 23

LA TRANSIZIONE (E | SUQLCOSTI)
SERVONO IDEE E REALISMO
PER FINANZIARE
L'’ADDIO A CARBONE & CO.

Le fonti fossili inquinano, ma continuiamo ad averne bisogno. Piti di prima,

in questa ripresa segnata dalla scarsita di materie prime. Ecco perché dovremo
parlare di nucleare e di imposte minime globali, come si ¢ iniziato a fare al G20

di Ferruccio de Bortoli molto al Gzo delle catene del valore e delle
I e fonti fossili avvelenano I'aria, ren- forniture) non aiuta la comprensione della

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

dono il clima insopportabilmente

caldo, ma continuiamo ad averne bi-
sogno. Pit di prima perché la ripresa é for- e
te, le materie prime scarseggiano, le loro
quotazioni sono esplose. Facciamo perd
finta che non sia cosi. Sulla scena dei vertici
internazionali dedicati all'emergenza cli-
matica é come se l'attuale congiuntura eco-
nomica non esistesse. Questa dissociazio-
ne comunicativa (nella realta si é parlato

Superficie 92 %
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complessitadei fenomenilegatialla transi-
zione energetica da cui dipende il futuro
delle nuove generazioni e la vita del piane-
ta.

E necessario avere il coraggio di gettare il
cuore oltre l'ostacolo, di credere nella rea-
lizzazione di un sogno — come lo ha chia-
mato opportunamente il premier Draghi
— ma non aiuta la crescita di una piena
consapevolezza della tragedia che stiamo
vivendo il perdurare di malinitesi e ipocri-
sie. Mentre il presidente americano Joe Bi-
den si spende assal lodevolmente per con-
tenere I'impiego di metano, il suo segreta-
rio di Stato, Anthony Blinken, preme sui
Paesi dell'Opec affinché aumentino l'estra-
zione di greggio. 1l leader russo Vladimir
Putin é stato fortemente criticato perla sua
assenza a Roma e a Glasgow — e trattato,
insieme al presidente cinese Xi Jinping, al-
la stregua di un negazionista — ma nello
stesso tempo € oggetto da parte occidenta-
le di una corte insistente affinché incre-
menti e assicuri le forniture di gas naturale.

L'Europa, giustamente fiera di essere al-
l'avanguardia nel porsi l'obiettivo di una
net zero emission nel 2050, indispensabile
per contenere il rialzo delle temperature,
teme di rimanere questo inverno al
freddo. L'impegno a piantare
mille miliardi di alberi da qui al
2030 — contenuto nei docu-
menti finali del G2o — ha uno
straordinario valore perché non
vi & modo migliore per catturare
la CO2. Ma non si corre il rischio
che appaia fin da subito irrea-
lizzabile? Sono 142
alberi perogni abi-
tante della Terra.

Un pit efficiente

mercato interna-

zionale dei credi-

ti per non inquinare potrebbe renderlo
meno avveniristico. Non taglio la foresta
pluviale e ottengo un buono liquido, cioe
scambiabile. Ovvero un vantaggio econo-
mico a non perseguire un‘attivita dannosa
e di conseguenza maggiormente osserva-
bile. Perché I'aspetto pil spinoso, non solo
politicamente, degli accordi fin qui rag-
giunti, & quello dei controlli. Se sono tem-
pestivi sono utili a correggere in corsa, 0 a
tentare di farlo per quanto é possibile, fe-
nomeni globali e di ampiezza biblica. Altri-
menti la constatazione ex post & solo la cer-
tificazione di un fallimento. Formule «de-
liberate per consenso, Spesso senza un ve-
ro dibattito, ambiziose a parole, poco
stringenti nei fatti e nelle procedure » ha
scritto su Repubblica 'ambasciatore
Giampiero Massolo.

Fa bene il premier britannico, Boris John-

son, a usare l'espressione gergale di «un
minuto a mezzanotte». Da il

senso che non vi € pill un mi-
nuto da perdere. Salvo poiri-

correre, come altri suoi
partner internazionali, all'uso del carbone
— per il quale si é deciso di fermare gli in-
vestimenti pubblici—se I'eolico e il solare,
fonti rinnovabili ma purtroppo intermit-
tenti, non producono piu l'elettricita ne-
cessaria.

Gli equivoci

Anche questo é un equivoco fuorviante.
Come ha scritto Jacopo Giliberto su Il Sole
24 Ore, parlando dell’ incostanza delle rin-
novabili: «Non si manifesta nei costi bas-
sissimi di produzione ma nei costi altissi-
mi della non produzione». A tecnologie
costanti il traguardo della neutralita carbo-
nica resta appunto un sogno. E del tutto ra-
gionevole confidare nei progressi della tec-
nologia. Ipocrita pensare che si possa farea
meno del nucleare di nuova generazione
che comunque 'Unione europea ammette-
ra — anche per la pressione di Parigi —
nella tassonomia delle fonti promosse.

Rimane imperscrutabile una certa oppo-
sizione ambientalista alle tecniche — nelle
quali il nostro Paese ha posizioni di avan-
guardia — per la cattura in giacimenti
esausti o la trasformazione della CO2 nel-
I'atmosfera. Per la prima volta in sede di
G20— come ha affermato Draghi — si é di-
scusso del cosiddetto carbon pricing e del-
la sua introduzione su vasta scala come
strumento per incorporare nei prezzi delle
fonti fossili i costi esterni dell'emissione di
gas serra. Se ne fa cenno al capitolo 30 con
l'aggiunta di una attenzione per i Paesi po-
veri e invia di sviluppo. Sotto forma di acci-
se, di un uso pili largo degli Ets (Emission
trading system) ovvero dei certificati sotto-
scritti dagli inquinatori e regolati dal-
I'Unione europea e di una vera e propria
carbon tax che colpisca le produzioni a pill
alta emissione. «Siamo ancora in una fase
iniziale — & il commento di Valeria Termi-
ni, docente di Economia a Roma Tre e au-
trice di uno dei paper tecnici in sede Onu
— ma l'idea di un Global carbon price
(Gep), pud rappresentare una risposta vin-
cente per la Cop 26 di Glasgow nel ridurre
in prospettiva, e in misura significativa, la
massa di 36 miliardi di tonnellate di emis-
sioni calcolate nel 2019. Ogni Paese potreb-
be scegliere — come in parte gia accade —
tra Ets, carbon tax e accise lo strumento che
preferisce da inserire nel calcolo del prezzo
del carbonio. In Italia per esempio abbia-
mo le accise. Parte del gettito di tali misure
dovrebbe alimentare il fondo per aiutare i
Paesi pili poveri a sostenere i costi della
transizione delle loro attiviti economiche.
Non vedo personalmente alternative redi-
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stributive credibili, e soprattutto altrettan-
to flessibili, a un sistema di Global carbon
price”. Un risposta concreta a molte delle
perplessita sull'iniquita sociale della tran-
sizione ecologica, sollevate in particolare
da un articolo del Project Syndacate di Ni-
cholas Stern e Joseph Stiglitz (Getting the
social cost of carbon right). L'attuale con-
giuntura dei prezzi dell'energia non é per
nulla favorevole all'applicazione di una
Global carbon price. Nei primi dieci mesi
del 2021, il Prezzo unico dell'energia elettri-
ca é salito del 173 per cento rispetto allo
stesso periodo dell'anno precedente. Il gas
del 272 per cento. Cid ha costretto il gover-
no a impegnare 4,7 miliardi per attenuare
le bollette. Facendo ricorso anche ai fondi
per la transizione ecologica raccolti grazie
agli Ets.

«Mantenere invariate le aliquote tariffarie
— scrive Alberto Clo sull'ultimo numero di
Energia — costerebbe per I'intero 2022 cir-
cag,5 miliardi. A gennaio le cose dovrebbe-
ro peggiorare considerando che le quota-
zioni di ottobre del gas naturale sono circa
il doppio di quelle utilizzate per lo scorso
aggiornamento. Quello che colpisce é che
la crescita dei prezzi del gas non sia slata
avvertita e contrastata dai governi per tem-
po. Una colpevole negligenza riconducibi-
le al convincimento che di petrolio e di me-
tano non valga la pena di interessarsi. In re-
alta il gas restera fondamentale ancora per
lungo tempo come fonte marginale per
l'equilibrio del sistema elettrico. Morale: se
per ipotesi teorica le fossili uscissero di
scena non troverebbero fonti in grado di
sostituirle».

© RIPRODUTIONE RISERVATA

Perché nessuno si é
occupato per tempo
dell’aumento dei prezzi del
gas? Restera a lungo
fondamentale per
I'equilibrio del sistema

SCENARIO ECONOMIA

9

®Cop26

E la Conferenza delle Parti, un
vertice tra quasi tutti | Paesi
della Terra per affrontare temi

quali il cambiamento climatico,

i suoi effetti sul nostro pianeta
e le possibili soluzioni per
evitare il riscaldamento
globale. Quello che si sta
tenendo a Glasgow, in Scozia,
fino al 12 novembre, &l
26esimo appuntamento (da
quiil nome Cop 26) ed é stato
organizzato dal Regno Unito in
partenariato con I'ltalia, che
pochi giorni prima del suo
inizio aveva ospitato il G20.
Tantii temi sul tavolo inun
incontro decisivo per il futuro:
I'abbandono delle fonti fossili,
I'avvicinamento alle rinnovabili
e l'obiettivo zero emissioni
entro il 2050.

Segretario generale Onu

Antonio Guterres
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LE CLASSIFICHE DI ECOSISTEMA URBANO 2021

Nell’Italia della transizione ambientale
brillano Trento e le citta del’Emilia Romagna

l O CL IFICAG
TRENTO

ENERALE

FERRARA

10

SOLARE EDIFICI PLIBR
PADOVA

Glacomo Bagnasco —a pag. 10 e 11 con le graduatorie di Legambiente per i capoluoghi in 18 indicatori

La citta piu green

resta 'I'rento

Risale Cosenza,
giu Alessandria

Classifica Legambiente. Reggio Emilia e Mantova
sul podio. Palermo e Catania in coda: in sette
degli ultimi dieci posti ci sono centri del Sud

‘ EFFETTO COVID
Crolla il trasporto
pubblico (-48%
passeggeri), ma
non migliora di molto
la qualita dell'aria

Giacomo Bagnasco

Unannoadirpocotravagliato, messo
sotto la lente da Legambiente con il
rapporto Ecosistemaurbano, realizza-
toin collaborazione con Ambiente Ita-
lia.1dati della 282 edizione dell'indagi-
nesiriferisconoingranparteal 2020,
quando il Covid batteva piui forte e la
versione piu severa dellockdown co-
stringevale personeastareincasa,con
un traffico di auto molto ridimensio-
nato. Un periodo cui & seguita Ponda

lunga del telelavoro. Da quii “prono-
stici” suirisultati che sarebbero scatu-
riti nel campo ambientale. Ipotesi a
volte azzeccate e a volte no.

Effetto Covid «limitato»

Nelle citta capoluogo di provincia &
arrivatoil crollo del trasporto pubbli-
colocale(conun 48% medioin meno
dipasseggeri), mentrelaqualitadel-
P’aria non é migliorata in modo parti-
colarmente significativo. Continua,
in realta, e si intensifica un poco, un
trend in diminuzione per i valori di

SCENARIO ECONOMIA

‘ I TREND
Raccolta differenziata
ancora lontana
dagli obiettivi, cresce
la ciclabilita, disperso
il 36% di acqua potabile

polveri sottili, biossido di azoto e
0zono, ma senza che ci sia statauna
vera punta al ribasso. D’altronde (si

Superficie 95 %
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veda in proposito «Il Sole 24 Ore»
dello scorso 17 ottobre) risulta che
nell’area padana, quellaconlasitua-
zione peggiore sul fronte dell’aria,
piti che dalle auto'inquinamento sia
determinato da fattori come il tra-
sporto delle merci, 'agricolturae gli
allevamenti, il riscaldamentoalegna
o pellet con camini e stufe.

Perilresto, complessivamentela
situazione dei centri urbani non
mutarispetto alle annate preceden-
ti. Tra gli aspetti positivi cisono 'ul-
teriore incremento della raccolta
differenziata (passata in media al
59,3 Per cento, oltre un puntoin pitt
dell’anno prima, ma comunque ab-
bastanza lontana dalla soglia del
65% a suo tempo fissata per il 2012)
e la maggiore disponibilita di piste
ciclabili: da 8,65 a 9,47 “metri equi-
valenti” ogni 100 abitanti.

Una delle criticita piu evidenti &
costituita invece dai buchi nellarete
idrica, conil 36% dell’acqua potabile
che va disperso. i

Trento in cima 4l podio

La classifica generale, determinata
dall'insieme di 18 indicatori, non
mette in mostragrandi variazionial
vertice. Tanto per cominciare, Trento
siriconferma prima (raggiungendo
un valore di quasi 85 punti rispetto ai
100 che verrebbero attributi a un
centrourbano ideale). Il podio vede
al secondo posto Reggio Emilia, sali-
ta dalla quinta posizione e sempre in
testa in relazione alle strutture per

chi si muove in bicicletta. Mantova
scende dal secondo alterzo gradino.

Come 12 mesi prima - in una top
ten monopolizzata da citta medie e
piccole del Nord - la sola eccezione
&Cosenza. Il centro calabrese noné
nuovo alle zone nobili della gradua-
toria (quinto nel 2018, era ottavo
I’'anno scorso) ma stavolta & addirit-
tura quarto. Grazie a prestazioni pii
che accettabili in quasi tutti gli indi-
catori e ad alcuni acuti, come il pri-
mo posto per basso numero diinci-
denti e - in coabitazione con altre re-
alta - peril100% diacque depurate,
il quarto per le isole pedonali, il
quinto per la diffusione del solare
termico e fotovoltaico su edifici
pubblici e il nono perla“ciclabilita”.

Rispetto all’edizione scorsa, sono
due gli avvicendamenti nelle prime
dieci. TrevisoterminanonaeFerrara
& decima, mantenendo sempre il co-
mandoper quantoriguardalaraccolta
differenziata: il Comune emiliano mi-
glioraancoralasua performance por-
tando dall’86,2 all’87,6 per cento la
quota di rifiuti separati.

La questione meridionale

Infondoallalista, sirileva il quartul-
timo posto di Alessandria (con due
rappresentantidel Centro, Massae
Latina, rispettivamente 982 e 1003)
ma sette degli ultimi dieci capoluo-
ghiappartengono al Sud. Di questi
ben cinque sono siciliani: si va da Si-
racusa962aPalermo1052 e ultima.

SCENARIO ECONOMIA

Male pure Isernia (99?) e Brindisi
(1032, anche a causa delle poche ri-
sposte fornite).

Il Meridione, insomma, lamenta
sempre un divario complessivo net-
to, nonostante alcuni piazzamenti
nella prima meta della classifica - di
Cagliari, Teramo, Oristano, Vibo Va-
lentia, Agrigento ed Enna, oltre a
Cosenza-eunaserie di citazioni sul
fronte delle buone pratiche: in evi-
denzatralealtre Bari, Cagliari, Lec-
ce, Napoli e Teramo.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

L'EVENTO

La presentazione del report
Siterra ogginel corsodell'evento
«Citta Italia:i cambiamentiche
guidano laripartenza» -in
programmadalle 9.45alle 12.00
- la presentazione di Ecosistema
urbano 2021. Interverranno, tra
gli altri, Enrico Giovannini,
ministro delle Infrastrutturee
dellamobilita sostenibile; Emilio
Del Bono, vicepresidente Ancie
sindaco di Brescia; Franco
laneselli, sindaco di Trento; Luca
Vecchi, sindaco di Reggio Emilia;
Alessandro Bratti, direttore
generale Ispra; Stefano Ciafani,
presidente nazionale
Legambiente. Si potraseguirein
direttasul sito
lanuovaecologia.it

sul canale YouTube e Linkedin
di Legambiente e sul sito
ilsole24ore.com.
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Le 18 pagelle
ecologiche

La classifica di Legambiente,
realizzata in collaborazione
con Ambiente Italia,
fotografa le performance
ambientali di 105 citta
capoluogo di provincia
d'Italia prendendo in esame
18 indicatori

.-"!'__\’r,_l':
270 ARIA
)

BIOSSIDO

DI AZOTO

Concentrazione media in ug/mec -
(media dei valori medi annui)

1 Agrigento 40

Enna 4,0
3, Oristano 85
4. Imperia 88
5. AscollPiceno 100

Taranto 10,0
2 Macerata 106

8 vibovalentia 11,0
9, [ sup ] Reggio Calabria 13,0

OZONO

Media del n. giorni di superamento della
media mobile sulle 8 ore di 120 ug/mc
1, Avellino
Latina
Reggio Calabria
salerno
sassarl
Siracusa
Teramo
Viterbo
9. Agrigento* 1,0
(*) A seguire nella stessa posiziane
di parimerito: Caltanissetta, Frosinone,

Lecce e Trapan|
PM 10

O C 0o 00000

Concentrazione media in ug/mc -
media dei valori medi annui

i L'Aquila 100
2, _ Rieti 130
3 Lecco 14,0
[[nomD | Verbania 14,0
5. Enna 15,0
6.  Macerata 16,4
7. Imperia 165
8, Agrigento 17,0
Bolzano 170
Genova 17,0
Viterbo 17.0

e
~f

(%% AMBIENTE

SOLARE

PUBBLICO

Potenza installata in kW su edifici
pubblici ogni mille abitanti

1. Padova 30,52
2, Oristano 27,49
3 Pesaro 27,22
4 . 2653
5. L _ 1950
6. 17,75
7. 15,66
8, Trento 14,29
~ 9.[NoRO | come 14,14
10, | NORD | Cesena 11,53
ISOLE
PEDONALI
Metri quadrati/abitante
1, Lucca 6,73
2 Venezia 517
3 Verbania 216
4, Cosenza 1,63
5. Cremona 1,16
6. Firenze 1,15
7. Rimini 1,14
8, Terni 088
Siena 088
ALBERI IN AREE
DI PROPRIETA PUBBLICA
Alberi ogni 100 abitanti
1, Cuneo 190
2. [NORD | Modena 115
3. [NORD | Trieste 102
4, Brescia 86
5. Vibo Valentia 59
6. Reggio Emilia 50
7. [NORD | Torino 47
8, [_NoRD | Forli 39
9. [NORD | Arezzo 38
Ferrara 38
VERDE
URBANO
Metri quadrati/abitante
1. Matera 995,1
2. Trento 3995
3, Rieti 3372
4, Sondrio 2982
5. Potenza 158,1
6. Ternl 151,9
7. Gorizia 1396

g [NORD | Pordenone 1105
9. Verbania 1099
10. Reggio Calabria 108,2

SCENARIO ECONOMIA
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0 ACQUA

CONSUMI IDRICI
DOMESTICI
Litri/abitante al giorno
1. Catania 208
2 Ragusa 96,0
3 Imperia 1015
4. Treviso 102,0
5 Isernia 1026
6. Caltanissetta 1096
7. palermo 1112
8. Livorno 1139
9. Foggia 114,1
10. Parma 114,9

DISPERSIONE
DELLA RETE IDRICA
Diff. % tra immessa econsumata
per usi civili, industriali, agricoli

L Macerata 98%
2, Pordenone 10,3%

3, Mantova 13,4%

4, [(Norb_| Milano 13,8%
5. Trento  150%
6. Monza 158%
7. [NoRo | Lodi 16,2%
8. pavia 165%
9.[NOWE | sondrie  166%
10. piacenza 18,9%
EFFICIENZA
DEPURAZIONE
In percentuale
1= Aosta 100
[ S ] Avellino 100
Bolzano 100
Cosenza 100
Lecco 100

(*) A seguire nella stessa posizione
di parimerito In ordine alfabetico:
Genova, Livorno, Milano, Monza,
Muoro, Potenza, Salerno, Sondrio,
Teramo, Torino, Trieste, Vercelli

Lucca

Isole pedonali

Metri quadrati per abitante

E il capoluogo con la maggiore
diffusione di isole pedonali con
un totale di 6,7 mq per abitante

Ferrara
Rifiuti

Raccolta differenziata

Il capoluogo emiliano eccelle in

questo indicatore, con I'87,6%
dei rifiuti differenziati nel 2020

USO EFFICIENTE

DEL SUOLO

Consumo suolo/residenti e livello di
urbanizzazione/residenti (scala 0-10)

1. Brindisi 0
2, Enna 05
Ragusa 05
4. Agrigento 15
Caltanissetta 1,5
Ravenna 15
7. Lecce 20
Matera 2,0
Oristano 2,0
Rovigo 20
Viterbo 2,0
RIFIUTI
PRODUZIONE DI RIFIUTI
PRO CAPITE

Kg/abitante all'anno

1. [S05 ] Reggio Calabria 364

2. [[S56 ] Potenza 390
3.[ S0 ] Enna 397
4, [ Noro | Avellino 398
5, Foggia 405
6. Nuoro 406
7. Belluno 408
8. Catanzaro 414
: Vibovalentia 414
10. Teramo 415

RACCOLTA

DIFFERENZIATA

In percentuale sul totale dei rifiuti
prodotti

1, Ferrara 87,6
_2.[NORD | Treviso 875
3. [ NORD_] Pordenone 86,4
4, Mantova 85,7
5. ReggioEmilia 84,7
6. [ NORD | Trento 831
7. [N0RD ] Belluno 828
8, [ NORD | Parma 814
9. Oristano 799
10 Lucca 78,7
Verde urbano

Metri quadrati per abitante
Lacitta &incimaalla classifica
con la piu alta incidenza di verde,
995 mq per abitante

Padova

Solare pubblico

Potenzainstallata
E la citta con pill kW installati
su edifici pubblici ogni mille

abitanti, seguita da Oristano
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base ai 18 parametri monitorati 54. (] imperia 83.50% -5 © e
, 55. [5] Catanzaro 53,09% -3 0 ECSS’S‘E“‘E‘
pUNTEGGIO VARiAzione 6. [E] L'Aquila sso0% -9 ® TRCC
POSIZIONE MEDIA ITALIA 53,05% bk
2021/2020 oo "] Benevento 52,87% +3 © L;uo .
1, (3] Trento 8471% 0 - &g || Pisa 5269% -3 @ e
2. [1] ReggioEmilla  77,89% +3 @ " 59, [E) Sassarl 5258%  +8 @ teg:mna
3. [§] Mantova 75,14% -1 © 60. [ Vicenza 52,07% -2 @ Tr:entine
4, [E] Cosenza 74,21% +4 © 61. (1] Modena 5190% O - Luisa
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11. [&] Rimini 6592%  +3 © 68 [N] Asti 4858% -4 ©
12. [§] Trieste 6525%  +28 © 69. (1 Verona 48,57% +1 ©
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49. [§] Placenza 54,54% +16 © (*) Nel 2020 dati non presenti. Fonte: Legambiente-Ambiente Italia
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Regioni, Sos bilanci
“Buco da 2 miliardi

ora Draghi ci aiu

297

La manovra in Senato, modifiche su bonus e pensioni
Pressing dei governatori a rischio commissariamento

LUCAMONTICELLI
ROMA

Egiainiziatoil conto allarove-
scia: 50 giorni perla manovra.
Anche il governo Draghi ha
presentato la legge dibilancio
in ritardo, restringendo cosi
lesame del Parlamento. Il te-
sto della finanziaria approva-
to il 28 ottobre scorso, infatti,
non € ancora stato trasmesso
al Senato. L'obiettivo dell’ese-
cutivo & quello di chiudere le
questioni aperte tra oggie do-
mani e inviare'articolato a Pa-
lazzo Madama massimoentro
mercoledi. Restano dunque
meno di due mesialle Camere
(dal 10 novembre al 31 dicem-
bre) per discutere e approvare
lamanovra. lerigiornatadila-
voro al ministero dell’Econo-
mia, riunioni e incontri pro-
prio per sciogliere gli ultimi
nodi. Tra i dossier da risolve-
re, &scoppiatala granadelleri-
sorse da girare alle regioni per
coprire le spese sanitarie del
2021 legate al Covid. I gover-
natorilamentano unbucodi2
miliardi.

Diverse regioni temono bi-
lanci in deficit. In assenza di
fondi aggiuntivi, quelle che
non potranno sanare il disa-
vanzo rischiano il commissa-
riamento e, tra le conseguen-
ze,ilblocco delle assunzioni.

«Finora le interlocuzioni
con il governo non hanno da-

to gliesiti speratie nonc'¢an-
cora una soluzione», dice il
presidente della regione

Abruzzo, Marco Marsilio.
Sul tavolo ¢’¢ la possibilita
di stanziare subito una parte

dei fondi e avere a disposizio-
ne il resto nel corso del 2022.
Secondo Marsilio nella finan-
ziaria sono stati previsti 2 mi-
liardi, rispetto ai 4 che servo-
no per evitare i conti in rosso.
«Dopo due anni di pandemia
l'incremento strutturale per
affrontare imaggiori costi do-
vutiall'emergenzanonc'é sta-
to. Abbiamo avuto piu fondi
solo per coprire il 2019 e il
2020, oggi ci viene risposto
che manca la possibilita di ul-
terioristanziamenti».

A differenza della bozza ap-
prodata a Palazzo Chigi, la ma-
novra arrivera in Parlamento
condeicorrettivisuibonusedili-
zi e su Opzione donna. Il pres-
sing della maggioranza e delle
imprese dovrebbe confermare
fino al 2024 la cessione del cre-
ditoeloscontoin fattura peril si-
smabonus, 'ecobonus e il bo-
nusfacciate, mentre inizialmen-
teil Tesoro aveva pensato di te-
nere in piedi 'agevolazione sul
pagamentodelleristrutturazio-
ni solo per il Superbonus al
110%. Una marcia indietro ob-
bligata, perchél'esecutivohaca-
pito che in commissione Bilan-
cio sarebbe andato sotto. Stes-

SCENARIO ECONOMIA

sodiscorsoperOpzioneDonna,
la pensione anticipata per le la-
voratrici in possesso di almeno
35 anni di contributi. L'accesso
elevato di due anni nella bozza
- 60 anni di et anagrafica per
ledipendentie61 perleautono-
me - tornera al requisito attua-
le: 58 59anni. Ovviamente tut-
te queste modifiche implicano
nuove coperture da trovare,
esercizio non banale in un qua-
drodistabilitadeisaldi.
Mentrei5 stelle insistono sul
ripristino del cashback, c’é
un’altrapartita che agitaiparti-
ti: come ripartire il taglio di 8
miliardi delle tasse. Centrode-
straeItaliaviva puntano sul su-
peramento immediato dell'l-
rap,ilPd spinge suunalleggeri-
mentodelcaricosullabustapa-

gadeilavoratori. Quanto alle ri-

chieste delle imprese, per il Pd
la via maestra per riequilibrare
l'aumento fiscale dovuto agli
ammortizzatorisocialiéla can-
cellazione dei contributi per gli
assegni familiari pagati dalle
aziende. Matteo Salvini annun-
cia emendament per tagliare
gli sprechi del sussidio e desti-
narli a due obiettivi: «Taglio
delle tasse sulle bollette di luce
e gas, aumento del bonus per
genitori separati e divorziati
che dopo il Covid non riescono
a pagare l'assegno di manteni-
mentoafiglio ex coniugi» —

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Superficie 33 %
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Umbria, sempre meno bancomat e il prelievo di contante ora
si fain farmacia — Corriere dell'Umbria

Umbria, sempre meno bancomat e il prelievo di contante ora si fa in farmacia 07
novembre 2021 | bancomat stanno scomparendo, soprattutto nei piccoli comuni
dell'lUmbria. Enrico Simonetti, segretario regionale della Fabi (Eederazione autonoma
bancari italiani) snocciola qualche numero: “In 5 anni, dal 2015 al 2020, 'Umbria ha
perso 121 filiali e 132 Atm e il trend prevede una ulteriore e drastica diminuzione nei
prossimi due-tre anni”. La situazione € preoccupante. “Siamo la regione piu anziana
d’'ltalia - evidenzia Simonetti - e per questo il pagamento con moneta elettronica é
ancora poco diffuso, da una certa fascia di eta si va solo con i contanti. Non a caso
stiamo cercando di avere un incontro con 'amministrazione regionale per affrontare un
problema a nostro parere gravissimo perché causa disagi alla popolazione e lascia
libero il campo ai mascalzoni, strozzini, truffatori, strane finanziarie”. Proprio per
sopperire alla carenza di bancomat in Umbria € nato il progetto farmacash vale a dire la
diffusione, all’interno delle farmacie, di sportelli automatici per il ritiro di contante ma
anche per il pagamento di bollettini e ticket. “L’obiettivo & quelllo di offrire un servizio in
piu alla popolazione, soprattutto anziana - spiega Augusto Luciani, presidente di
Federfarma Umbria - Tutto & partito dal caso di Nocera Umbra: un solo bancomat che
costringe la popolazione, in caso di guasto, ad arrivare a Foligno per il prelievo. Trenta
chilometri per avere il contante. Ci siamo detti che andava fatto qualcosa”. Il progetto &
stato sviluppato dalla startup Innovacash di Perugia. Funziona come quello dei
tradizionali circuiti bancari, ma a stipulare il contratto sara una farmacia che, pagando un
canone, potra utilizzare le macchina farmacash e compiere ogni operazione- dal
pagamento al dare il resto- senza toccare i soldi. Il primo farmacash é stato installato a
Perugia, a Castel del Piano, ma tra fine gennaio e inizio febbraio saranno almeno una
decina le macchine che verranno posizionate in varie farmacie dell’'Umbria che
metteranno il contante a disposizione degli sportelli per essere ritirato. “Grazie ad
accordi che abbiamo stipulato - spiega Franco Baldelli, managing director di Innovacash
- il contante immesso viene reso disponibile per i prelievi dei clienti che possono anche
prenotare o depositare denaro oltre che pagare utenze e stipulare polizze assicurative.
Basta scaricare una App e registrare le proprie carte di pagamento. Per il prelievo ci
sara da pagare soltanto una commissione analoga, se non inferiore a quella prevista
dalla banca”. L’idea e quella di estendere il servizio in tutta Italia. “Riteniamo che il
progetto possa avere anche una importante ricaduta sociale perché mantenendo certi
servizi nei territori - dice Baldelli - se ne evita lo spopolamento”. Please enable
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