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Tesoretto da 20 miliardi

Il governo trova altre risorse per la manovra oltre ai 10 miliardi lasciati da Draghi
Eoravuole rendere strutturale ilbonus per le societa che si quotano a Piazza Affari
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a. Come ha fatto Antonella.

A Milano, Antonella ha trasformato la sua piu grande passione nel suo lavoro:
da sette anni, il suo negozio Fridabike continua a crescere, anche grazie a Google.

Con Profilo dell'attivita promuove il suo negozio, mostra le bici in vendita
Intuitivi, semplici, accessibili: con i prodotti Google, il futuro digitale & per tutti.

Con Google puoi far crescere
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Mului, in Italia
tassi record:
«Possono salire

fino al 5%»
ena credito a costi
plis sostenuti.Nel
primi 7 mesi del
2022 i finanziamenti delle
aun ritmo inferiore: 0,4%
contro la media dell',2%
degli ultimi 3 anni. Un 4
rallentamento ancora piy A N S, P
evidente per I mutui, che Sindacato Lando Maria Sileoni
dal 2018 hanno registrato
una crescita det 4,6% ma
nel 2022 hanpo incassato
un calo della fiducia. I
tassi di interesse avevano
gid superato il 4% con il
costo del denaro all'1,25%;
con ['ulteriore rialzo al 2%
della Bce non ¢ escluso _
che la soglia sfori il 5%. &
quanto dull'analisi
di Fabi, che evidenzia
come il clima di sfiducia
impatti a livello soclale e
finanziario su famigtic ¢
imprese. Nel confronto
con il resto dellRuropa,
TTialla risulta avere sui
mutul gli interessi pit alti:
per scadenze fino a 5 anni
al 2,62% contro I', 58% in
Francia il 2,27% spagnolo.
AleCon.

D RPRGOUIGNL FbRYAIA

e

Superficie 7 %

FABI
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ma Lagarde non si ferma

La denuncia della Fabi
il sindacato dei bancari
Per la Banca centrale
la priorita resta la lotta
all'inflazione. Oggi la

decisione della Fed

MILANO — Caro-mutui. Chi ha un fi-
nanziamento sulla casa da mesi sta
vivendo con il fiato sospeso, in atte-
sa della rata successiva (con il tasso
variabile). E chilo deve chiedere cer-
ca di orientarsi, tra offerte sempre
piu care e poche certezze sulla con-
venienza finale. L’ultimo allarme
viene da un’analisi della Fabi, primo
sindacato dei bancariin Italia: i tassi
sono gia sopra il 4% e dopo l'ultimo
rialzo della Bee, di 75 centesimi di
punto, probabilmente sfonderanno
abreve la soglia del 5%.

Non solo, € presto per dire che & fi-
nita qui. E stata la stessa Christine
Lagarde, presidente della Bce, a con-
fermare che la strada dei rialzi del
costo del denaro élunga. «L’inflazio-
ne € ancora troppo alta nell’area
dell’euro nel suo complesso - ha ap-
pena ribadito - 1a scorsa settimana
abbiamo deciso di aumentare i tassi
per la terza volta consecutiva. E pre-
vediamo di aumentarli ulteriormen-
te, per assicurarci che I'inflazione ri-
torni tempestivamente al nostro
obiettivo di medio termine del 2%».
In questo momento, ¢ l'inflazione
«il pericolo per I'economia», anche
a costo di somministrare una medi-
cina che abbia effetti collaterali sul-
la crescita, rallentandone il passo fi-
noallarecessione.

Gia cosj, il movimento dei tassi &
stato particolarmente violento. Ba-
sti pensare che I’Euribor a tre mesi,
che fa da punto di riferimento per i

mutui a tasso variabile, a meta lu-
glio scorso era ancora a zero, men-
tre ora & all’l,7%. A questo valore va
poi aggiunta la maggiorazione dello
spread che ogni banca decide di ap-
plicare alla clientela e le varie spese,
che contribuiscono a formare il tas-
sofinale. Intorno al 4% prima dell’ul-
timoritocco Bee, dice 1a Fabi.
Aridosso dell'ultimo rialzo anche
I'Osservatorio di MutuiOnline aveva
fatto due conti, ipotizzando cosa ac-
cade con una maggiorazione di 75
centesimi di punto con il mutuo a
tasso fisso: I'incremento della rata
sarebbe del 7% post aumento Bce
(nell'ipotesi di un mutuo a tasso fis-
s0 a 20 anni, per un importo di 140
mila euro) che si traduce in 13 mila
euro in pit nell’arco dei 20 anni.
Una zavorra per tutti in Europa,
ma in Italia di pit, ricorda la Fabi: i
tassi sui mutui di durata superiore
ai 10 anni nell’agosto scorso erano
pari al 2,39% in Italia ma molto me-
no in Francia (1,59%) e nella media
dell’area euro (2,07%). Magra conso-
lazione, a sorpresa i tedeschi paga-
no di piti: il 3,04%. Da qui I'ultimo al-
larme della Fabi: «La crisi dei mutui
subprime - spiega il sindacato - po-
trebbe riaccendersi in Europa» fa-
cendo un parallelo con la corsa dei
tassi del 2008. All’epoca, I'avvio del-
la crisi finanziaria prese le mosse
dai tanti mutui che non riuscivano
ad essere ripagati, insieme alla car-
tolarizzazione di qui prodotti in tito-
li sintetici venduti a risparmiatori
spesso inconsapevoli dei rischi. Con
un effetto-contagio che rischio di
travolgere tutto il sistema finanzia-
rio. Problema nel problema, i giova-
ni che cercano di comprare casa.
«Devono essere prorogate le agevo-
lazioni fiscali azzerando ogni tipo di
imposta e potenziando il Fondo di

garanzia per i mutui dei giovani»,
chiede Lando Sileoni, segretario ge-
nerale Fabi.

Disicuro, le famiglie con i mutuia
tasso variabile cominciano a essere
in affanno. E anche dall’altra parte
dell’Oceano, negli Usa, il panorama
€ complicato: i tassi sui mutui a 30
anni hanno raggiunto i massimi dal
2002, sopra il 7%, mentre un anno fa
erano appena sopra il 3%. Una rin-
corsa di cui si vedono gia i primi ef-
fetti, con le domande di mutui per
I'acquisto di una casa quasi dimez-
zate (- 42%) rispetto a un anno fa.

Ancora una volta, gli occhi sono
puntati sulla Fed. Oggila Banca cen-
trale decidera I'ennesimo aumento
ele aspettative sono per un rialzo di
75 centesimi di punto. Ma la doman-
da & cosa fara dopo e di sicuro ogni
singola parola della conferenza
stampa del presidente della Fed, Je-
rome Powell, sara passata ai raggi X.
Fino a pochissimo tempo fa le aspet-
tative erano per un allentamento
della pressione, gia a partire dalla
riunione di dicembre: ancora au-
menti dei tassi, insomma, ma con
unritmo meno sincopato.

Ieri perd sono giunti i nuovi dati
sul mercato del lavoro, che segnala-
no uno stato di salute del settore su-
periore alle aspettative e con la pos-
sibilitd di unarincorsa dei salari che
rinfocolerebbe I'inflazione. Da qui i
timori che la Fed scelga di usare pit
a lungo la mano pesante sui tassi.
L’equilibrio tra lotta al caro prezzi e
rischi di recessione resta ancora
molto difficile da trovare.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

I valori sono molto pii
Jortiin Italia rispetto
alla Francia e alla
media dell’ area euro

Economia
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Le banche centrali

%

7%

| tassinegliUsa

Negli Stati Uniti i mutui
ipotecari sono ormai soprail
7%, il valore massimo dal
2002. A piccoinvecele
domande dinuovi

finanziamenti per comprare
casa:-42%

1,59%

In Francia

In agosto i mutui ipotecari
oltrei10 anni erano all'l,59%
mentrein Italia erano al 2,39%,
superiorianche alla media
dell'area euro ma nonalla
Germania

75

| puntibase

L'ultimo rialzo dei tassi della
Bce é stato paria 75 punti
base. Le attese dei mercati
sono che oggila Fed facciaa
suavoltaunintervento di
questa portata ma soprattutto
glioperatori aspettano
indicazionisulla tabella di
marcia futura. Le previsioni,
prima dei dati sul mercato del
lavoro, sembravano essere
perun alleggerimento

della pressione

Christine Lagarde, presidente Bce
L'inflazione é ancora
troppo alta nell'area

euro, la previsione
edialzare
di nuovo i tassi

FABI
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L’allarme del sindacato Fabi
“Lo scenario ¢ sempre pit buio

rischio crisi in stile subprime”

Nel mirino i rialzi della Bee

“Le erogazionistanno [renando

suimercatiun clima di sfiducia”

ILCASO
LUIGIGRASSIA

tassid’interesse suinuo-

vi mutui casa viaggiano

versoil5 per cento e po-

tranno superare larga-
mente quella soglia. Ma
questoésolol'inizio deipro-
blemi: il sindacato Fabi dei
dipendenti bancari avverte
che se proseguira «l’accani-
mento della Bee nel rialza-
re i tassi, seppure per cal-
mierareil fenomeno dell'in-
flazione», lo scenario finan-
ziario «si fara sempre pil
buio», mettendo «a dura
prova la sostenibilita finan-
ziaria del debito delle fami-
glie: la crisi dei mutui “sub-
prime” potrebbe riaccen-
dersi in Europa», a comin-
ciare dall’'Italia, dove i tassi
sui mutui ipotecari sono
pit alti rispetto a quelli di
Paesi a noi vicini e parago-
nabili come la Francia e la
Spagna.

11 concetto di “subprime
siriferisce a debitori margi-
nali e in condizioni di debo-
lezza finanziaria che li ren-
de soggetti a probabili ina-
dempienze, e la crisi evoca-
ta dal Fabi & quella che nel
2008 diede il via alla crisi
economica mondiale da
cui, aben guardare, nonsia-
mo mai usciti: le cause di
fondo furono molte, ma
quella immediata e scate-
nante si sostanzio nell’im-
possibilita per milioni di

vid

famiglie americane a bas-
so reddito di far fronte ai
debiti che avevano con-
tratto per pagare la casa;
questa fu la scintilla che in-
cendio tutto il sistema fi-
nanziario globale.

Qui e ora, il Fabi segnala
che gli interessi sui nuovi
mutui avevano gia supera-
to il 4 per cento con il costo
del denaro all’1,25 per cen-
toeadesso, conilnuovorial-
zo al 2 per cento appenade-
cisodallaBanca centraleeu-
ropea, & possibile immagi-
nare chevenga sforatalaso-
gliadel 5 per cento.

Oltre che sempre pil ca-
ro, il credito in Italia &€ sem-
pre pit scarso. Nei primi set-
temesidel 2022 i finanzia-
menti delle banche alle fa-
miglie e alle imprese sono
cresciuti, € questo € un be-
ne, pero lo hanno fatto al
ritmo di appena lo 0,4 per
cento, cioe molto inferio-
rerispetto alla media regi-
strata nell’'ultimo quin-
quennio e pari all’l,2 per
cento annuo.

Perimutuiipotecariilral-
lentamento nella crescita &
stato ancora pill evidente
perché dal 2018 all’anno
scorso e stato, in media, del
4,6 per cento mentre nel
2022sié quasiazzerato.

«A distanza di neanche
duemesidalla primamossa
della Banca centrale euro-
pea - osservail rapporto del
sindacatoFabi-einunosta-

FABI

todivulnerabilita economi-
caormaidiffusa, la rapidita
con cui si realizza 'aumen-
to dei tassi dell’Eurotower
genera un clima di sfiducia,
con forti implicazioni socia-
li e finanziarie per famiglie
e imprese. Dai tassi per le
nuove erogazioni, che po-
trebbero sforare il tetto del
5 per cento gia nei prossimi
mesi, all’aumento dello
spread cheincombe sui pre-
stiti gia concessi a tasso va-
riabile, il nuovo scenario fi-
nanziario che si profila per
le famiglie e imprese italia-
ne, & sempre piu buio. L'ac-
canimentodellaBce nelrial-
zare i tassi, seppure per cal-
mierareil fenomeno dell’in-
flazione, e l'inasprimento
delle condizioni sui mutui -
maggiore in Italia, rispetto
agli altri Paesi europei-cor-
re il rischio di mettere a du-
ra prova la sostenibilita fi-
nanziaria del debito delle
famiglie».

11 Fabi osserva che dopoil
2008, «nel periodo storico
in cui il rialzo dei tassi & sta-
to piu alto di sempre, i tassi
hanno raggiunto soglie da
capogiro». Sullabase dique-
staesperienza, si puo antici-
pare «l’allarme finanziario
per tutti quei cittadini per i
qualiirischidiusuraedipo-
verta potrebbero sostituirsi
a quelli da sovraindebita-
mento». Una drammatica
sequenza giavista. —

@RIPRODUZIONE RISERVATA
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e e e Tasso
| prestiti per i finanziamenti immobiliari d'interesse 29,

! VAR% della Banca
2028, ||sEdee 2018-2022 centrale europea

' 2018 2018 2020 .
(millioni di euro) (Luglio) | (Agosto) |~ Luglio

2021

Muttio 379.054 383.515 | 391.516 409.868 | 417.951 |422.065 | 10,3%

ipotecario \ \

' Tasso atteso

Sui nuovi mutui
50/0 da parte

della Fabi

WITHUB

FABI
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Sevajardo apagina 6

SUI PRESTITI LE FAMIGLIE ITALIANE PAGANO PIU INTERESSI RISPETTO ALLA MEDIA EUROPEA

L.a Fabi lancia I’allarme mutui

Dopo le strette Bee i tassi sui finanziamenti per la casa rischiano di superare il 5%, avverte il sindacato
dei bancari. Il segretario generale Sileoni: il governo potenzi il fondo di garanzia per aiutare i giovani

DI ROSSELLA SAVOJARDO

oni prezzi energetici an-
coraincorsa e I’inflazio-
ne che continua a battere
ogni record, toccando
quasi il 12%, per gli italianil’ac-
cesso al credito € sempre pill co-
stoso e la casa di proprieta rap-
presenta sempre pill una conqui-
sta. Gli effetti dei rialzi dei tassi
di interesse decisi dalla Banca
Centrale Europea sono gia visi-
bili sui dati di mutui e prestiti
dei primi sette mesi dell'anno, i
quali risultano in crescita
(+0,4%) ma a un ritmo netta-
mente inferiore rispetto a quello
degli ultimi cinque anni
(+1,2%), stando all'ultimo stu-
dio della Fabi. Il rallentamento
¢ ancora pill accentuato se si
guarda ai mutui ipotecari per i
quali gli interessi hanno gia su-
perato il 4% e adesso, dopo il
nuovorialzo Bcee, secondo 1a Fe-
derazione dei bancari & possibi-
le che arrivino a sforare anche il
5%. «I dati sui prestiti di fine
estate rappresentano un segnale
di discontinuita e di preoccupa-
zione», spiegano dalla Fabi, «a
partire da agosto, infatti, in con-
trotendenza rispetto al passato
cominciano ad affacciarsi i pri-
mi segnali di una battuta d'arre-
sto per chi ancora vede nel mat-
tone un bene rifugio e per le im-
prese il cui costo del credito po-
trebbe appesantirsi.
Contro un’accelerazione del
2,2% registrata fino al mese di
luglio, a fine agosto, i prestiti al-
le imprese sono aumentati solo
dello 0,7% rispetto al mese pre-
cedente. Nel dettaglio, per quan-
to concerne le imprese, da lu-
glio ad agosto si & registrato un

aumento complessivo dei finan-
ziamenti di scarsi 4,5 miliardi,
un’accelerazione favorita dal so-
lo incremento dei prestiti di me-
dio periodo per 3,9 miliardi
(+2,5%), accompagnata da una
modestissima crescita registra-
ta non solo sul versante dei pre-
stiti oltre i cinque anni, aumenta-
ti di 474 milioni, ma anche sul
versante dei prestiti a brevissi-
mo termine (fino a 1 anno), au-
mentati di soli 66 milioni.

Per le famiglie italiane, invece,
i prestiti si sono contratti dello
0,1%, frenata valsa oltre 600 mi-
lioni in meno di credito. Quanto
alla scarsa crescita degli altri fi-

nanziamenti. non riesce nean-
10N r1€sc

HI VATV LT Py ¢ AV vt 4y

che a compensare il calo del cre-
dito al consumo e dei mutui. 1l
credito alle famiglie solo in ago-
sto & diminuito di 633 milioni.
Nel dettaglio, i mutui ipotecari
sono diminuiti di ben 298 milio-
ni (-0,1%), mentre il credito al
consumo ha subito una frenata
di 409 milioni (-0,4%). Unico
comparto a non aver subito una
battuta d'arresto ¢ quello degli
altri finanziamenti, aumentato
di circa 70 milioni (+0,1%).

Oltre a rappresentare una chiara
inversione di tendenza, la con-
trazione dei mutui secondo Fabi
¢ un allarme che potrebbe tra-
sformarsi nei prossimi mesi in
una piaga finanziaria per le fa-
miglie. In Italia, per altro, que-
ste pagano gia rate piu alte ri-
spetto a quelle degli altri paesi
europei, visto i tassi di interessi
del paese pit alti del livello me-
dio di quelli registrati nella zo-
na euro. Questo vale pressoché
per tutte le categorie di prestiti,
partendo dai mutui, passando
per il credito al consumo e infi-

FABI

ne arrivando agli altri finanzia-
menti erogati alle famiglie. «C'e
poi un problema giovani», ricor-
daLando Maria Sileoni, segreta-
rio generale della Fabi, com-
mentando gli ultimi dati. «Il go-
verno potenzi il fondo di garan-
zia per aiutare i giovani a com-
prare casa».

E in questo quadro appena de-
scritto che la Fabi accende 1’al-
larme: la crisi dei mutui subpri-
me in Europa potrebbe riaccen-
dersi, innescata dalla difficolta
dei cittadini di far fronte a rate
sempre pil alte.«La cronaca fi-
nanziaria del 2008», segnalano
dalla Federazione, «insegna
che, nel periodo storico in cui il
rialzo dei tassi & stato pill alto di
sempre e ha preceduto la politi-
ca accomodante della Bce per 1
successivi 15 anni, 1 tassi hanno
raggiunto soglie da capogi-
ro».Ora, la mappa delle condi-
zioni del credito nell’Eurozona
«potrebbe dare qualche indica-
zione per il futuro, anticipando
I’allarme finanziario per tutti
quei cittadini per i quali i rischi
di usura e di poverta potrebbero
sostituirsi a quei da sovra indebi-
tamento». A oggi, comunque,
se pur vero che I'inasprimento
delle condizioni sui tassi e quin-
di sui mutui corre il rischio di
mettere a dura prova la sosteni-
bilita finanziaria del debito del-
le famiglie, la situazione pare
differente. Negli Usa la crisi
subprime venne infatti innesca-
ta dalla volonta delle banche di
scaricare il rischio d’insolvenza
dei mutuatari in appositi veicoli
di cartolarizzazione che furono
poi collocati ai piccoli rispar-
miatori. Una deriva di cui oggi
al momento non c’€ traccia. (1i-
produzione riservata)

Superficie 75 %
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Dati in milioni di euro

1323806 1327758 1335174 1330167 1342607 1.544.225 1351921 1355760
Fonte: glaborazioni Fabl su dati Banca d'ltalia

GRAFITA NFALANC FINANZA

TASSI INTERESSE - FAMIGLIE

Oltre
10 anni

A% TA%  BEIK GA% 626%  SAOX
0505 13K 022%  090% OA1% 039K

Fonts: glaborazioni Fabi su dati BCE, ottobre 2008

GRAFIGA NFAILAND FIRANZA

Lando Maria
Sileoni
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PARTERRE
LA CORSA DEI TASSI
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Mutui, I'allarme Fabi
sul ritorno dei subprime

«La crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi
in Europa: la cronaca finanziaria del 2008, infatti,
insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei
tassi é stato pitialto di sempre e ha precedutola poli-
ticaaccomodante della Bce peri successivi15anni,
itassi hanno raggiunto soglie da capogiro». E quanto
rilevala Fabi in uno studio sugli effetti del rialzo dei
tassi. «La mappa delle condizioni del credito nell’Eu-
rozona potrebbe cosi dare qualche indicazione - e
non previsione - peril futuro, anticipandoI’allarme
finanziario per tutti quei cittadini periqualiirischi
diusurae di poverta potrebbero sostituirsia quei da
sovraindebitamento. Se il contesto macroeconomi-
conon fosse cosi difficile e non fosse ormai termina-
taun’epocadi politica monetaria favorevole, lo sce-
nario futuro non sarebbe cosi preoccupante. Invece,
I’'accanimento della Bce correil rischio di metterea
dura provala sostenibilita finanziaria del debito del-
le famiglie », aggiunge lo studio della Fabi. (R.Fin.)

R
I

Superficie 5 %
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E oggi la decisione della Fed

Allarme mutui
«In Italia tassi
del 5 per cento»

MILANO

E finita la stagione del denaro
a buon mercato. Il rialzo dei
tassi, che non & ancora finito,
sta facendo crescere il costo
dei finanziamenti bancari a
famiglie e imprese, con forti
rincari soprattutto sui mutui. |
tassi d’interesse gia avevano
superato il 4% con il costo del
denaro all"1,25% e ora con
I'ulteriore rialzo al 2% applicato
dalla Bce non € escluso che la
soglia sfori il 5%. E quanto si
evince dall’analisi della Fabi
(Federazione autonoma
bancari italiani), che evidenzia
come il clima di sfiducia
impatti a livello sociale e
finanziario su famiglie e
imprese. La stretta monetaria,
del resto, € destinata a
continuare, a partire dalla Fed
che oggi dovrebbe rialzare i
tassi di altri 75 punti base, per
poi proseguire con altri 50
punti base a dicembre e con
ulteriori strette da 25 fino a
quota 5% in marzo, secondo le
previsioni degli analisti. Una
raffica che si prepara anche da
questa parte dell’Atlantico -
come confermato ieri dalla

presidente della Bce Christine
Lagarde - finché l'inflazione,
che in Europa ormai ha sforato
il 10%, non tornera al fatidico
limite del 2%. «L’inflazione &
ancora troppo alta nell’area
dell’euro nel suo complesso. La
scorsa settimana abbiamo
deciso di aumentare i tassi di
interesse per la terza volta
consecutiva. E prevediamo di
aumentarli ulteriormente», ha
detto Lagarde. «Dai tassi per le
nuove erogazioni, che
potrebbero sforare il tetto del
5% gia nei prossimi mesi,
all’aumento dello spread che
incombe sui prestiti concessi a
tasso variabile, lo scenario
finanziario che si profila per
famiglie e imprese italiane
sempre pil buio», secondo la
Fabi. «C’¢é poi un problema
giovani: devono essere
prorogate le agevolazioni
fiscali azzerando ogni tipo di
imposta e potenziando il Fondo
di garanzia per i mutui dei
giovani», dice il segretario
generale Lando Maria Sileonin.
Elena Comelli
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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tassi dei mutui
volano oltre il 5%

Scenario da subprime» in
Europa: il maggiore sindacato
dei bancari (Fabi) si affidaa
questaimmagine chericorda
Vinizio della crisi finanziaria
dei primi anni Duemila. Una
raffica che oltretutto - come
confermato dalla presidente
dell’Eurotower Christine
Lagarde-non ¢destinataa
fermarsi finché I'inflazione
(che oggi viaggia a 2 cifre) non
torneraal fatidico limite del
2%. Cosi per I'Ttalia la stretta
monetaria pesa decisamente
sui mutui che - secondoidati
del sindacato ora viaggiano
verso quota 5%. Per questo la
Fabi chiede innanzituttoun
intervento veloce per
rafforzare il fondo di garanzia
destinato all’acquisto delle
case peri piu giovani. Gli
interessi sui mutui ipotecari
avevano gia superato il 4% con
il costodel denaroall’l,25%. E,
conilnuovorialzoal 2%, &
possibileimmaginare che
venga sforata la soglia del 5%.
«LaBce, per contenere
I'inflazione vicina al 12%, ha
decisodialzareil costodel
denarofinoal 2%, manon é
detto cheraggiunga
I'obbiettivo» € il commento del
leader Fabi Lando Sileoni.
«Quando la prima fase di
questariorganizzazione
interna di Mps sara conclusa si
apriranno nuovi spazi che
andranno occupatida
assunzioni di giovani con
profili professionali rivolti a
interpretare le esigenze della
banca del futuro.

FABI

06640

Superficie 6 %

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640 - L.1737 - T.1739

10



02-NOV-2022
da pag. 20/ foglio 1

MessaggeroVeneto

Quotidiano - Dir. Resp.: Paolo Mosanghini
Tiratura: 33947 Diffusione: 29902 Lettori: 171000 (0006640)

5 DATA STAMPA

www.datastampa.it

04bsihdacato dei dipendenti bancari, Eabi: «Accanimento della Bce, a rischio la sostenibilita del debito delle famigfiiess

Mutui, in [taliaitassi d'interesse sforerannoil 5%

ILCASO

Luigi Grassia / TORINO

tassid’interesse suinuo-

vi mutui casa viaggiano

versoil 5 per cento e po-

tranno superare larga-
mente quellasoglia.

Ma questo € solo I'inizio
dei problemi: il sindacato
Fabi dei dipendenti ban-
cari avverte che se prose-
guira «l’accanimento del-
la Bce nel rialzare i tassi,
seppure per calmierare il
fenomeno dell’inflazio-
ne», lo scenario finanzia-
rio «si fara sempre piu
buio», mettendo «a dura
prova la sostenibilita fi-
nanziaria del debito delle
famiglie: la crisi dei mu-
tui “subprime” potrebbe
riaccendersi in Europa»,
a cominciare dall’Italia,
dove i tassi sui mutui ipo-
tecari sono piu alti rispet-
toaquelli di Paesianoi vi-
cini e paragonabili come
laFranciaelaSpagna.

Il concetto di “subprime”
siriferisce a debitori margi-
nali e in condizioni di debo-
lezza finanziaria che li ren-
de soggetti a probabili ina-
dempienze, e la crisi evoca-
ta dal Fabi € quella che nel
2008 diede il via alla crisi
economica mondiale da
cui, aben guardare, nonsia-
mo mai usciti: le cause di
fondo furono molte, ma
quella immediata e scate-
nante si sostanzio nell'im-
possibilita per milioni di fa-
miglie americane a basso
reddito di far fronte ai debi-

ti che avevano contratto
per pagare la casa; questa
fu la scintilla che incendio
tutto il sistema finanziario
globale.

Qui e ora, il Fabi segnala
che gli interessi sui nuovi
mutui avevano gia supera-
to il 4 per cento con il co-
sto del denaro all’1,25 per
cento e adesso, con il nuo-
vorialzo al 2 per cento ap-
pena deciso dalla Banca
centrale europea, € possi-
bile immaginare che ven-
ga sforata la soglia del 5
per cento.

Oltre che sempre pil ca-
ro, il credito in Italia & sem-
pre piliscarso.

Nei primi sette mesi del
2022 i finanziamenti delle
banche alle famiglie e alle
imprese sono cresciuti, &
questo € un bene, pero lo
hanno fatto al ritmo di appe-
nalo 0,4 per cento, cioé mol-
toinferiore rispetto allame-
dia registrata nell’ultimo
quinquennio e pari all’1,2
per cento annuo.

Per i mutui ipotecari il
rallentamento nella cresci-
ta e stato ancora pil evi-
dente perché dal 2018
all’anno scorso é stato, in
media, del 4,6 per cento
mentre nel 2022 si & quasi
azzerato.

«A distanza di neanche
duemesi dalla prima mossa
della Banca centrale euro-
pea- osserva il rapporto del
sindacato Fabi - e in uno sta-
todivulnerabilita economi-
caormaidiffusa, larapidita
con cui si realizza 'aumen-
to dei tassi dell’Eurotower
genera un clima di sfiducia,
con forti implicazioni socia-

FABI

li e finanziarie per famiglie
eimprese.

Dai tassi per le nuove
erogazioni, che potrebbe-
ro sforare il tetto del 5 per
cento gia nei prossimi me-
si, allaumento dello
spread che incombe sui
prestiti gia concessi a tas-
so variabile, il nuovo sce-
nario finanziario che si
profila perle famiglie e im-
prese italiane, € sempre
pitbuio.

L’accanimento della Bce
nel rialzare i tassi, seppure
per calmierare il fenomeno
dell'inflazione, e l'inaspri-
mento delle condizioni sui
mutui - maggiore in Italia,
rispetto agli altri Paesi euro-
pei — corre il rischio di met-
tere a dura provala sosteni-
bilita finanziaria del debito
delle famiglie».

I1 Fabi osserva che dopoil
2008, «nel periodo storico
in cuiil rialzo dei tassi & sta-
to pit alto di sempre, i tassi
hanno raggiunto soglie da
capogiro».

Sulla base di questa espe-
rienza, si pud anticipare
«lallarme finanziario per
tutti quei cittadini periqua-
liirischidiusuraedipover-
ta potrebbero sostituirsi a
quellidasovraindebitamen-
to». Una drammatica se-
quenza gia vista. —

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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[ Tassi d'interesse sui mutui con vista oltre la soglia del 5%

D1 MATTEO RI1Z71

dalla Federazione autonoma

bancari italiani (Fabi) sugli
effetti del rialzo dei tassi deciso dalla
Bcee. Nei primi sette mesi dell’anno i
finanziamenti per le famiglie e per le
imprese sono cresciuti a un ritmo piu
basso rispetto ai cinque anni prece-
denti, una svolta che potrebbe riac-
cendere la crisi dei mutui subprime

assi d'interesse sui mutui ol-
' I |tre il 5%. E I'allarme lanciato

in Europa, spiega la Fabi.

Nei primi sette mesi del 2021, gli
interessi sui mutui ipotecari aveva-
no gia superato il 4% con il costo del
denaro all’1,25% e, con il nuovo rialzo
al 2% appena deciso dalla Banca cen-
trale europea, & possibile immagina-
re che venga sforata la soglia del 5%.
Nei primi sette mesi dell’anno in cor-
S0, 1 finanziamenti delle banche alle
famiglie e alle imprese sono cresciuti
in media dello 0,4%, a un ritmo infe-
riore rispetto alla media registrata
nell’'ultimo quinquennio e pari
all'1,2%. Per i mutui ipotecari, il ral-
lentamento nella crescita & stato an-
cora piu evidente perché, mentre il
ritmo di espansione a partire dal
2018 & stato, in media, del 4,6%, nel
corso del 2022 i molteplici fattori di
incertezza hanno modificato il gene-
rale clima di fiducia di tutti i prendi-

tori di prestiti.

I dati sui prestiti di fine estate rac-
contano una verita a due facce: men-
tre per le imprese, ancora forti delle
misure governative varate in tempi
non certo migliori, prosegue il trend
di crescita dei nuovi finanziamenti,
per le famiglie comincia ad apparire
lo spettro del maggior costo del dena-
ro. Dal 2018 a luglio 2022, il credito
alle famiglie & aumentato di ben 46,5
miliardi, con un aumento del 7,4%
che ha portato lo stock da 626,2 mi-
liardi a 672,8 miliardi. Nel corso
dell’ultimo quinquennio, i mutui ipo-
tecari sono risaliti di 38,8 miliardi
(+10,3%) da 379,1 miliardia 417,9 mi-
liardi, il credito al consumo di 10,4 mi-
liardi (+10,1%) da 102,5 miliardi a
112,9 miliardi mentre gli altri finan-
ziamenti sono calati di 2,7 miliardi
(-1,9%) da 144,7 miliardi a 141,9 mi-
liardi. Per quanto riguarda le impre-
se, nello stesso periodo si & registrato
una riduzione complessiva dei finan-
ziamenti di 8,7 miliardi (+1,3%) pas-
sando da 678,5 miliardi a 669,7 mi-
liardi. I dati di agosto diffusi dalla
Bcee fotografano I'Italia come un pae-
se con tassi di interesse piu alti del li-
vello medio di quelli registrati nella
zona euro. Questo vale pressoché per
tutte le categorie di prestiti, parten-
do dai mutui ipotecari, passando per
il credito al consumo e infine arrivan-
do agli altri finanziamenti erogati al-

le famiglie.
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Tassideimutui versoil 5 per cento
«Rischio crisi in stile subprime»

Lagarde ¢ determinata
ariportare l'inflazione
intorno al 2%. Il costo

del denaro aumentera

ILCASO

Gilda Ferrari

no «scenario da sub-

prime» in Europa: il

sindacato deibanca-

riFabisiaffidaaque-
st'immagine, che ricorda l'ini-
zio della crisi finanziaria dei
primianni Duemila, per descri-
vere la situazione che si sta
creando dopo la raffica di rial-
zi del costo del denaro deciso
dallaBce. Unaraffica che oltre-
tutto - come confermato in
questeoredalla presidentedel-
laEurotower Christine Lagar-
de - non é destinata a fermarsi
finché I'inflazione non tornera
al fatidico limite del 2%. Cosi
per I'Italia la stretta monetaria
pesa decisamente sui mutui
che-secondoidatidel sindaca-
to dei bancari - viaggiano ver-
soquota 5%.

Fabi chiede uninterventove-
loce per rafforzare il fondo di
garanzia destinato all'acqui-
sto delle case per i pilt giovani.
Gli interessi sui mutui ipoteca-
ri, viene spiegato, avevano gia
superato il 4% con il costo del
denaroall'1,25%.E, conil nuo-
vo rialzo al 2% appena deciso
da Francoforte, & possibile im-
maginare che venga sforata la
soglia del 5%. «A distanza di
neanche due mesi dalla prima

mossa dellaBce, e in uno stato
divulnerabilita economica or-
mai diffusa, la rapidita con cui
si sta realizzando il piano re-
cord dei tassi del’Eurotower
comincia a generare un clima
di sfiducia, con forti implica-
zioni sociali e finanziarie per
famiglie e imprese», si sottoli-
nea. «Dai tassiper le nuove ero-
gazioni, che potrebbero sfora-
reil tetto del 5% gia nei prossi-
mi mesi, allaumento dello
spread che incombe sui presti-
ti gia concessi a tasso variabi-
le, il nuovo scenario finanzia-
rio che si profila & sempre pilt
buio». «C’¢ poi un problema
giovani - puntualizza Lando
Maria Sileoni, segretario gen-
raleFabi - devono essere proro-
gate le agevolazioni fiscali az-
zerando ogni tipo diimposta e
potenziandoilFondodigaran-
zia perimutuideigiovani, gra-
ziealqualelo Statofa da garan-
zia alle banche». La crisi dei
mutui subprime potrebbe riac-
cendersi in Europa: la cronaca
del 2008 insegna che nel perio-
dostoricoin cuiil rialzo deitas-
sié stato pilt alto e ha precedu-
tola politica accomodante del-
la Bee per i successivi 15 anni,
«i tassi hanno raggiunto soglie
da capogiro». E le prossime
mosse della Bce proseguono
inesorabili verso un ulteriore
rialzo. Christine Lagarde é de-
terminata a riportare il tasso
d'inflazione intorno al 2%. Per
farlo, altri incrementi del co-
stodel denaroarriveranno, do-
po quelli di luglio, settembre e
ottobre, per complessivi 200
punti base. Ogni decisione sa-
racalibratadivoltainvolta.

FABI
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Mutui, si rischia una nuova valanga subprime
Rate insostenibili per I'accanimento della Bce
Ipoteche a tasso variabile al 5%. Sileoni (Fabi): «Il governo aiuti i giovani»
IN DIFFICOLTA quota 672mila unita secondo I’Agen-
Gia 218mila gli italiani che zia delle Entrate. Il Monitor del mer-
cato dei mutui di Intesa Sanpaolo ha
hanno saltato un pagamento  evidenziato che I'anno scorso le ero-
Costi su di 150 euro al mese gazioni a tasso fisso hanno rappre-
Gian Maria De Francesco sentato 1'83% del mercato che inclu-
dendo le rinegoziazioni tocca i 66 mi-
B La crisi dei mutui subprime po-  liardi di euro. Il tasso variabile, quin-
trebbe riaccendersi in Europa. El'al-  di, ha interessato solo il 17% dei con-
larme lanciato dalla Fabi, il principa-  tratti. Ma per dare un’idea dell'incre-
le sindacato dei bancari italiani, che =~ mento dei costi basti pensare che a
ieri ha pubblicato un’analisisuitassi ~ dicembre dell’anno scorso il tasso
applicati ai mutui e al creditoal con- ~ medio applicato si attestava all'l,4%
sumo in Italia, Francia, Spagna e  (1,34% il variabile e 1'1,44% il fisso),
Germania. Nei primi sette mesi mentre oggile offerte sul tasso varia-
dell’anno in corso, i finanziamenti  bile si attestano tra il 2,35% e 3,68%.
alle famiglie e alle imprese sono cre- Alcuni siti di comparazione hanno
sciuti in media dello 0,4%, ritmoinfe-  evidenziato come stia aumentando
riore alla media dell'ultimo quin- il ricorso alle surroghe perché 1'ulti-
quennio (+1,2%). Per i mutui ipote- ~ mo rialzo della Bce (connesso alla
cari, il rallentamento & stato ancora  tendenza rialzista del tasso Euribor,
pilt evidente perché nel corso del  indicativo per i variabili) abbia fatto
2022 molteplici fattori di incertezza ~ aumentare una rata decennale di
hanno peggiorato il clima di fiducia. ~ un'ipoteca da 100mila euro di 150
11 credito alle famiglie nel solo mese ~ €Uro rispetto a inizio anno. Secondo
di agosto & diminuito complessiva-  un’indagine di mUp Research e Nor-
mente di 633 milioni (-298 milioni  Stat, 2,4 milioni di italiani hanno di-
per i mutui ipotecari). chiarato di aver avuto difficolta da
L'analisi dei tassi per scadenza inizio anno a rimborsare il mutuo e
del prestito evidenzia che il costo ~ 218mila hanno addirittura_saltato
del credito per le famiglie italiane ¢ ~ Un@ 0 pill rate, mentre altri 780mila
superiore in media di 18 punti base potrebbero essere costretti a farlo se
per un mutuo ipotecario con sca- | fate continueranno a salire.
denza compresa tra 1 e 5 anni, fino Ecco perché 1a Fabi ha criticato <a
ad arrivare a 32 punti base per uno rgpldlta» con cui si sta reahzzando'll
stesso prestito a oltre 10 anni. Nel rialzo dei tassi dell'Eurotower in
dettaglio, per i finanziamenti dedi- ~ quanto «comincia a generare un cli-
cati all’acquisto della casa & richie- M di sfiducia, con forti implicazioni
sto un tasso di interesse medio del  socialie finanziarie per famiglie e im-
2,53% per scadenze da 5 a 10 anni,  Prese». I tassi di interessi sui mutui
contro un livello medio dell'1,32%  Potrebbero superare il 5%, avverte il
delle famiglie francesi. Anche perle ~ Segretario Fabi Lando Maria Sileoni,
scadenza superiori a 10 anni, I'lta-  invitandoil governo ad «aiutarei gio-
lia (2,39%) ¢ seconda alla sola Ger-  Vani potenziando il Fondo d{ garan-
mania (3,04%), che vanta il primato 7l prima casa e la Banca d'Italia a
in tutte le fasce temporali. vigilare sulle banche, che sono tenu-
Nel 2021 le compravendite di im- tea §Volgere il proprio ruolo sociale
mobili residenziali hanno raggiunto fino in fondox.
ﬁ;’uiﬁ"&i’:’lﬂn‘:'ﬁiﬁ’ =
e e ., ]
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Bollette e tassi, paghiamo doppio

rispetto agli altri Paesi dell’'Ue

di PAOLO DEL DEBBIO

M Facciamo
finta di essere
inunbar,inun
ristorante o in
un negozio di
generi alimen-
tari. La scena é la seguente:

da una partei clienti, i con-
sumatori hanno meno sol-
di in tasca per il costo del
gas e dell'elettricita e, ora,
come se non bastasse, an-
che per gli aumenti non da
poco delle rate dei mutui,
dall’altra si trova

5 DATA STAMPA

-T.1622

Bollette e mutui doppi rispetto alla Francia

Uno studio Fabi rivela: gli interessi, gia pit alti della media europea, presto arriveranno al 5% per colpa delle politiche della Bee
Confcommercio rincara: per la luce spendiamo il 70%in pit di Parigi e il 27% di Madrid. Le imprese non reggeranno la concorrenza

Erogati 60 miliardi

Paghiamo errori
come la scarsa
diversificazione
di fonti e fornitori  almeno 150

il barista, il ristoratore o
Palimentarista che ¢ nel
mezzo di un bel casino: far
fronte al costo dell’energia
senza aumentare i prezzi
perché quei clienti, a loro
volta, son strozzati dall’ener-
gia e dai mutui.

Non ci stiamo inventando
nulla. Stiamo facendo una
sintesi, amara, molto amara
di quanto emerge da due do-
cumenti diffusi il primo dal-
1a Fabi, il sindacato dei ban-
cari, e I'altro dalla Confcom-
mercio. I primo c¢i da aleuni
dati sulla situazione dei mu-
tui e delle famiglie che ne
hanno acceso uno e su quelle
che lo vorrebbe fare. Anzi-
tutto i tassi dei mutui italiani
stanno per raggiungere il 5%
e sono gia quasi il doppio di
quelli francesi. Questo per-
ché la Banca centrale euro-
pea, per tenere a badal'infla-
zione, ha alzato a sua volta i
tassi di interesse, Ma perché
in Italia i tassi sono saliti piu
che in Francia? Forse la
Francia non fa parte del con-
siglio della Bee? Forse non
hanno I’euro e battono anco-
ra il franco francese? Certo,
Parigi ha meno debito pub-
blico di noi, ma questo basta
a spiegare perché da noi le
rate costano di piu? Non
c’entra anche il sistema ban-
cario italiano? Certamente,
almenoinquestocasol'ener-

mia Pantro nnen o vnagliama
gia € ChwTa poCo O VOg:iamo

farla entrare anche qui dalla

di sostegni

finestra perché fa piti como-
do come spiegazione? Deve

essere chiaro a tutti che con
questo rialzo delle rate dei

mutui ¢’¢ veramente poco da
scherzare perché con delle
famiglie gia in ginocchio a
causa del costo dell’energia
si rischia che succeda un di-
sastro simile a quello del
2008, ricordate la erisi dei
subprime americani e tutto
quello che ne segui? Ebbene
le famiglie italiane gravate da
questo aumento potrebbero
vedere messa in gioco la loro
capacita di rimborsare le ra-
te del mutuo e questo potreb-
be riguardare molte centi-
naia di migliaia di risparmia-
tori. Ha detto bene Lando
Maria Sileoni Fabi sug-
gerendo al governo di raffor-
zare il fondo di garanzia per
aiutare i giovani a comprare
la prima casa, ma forse la
raccomandazione va estesa
anche a chi la casa 'ha gia
comprata. Una erisi di que-
sto tipo, infatti, porterebbe
gil, comelapienadiungran-
de fiume, di tutto e a valle si
troverebbero solo macerie,
In quegli esercizi commer-
ciali che abbiamo detto all’i-
nizio i clienti sarebbero sem-
pre di meno e quelli che vi
entrerebbero spenderebbe-
ro meno di prima,

Va ricordato che nello sta-
tuto della Bee sono indieati
due pilastri della propria

FABI

ma ne servirebbero

azione. Il primo, e principa-
le, & quello del controllo del-
I'inflazione e delle attivita
necessarie a mantenerla al
2% come obiettivo desidera-
bile. Mace n’é anche unaltro
che riguarda pih in generale
le condizioni economiche
dei Paesi membri: la lotta
contro l'inflazione - in altri
termini - non puo essere sen-
za se e senza ma. Deve tenere
conto degli effetti nelle di-
verse situazioni economiche
che si presentano in periodi
diversi. Questoéuntempoin
cui aumentare i tassi? A dire
dai risultati viene piu che
qualche dubbio.

Se poi ci spostiamo sul
versante di chi dovrebbe
vendere invece che acquista-
re, gli esercenti di pubblici
esercizi, allora ci imbattia-
mo in un dato che riassume
molio. Nel 2022 il governo ha
stanziato 40 miliardi a favo-
re delle famiglie che, anche
se potrebbero essere consi-
deratitantiinsé,sononullaa
confronto dei 77 miliardi di
perdita del potere di acqui-
sto da parte delle famiglie
nei soli primi sei mesi dello
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stesso anno, quello in corso.
Questo & il risultato di due
fattori: il primo certamente
dovuto ai costidell’energia: o
ei si svaga e si mangia o si
pagano le bollette; il secondo
fattore & che, anche nel caso
in eui qualeuno possa spen-
dere qualcosa, ci pensa su
due volte visto il clima di in-
certezza che speriamo il
nuovo governoriesca ad atte-
nuare con qualche provvedi-
mento che faccia rivedere
qualche spiraglio di luce. La
sola spesa elettrica da noi &
costata il 70% in piu rispetto
alla Francia e il 27% in pit
rispetto alla Spagna. E vero
che noi avevamo gia il record
in Europa per quanto riguar-
da i costi dell’energia, ma la
situazione ora é insostenibi-
le. Tutto dipende dalle no-
stre scelte sbagliatissime del
passato quando non abbia-
mo differenziatonéifornito-

ri di energie, né tanto meno
le fonti di energia: trivelle,
carbone, eceetera. In questo
caso, nell'immediato c¢i vo-
gliono dei soldi, molti soldi.
Se la Germania ha destinato
200 miliardi ai tedeschi con-
tro il caro energia, e sono 80
milioni di abitanti, a noi -
facendo una semplice pro-
porzione - essendo 60 milio-
ni di abitanti, ce ne vorreb-
bero 150. Ne abbiamo ricevu-
ti cirea 60. Ci vuole certa-
mente uno sforzo ulteriore
del governo, ma é altrettanto
certo che sard ben difficile
farcela da soli senza un aiuto
dell’Europa. La questione &
inmanoalgoverno, Vedremo
cosa riusecird a fare. I pro-
grammi andrebbero in que-
sto senso, stiamo a vedere,

@ RIPRODUZIONE RISERVATA
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IL CONFRONTO

Tassi di interesse per le famiglie nel 2008 (ottobre)

S Mutuo ipotecario Credito al consumo
1-5anni | oltrel0anni | 1-5anni oltre 5 anni
() Italia 542%  58™% 845%  845%
() Francia 511%  523% 715%  758%
£ Spagna 626%  578% | 984%  100%
® Gormania 5,43% 512% 5,76% 8,7%
@ AreaEuro 542%  531% 121%  86T%
{3 DifferenzaUe-it | 0,00% = 050% 135%  0.22%
Tassi di interesse per le famiglie nel 2022 (agosto)
el Mutuo ipotecario Credito al consumo
1-5anni | oltrel0anni | 1-5anni oltre 5 anni
() Italia 262%  239% 6,81% 167%
() Francia 1,58% 159% 431%  332%
£ Spagna 221% 181% 763%  739%
& Germania 278%  3,04% 492%  688%
@ AreaEuro 244%  2,0T% 538%  6,20%
{3 Differenzaue-it | 018% = 032% 143%  138%
Fonta: Fabi

FABI
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‘Che disastro i rialzi della Bce
Schizzano i tassi sui mutui, si va verso il 5%

L'allarme di Sileoni (Fabi): «Per contenere I'inflazione vicina al 12% la Banca centrale europea ha deciso di alzare il costo
del denaro fino al 2%, ma cosi si rischia una nuova crisi come quella che nel 2008 spinse tutto il mondo in recessione»
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ATTILIO BARBIERI

Ml I rialzi dei tassi d'interesse decisi
dalla Bce nel tentativo di fermare I'in-
flazione rischiano di scatenare una
nuova recessione. Ma prima di tarpa-
rele ali alle economia hanno gia pro-
vocato una stretta su prestiti, mutui e
finanziamenti. Nei primi sette mesi
dell’anno i finanziamenti del sistema
bancario per le famiglie e per le im-
prese sono cresciuti soltanto dello
0,4%, a un ritmo nettamente inferio-
re rispetto alla media registrata
nell’'ultimo quinquennio che era pa-
riall'1,2%.

A quantificare I'entita della stretta
e 'ufficio studi della Fabi, il piti im-
portante sindacato dei bancari. «Gli
interessi sui mutui ipotecari avevano
gia superato il 4% con il costo del de-
naro all'1,25%», spiega la Eabi, «e
con il nuovo rialzo al 2% appena deci-
so da Francoforte, & possibile imma-
ginare che venga sfiorata la soglia del
5%». A preoccupare & la velocita con
la quale I'Eurotower procede sulla
strada degli aumenti. A distanza di
neppure due mesi dalla prima mos-
sa decisa dalla Bce, la rapidita con
cui si sta realizzando il movimento al
rialzo annunciato da Christine Lagar-
de, & preoccupante. Se la tradiziona-
le cautela degli italiani nel ricorrere
al credito bancario ha lasciato il po-
sto a una maggiore propensione a in-
debitarsi, dallo scorso mese di ago-
sto & in atto una brusca inversione di
tendenza.

LO STOP DI AGOSTO

I credito alle famiglie, nel solo
mese di agosto, & diminuito di 633
milioni», spiega la Fabi, «portando lo
stock totale da 677,9 miliardi di luglio
a 677,3 miliardi» registrati nel mese
successivo. Nel dettaglio i mutui ipo-
tecari sono diminuiti di ben 298 mi-
lioni, mentre il credito al consumo
registra una frenata di 409 milioni.
Un dato che secondo la Fabi non rap-
presenta solo un’inversione di ten-
denza, «ma potrebbe trasformarsi
nei prossimi mesi in una piaga finan-
ziaria per le famiglie».

In Europa, a questo punto, secon-
do il segretario della Fabi Lando Ma-
ria Sileoni, «potrebbe riaccendersi la
crisi dei mutui subprime. La cronaca
finanziaria del 2008, infatti, insegna
che, nel periodo storico in cui il rial-
zo dei tassi & stato pil1 alto di sempre
e ha preceduto la politica accomo-
dante della Bce per i successivi 15
anni, i tassi hanno raggiunto soglie
da capogiro. La mappa delle condi-
zioni del credito nell'Eurozona po-
trebbe cosi dare qualche indicazione
- e non previsione - per il futuro, anti-
cipando I'allarme finanziario per tut-
ti quei cittadini per i quali i rischi di
usura e di poverta potrebbero sosti-
tuirsi a quelli da sovra indebitamen-
to». Se il contesto macroeconomico
non fosse cosi difficile e non fosse
ormai terminata un'epoca di politica
monetaria favorevole, lo scenario fu-
turo non sarebbe cosi preoccupante.
«Invece, I'accanimento della Bce nel
rialzare i tassi, seppure per calmiera-
reil fenomeno dell'inflazione, e1'ina-

FABI

sprimento delle condizioni sui mu-
tui - maggiori in Italia, rispetto agli
altri Paesi europei - corre il rischio di
mettere a dura prova la sostenibilita
finanziaria del debito delle famiglie
perché il contesto futuro dei tassi
non e da riscrivere» aggiunge lo stu-

dio della Fabi.
IL RESTO D’EUROPA

Fra I'altro il confronto con i mag-
giori partmer europei, sul costo dei
finanziamenti, & a nostro svantaggio.
Peri finanziamenti dedicati all’acqui-
sto della casa, alle famiglie italiane e
richiesto un tasso di interesse medio
del 2,62% per scadenze fino a 5 anni,
contro un livello medio dell’1,58%
delle famiglie francesi e del 2,27%
per quelle spagnole. Non parliamo
poi dei finanziamenti diversi dai mu-
tui. A un italiano che decida di con-
trarre un finanziamento per I'acqui-
sto di beni diversi dall'immobile, il
prezzo da pagare per le scadenze su-
periori ai 5 anni e ben pit: alto. Rispet-
to a un tasso del 3,32% richiesto alla
platea dei francesi, I'italiano medio
paga pitt del doppio e anche il con-
fronto con Spagna e Germania non
mostra affatto condizioni di accesso
al credito particolarmente favorevo-
L.

Praticamente scontato un nuovo
rialzo dei tassi nell'ordine dei tre
quarti di punto al prossimo consi-
glio, saranno decisive Ie successive
riunioni del board Bce, a cavallo tra
la fine del 2022 e I'inizio dell'anno
prossimo.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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TASSI D'INTERESSE - FAMIGLIE

MUTUI IPOTECARI CREDITO AL CONSUMO ALTRI PRESTITI
5-10 1-5 oltre
anni anni | 5anni
(%) (%) (%)

Ialia 262 253 | 239 432 681 | 767 344 353 38
Fanda 158 132 | 159 623 431 | 332 126 | 198 179

1 !
Spgna 227 459 | 181 416 763 | 739 299 | 53 469
Germania 2,78 274 | 304 879 492 | 688 224 | 348 330
Neafuo 244 263 | 207 662 538 | 629 239 | 351 323
Differenzs 048  -010 | 032 230 | 143 | 138 105 | 002 039
EUIT [ | |
FONTE: Eabi su dati BCE, Agosto 2022 WITHUB
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06640

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640 - L.1737 - T.1752

18



LA SICILIA

Quotidiano - Dir. Resp.: Antonello Piraneo
Tiratura: 13185 Diffusione: 9379 Lettori: 225000 (0006640)

Q DATA STAMPA

www.datastampa.it

02-NOV-2022
dapag. 12/ foglio 1

06640 06640

Allarme Fabi: «Tassi sui mutui superiori al 5%»

Sileoni: «Le banche hanno subito aumentato, a rischio la tenuta delle famiglie»

ROMA. Il segretario generale della
Fabi, Lando Maria Sileoni, lancia I'al-
larme: c’e meno credito e a costi sem-
pre pilsostenuti. Nei primi sette mesi
dell’annoin corso,secondoil sindaca-
to dei lavoratori bancari, i finanzia-
menti delle banche alle famiglie e alle
imprese sono cresciuti in media dello
0,4%,aunritmo ben inferiore rispet-
to alla media registrata nell’ultimo
quinquennio, 1,2%. Per i mutui ipo-
tecari,ilrallentamentonella crescitae
stato ancora piu evidente perché,
mentre il ritmo di espansione a parti-
re dal 2018 é stato, in media, del 4,6%,
nel corso del 2022 i molteplici fattori
di incertezza hanno modificato il ge-
nerale clima di fiducia di tutti i pren-
ditori di prestiti. Gli interessi sui mu-
tui ipotecari avevano gia superato il
4% con il costo del denaro all'1,25% e,
con il nuovo rialzo al 2% appena deci-
so dalla Bce, & possibile immaginare
che venga sforata la soglia del 5%.
Adistanzadineancheduemesidalla
prima mossa della Bce, e in uno stato
divulnerabilita economica ormai dif-
fusa, aggiunge la Fabi, la rapidita con
cui si sta realizzando il piano record
dei tassi dell’Eurotower comincia,
dunque, a generare un clima di sfidu-
cia, con forti implicazioni sociali e fi-
nanziarie per famiglie e imprese. Se,
infatti, la tradizionale cautela degli i-
taliani nel ricorrere al credito banca-
rio halasciato spazio negli ultimianni
aun maggiore interesse ad indebitar-
si, con la complicita di tassi favorevoli
eagevolazioni fiscali, i dati sui prestiti
di fine estate rappresentano un se-
gnale di discontinuita e di preoccupa-
zione perché subiscono i primi effetti
delrincaro dei tassi europei e, soprat-
tutto, i timori per quelli che ancora
dovranno realizzarsi. Dai tassi per le
nuove erogazioni, che potrebbero
sforare il tetto del 5% gia nei prossimi
mesi, all'aumento dello spread che in-
combe sui prestiti gia concessia tasso
variabile, il nuovo scenario finanzia-
rio che si profila per le famiglie e im-
prese italiane e sempre pit buio. Se il

contesto macroeconomico non fosse
cosi difficile e non fosse ormai termi-
nata un’epoca di politica monetaria
favorevole, lo scenario futuro non sa-
rebbe cosi preoccupante.

Invece, «I'accanimento della Bce nel
rialzareitassi, seppure per calmierare
il fenomeno dell'inflazione, e I'ina-
sprimento delle condizioni sui mutui
- maggiore in Italia, rispetto agli altri
Paesi europei - corre il rischio di met-
tere a dura prova la sostenibilita fi-
nanziaria del debito delle famiglie».

La cronaca finanziaria del 2008 inse-
gna che «nel periodo storico in cui il
rialzo dei tassi € stato pilu alto di sem-

pre e ha preceduto la politicaaccomo-
dantedellaBce perisuccessivi15anni,
itassihannoraggiunto soglie da capo-
giro». La mappa delle condizioni del
credito nell’Eurozona potrebbe cosi
dare qualche indicazione - e non pre-
visione - per il futuro, anticipando
«l'allarme finanziario per tutti quei
cittadiniperiqualiirischidiusuraedi
povertapotrebbero sostituirsiaquelli
da sovraindebitamento». L'analisi si
concentra anche sul confronto euro-
peo: per i finanziamenti dedicati al-
'acquisto della casa, alle famiglie ita-
liane é richiesto un tasso di interesse
medio del 2,62% per scadenza finoa 5
anni, contro un livello medio del-
1',58% delle famiglie francesi e del
2,27% per quelle spagnole. Dunque,
«la crisi dei mutui subprime potrebbe
riaccendersiin Europa».

«LaBce - conclude Sileoni - per con-
tenere l'inflazione vicina al 12%, ha
decisodialzareil costo deldenaro fino
al 2%, ma non e detto che raggiunga
I'obbiettivo. L’Eurotower alza i tassie
le banche si adeguano, ci guadagne-
ranno insieme ai propri azionisti. I
tassi sui mutui potrebbero superare il
5%.11governo sta per intervenire sul-
le bollette, ma cio rischia di essere in
parte annullato dall’aumento dei tassi
su mutui e prestiti. Da una parte, in-
somma, il governo cerchera di dimi-
nuire i disagi degli italiani, ma dall’al-
tra aumenteranno i tassi sui prestiti e
mutui». °

FABI

Lando Maria Sileoni

Superficie 18 %
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Il confronto

Sui mutui
tassi doppi

dei francesi
CAMILLA CONTI

B Per i finanziamenti dedi-
catiall'acquisto della casa, alle
famiglieitaliane é richiestoun
tasso di interesse medio del
2,62% per scadenzafinoasan-
ni, contro un livello medio del-
I'1,58% delle famiglie francesi.

apagina 5
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I nostri soldi I tassi sui mutui vanno oltre il 5%

Gli italiani pagano il doppio rispetto ai francesi

Sileoni (Fabi):«Le banche fanno prestiti col contagocce. In pitt bollette e inflazione»

CAMILLA CONTI

B In Italia i tassi sui mutui
supereranmno il 5 per cento. E
Fallarme lanciato dalla Fabi
in uno studio sugli effetti del
rialzo dei tassi deciso dalla
Bee dove si mostra come gli
interessi sui mutui ipotecari
avessero gia superato il 4%
con il costo del denaro al-
I'1,25% e, con il nuovo rialzo
al 2% appena deciso Franco-
forte, sia possibile immagi-
nare che venga appunto sfo-
rata la soglia del 5 per cento.
Ma lo studio della Fabi fa
anche un confronto tra I'lta-
lia e’'area euro e il risultato &
impietoso: per i finanzia-
menti dedicati all'acquisto
della casa, alle famiglie ita-
liane & richiesto un tasso di
interesse medio del 2,62%
per scadenza fino a 5 anni,
contro un livello medio del-
I'1,58% delle famiglie france-
si e del 2,27% per quelle spa-
gnole. In pratica, in Italia gli
interessi sono quasi il dop-
piorispettoalla Francia e co-
munque pit alti rispetto alla
Spagna.

FAMIGLIE AL TAPPETO

Secondo il segretario della
Fabi, Lando Maria Sileoni,
I'accanimento dell’Euroto-
wer nel rialzare i tassi, sep-
pure per calmierare il feno-
meno dell'inflazione, e I'ina-
sprimento delle condizioni
sui mutui, rischia di mettere
a dura prova la sostenibilita
finanziaria del debito delle
famiglie facendo riaccende-
re la crisi dei mutui subpri-
me in Europa. «Il governo sta
per intervenire sulle bollet-

te, ma il positivo intervento
dell’esecutivo correilrischio
di essere in parte annullato
dall’aumento dei tassi sui
mutui e prestiti. Da una par-
te, insomma, il governo cer-
chera di diminuire i disagi
degli italiani, ma dall‘alira
aumenteranno i tassi sui
prestiti e mutui- spiega Si-
leoni, Sottolineando che -c’'e
poi un problema giovani; de-
vono essere prorogate le age-
volazioni fiscali azzerando
ogni tipo di imposta e poten-
ziando il Fondo di garanzia
per i mutui dei giovani, gra-
zie al quale lo Stato fa da
garanzia alle banche».

SOSTEGNO Al GIOVANI
11 governo, che dovrebbe aiu-
tare i giovani a comprare ca-
sa, e la Banca d’Italia «po-
trebbero vigilare sulle ban-
che, anche in una situazione
dilibero mercato comelano-
stra, affinché non siinneschi
una eccessiva competizione
fra banche per chi riesce a
guadare di piu rispetto al
rialzo dei tassi di mutui e
prestiti. In un momento di
pesante crisi come questa -
aggiunge il leader della Fabi -
le banche devono svolgere il
Eroprio ruolo sociale fino in
ondo sostenendo famiglie e
impreses,
Dall’analisi del sindacato dei
bancari emerge che le ban-
che erogano meno credito a
fronte di costi sempre piu
sostenuti. Nei primi sette
mesi dell’anno, i finanzia-
mentidelle banche alle fami-
glie e alle imprese sono cre-
sciuti in media dello 0,4%, a

FABI

un ritmo ben inferiore ri-
spetto alla media registrata
nell'ultimo quinquennio e
pari all’1,2%. Per i mutui ipo-
tecari, il rallentamento é sta-
to ancora piu evidente per-
ché, mentre il ritmo di
espansione a partire dal
2018 & stato, in media, del
4,6%, nel corso del 2022 i
molteplici fattori di incer-
tezza hanno modificato il ge-
nerale clima di fiducia di tut-
tii prenditori di prestiti.

CAROVITA RECORD

Sullo sfondo, pesa anche
un’analisi sui prezzi dell’'e-
lettricita per le imprese del
terziario a cura di Nomisma
Energia diffusa ieri da Con-
feommercio. Confrontando
la spesa teorica annuale del-
le bollette elettriche del
mercato libero delle impre-
se del commercio, del turi-
smo e della ristorazione ita-
liane con quelle pagate dalle
medesime tipologie di im-
prese in Francia e Spagna,
emerge che I'lalia, che ave-
vagiail triste primato di ave-
re i prezzi pit alti d’Europa,
con l'ultima crisi vede que-
sta debolezza addirittura
peggiorata. Alberghi, bar, ri-
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Mercati Bonis Meloni
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ocstoranti e negozi alimentari
hanno una spesa elettrica
mediamente superiore del
27% rispetto alle imprese
spagnole e addirittura di
quasi il 70% rispetto alle
francesi, 1 negozi non ali-
mentari pagano, rispettiva-

mente, I'11% e il 16% in piu.
©RIPRODUAOHE RISERVATA

Em—
TASSI DI INTERESSE - FAMIGLIE
Mutuo Ipot.
1-5 'anni 5-10'anni oltre 19 anni
) talia 220 253% W 239% N
{) Franciz 158% N 132% 1 159% §
€ Spagna 2% B 459% R 181% B
® Cermania 278% B 274% W 3.04% W
@ Area Euro 2660 263% W 207% N
f) Differenza EU-IT 018% | -0.10%! 032% |
1 anno 1-5 a'nnl oltre S'anni
() Halia 364% 0 353% H 302% W
() Francia 12060 0 198% B 179% N
€ Spagna 299% M 52% EE 469% WE
® Cermania 2246% B 348% B 330% W
@ Area Euro 239% B 35% B 33% W
) Differenza EU-T 105% | 0,02% 039% |

Fonte: EAR su datl B(E. Agosto 2022
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Credito al consumo

Tagno 1-5 anni oltre § anni
432% R 681% N7 67%
623% MW 43% MW 332%H
416% M 763% N 739% N
879% HEN4S2% N 688% N
662% NN 535%EE 629%EN
230%0 143% 1 138%H

B

LeovERNe 1,58% 27% 0,4%

Il governo

& pronto ad E'iltasso
intervenire medio che
sul fronte paga chi
bollette. accedea
Restano restiti casa
inflazione n Francia

e carovita

Laspesa 1 prestiti delle
elettricain banchea
Italia2il27% famiglie ed

in pilt

imprese

rispettoalla  nell'ultimo
Spagna

anno sono
saliti
appena
dello 0,4%
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Il nalzo dei tassi al 2% deciso dalla Bce
Gli interessi sui mutui corrono verso il 5%

El Uno «scenario da subprime» in Europa: il sindacato dei bancari
Eabi ricorda I'inizio della crisi finanziaria dei primi anni Duemila per
descrivere la situazione che si sta creando nel Vecchio Continente
dopo la raffica dirialzi del costo del denaro deciso dalla Bce. Una
raffica che oltretutto - come confermato in queste ore dalla presi-
dente dellaEurotower Christine Lagarde - non & destinata a fermarsi
finche l'inflazione (che oggi viaggia a 2 cifre) non tornera al fatidico
limite del 2%. Cosi per I'ltalia |a stretta monetaria pesa decisamente
sui mutui che - secondo i dati del sindacato dei bancari - ora viag-
giano verso quota 5%. Per questo la Fabi chiede innanzitutto un in-
tervento veloce per rafforzare il fondo di garanzia destinato all’ac-
quisto delle case per i piu giovani. Gli interessi sui mutui ipotecari -

el eninna _ aunvann fia eninmaratn il A% ~an il nneta AdAal danara
SISPiIEga - avevano Gia superaiC ii 470 CON 1 COSWO GEi GEnarc

all'1,25%. E, con il nuovo rialzo al 2% appena deciso dalla Banca
centrale europea, € possibile immaginare che venga sforata la so-
glia del 5%. «Dai tassi per le nuove erogazioni, che potrebbero sfo-
rare il tetto del 5% gia nei prossimi mesi, all'aumento dello spread
che incombe sui prestiti gia concessi a tasso variabile, il nuovo sce-
nario finanziario per le famiglie e imprese & sempre pit buio». [Ansa/
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TASSI DI INTERESSE

E CARO MUTUI
DOPO GLI AUMENTI
DELLA BCE

IN ITALIA AL 5%

Hl ROMA Uno «scenario da
subprime» inEuropa:il sinda-
cato dei bancari Fabi si affida
a questa immagine «fosca»,
chericordal'inizio della crisi
finanziaria dei primi anni
Duemila, perdescriverelasi-
tuazione che si sta creando
nel Vecchio Continente dopo
larafficadirialzidel costodel
denaro deciso dalla Bce. Una
raffica che oltretutto - come
confermatoin queste oredal-
la presidente dell’Eurotower
Christine Lagarde - nonédesti-
nataafermarsifinchéI'infla-
zione (che oggi viaggiaa 2 ci-
fre) non tornera al fatidico li-
mite del 2%. Cosi per I'Italia
lastrettamonetariapesadeci-
samente sui mutui che - se-
condo i dati del sindacato dei
bancari - oraviaggiano verso
quotas%.

Per questo la Fabi chiede un
intervento veloce per raffor-
zareilfondodigaranziadesti-
nato all'acquisto delle case
per i pii1 giovani. Gli interessi
sui mutui ipotecari - sispiega
- avevano gia superato il 4%
con il costo del denaro
all'1,25%.E, conilnuovorial-
zo al 2% appena deciso dalla
Banca centrale europea, €
possibile immaginare che
vengasforatalasogliadel5%.
«A distanza di neanche due
mesi dalla prima mossa della
Bce,einuno statodivulnera-
bilitaeconomicadiffusa,lara-
piditacon cuisistarealizzan-
do il piano record dei tassi
dell'Eurotower cominciaage-
nerare un clima di sfiducia,
con forti implicazioni sociali
efinanziarie per famiglieeim-
prese», si sottolinea. Quindi
laFabiprefiguracheloscena-
rio finanziario che si profila
per le famiglie e imprese ita-
liane «ésempre piithuio».
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L'ALLARME DEI BANCARI ITALIANI DOPO L'ANNUNCIO DELLA BCE DI NUOVI RIALZI

Tassi, uno spettro si aggira per I'Europa: 1a nuova crisi dei mutui

di GIOVANNI VASSO

Christine Lagarde ha gia annunciatochela
Bcee, dopoaver gia alzatoi tassi, & prontaa
un nuovo girodi vite sul costo del denaro.
La strategia europea control’inflazione &,
pari pari, quella applicata dalla Fed
americana. Molto “scolastica”, destinata
ad aver effetti positivi sul medio periodo.
Ma nell’immediatoi rischi sono alti. Oltre
aquelli di lasciare senza liquidita le
imprese, c’é quellorelativo
all’appesantimento delle rate dei mutui
accesi negli anni dalle famiglie per
l'acquistodella prima casa. E secondola
Fabi, lafederazione autonoma dei
bancari, lo spettro che fa paura & quellodi
una nuova crisi, in pieno stile subprime,
nell’area Ue. In unostudio, i bancari
affermano che “la crisi dei mutui
subprime potrebbe riaccendersi in Europa
La crisi dei mutui subprime potrebbe
riaccendersi in Europa: la cronaca
finanziaria del 2008, infatti, insegna che,
nel periodo storicoin cuiil rialzo dei tassi &
stato pitialto di sempre e ha preceduto la
politica accomodante della Bee peri
successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto
soglieda capogiro”. E dunque: “La mappa
delle condizioni del credito nell’Eurozona
potrebbe cosi dare qualche indicazione - e
non previsione - peril futuro, anticipando
I’allarme finanziario per tutti quei
cittadini periqualiirischidi usura edi
poverta potrebbero sostituirsi a quei da
sovra indebitamento”.

Insomma, ¢’¢ davvero pocoda scherzare
col fuocodella poverta. Fabi sottolinea:
“Seil contesto macroeconomico non fosse
cosidifficile e non fosse ormai terminata
un’epoca di politica monetaria favorevole,
loscenario futuro non sarebbe cosi
preoccupante. Invece, 'accanimento della
Bcee nel rialzare i tassi, seppure per
calmierare il fenomenodell’inflazione, e
I'inasprimento delle condizioni sui mutui -
maggiorein Italia, rispetto agli altri paesi
europei - corre il rischio di mettere a dura
provala sostenibilita finanziaria del
debito delle famiglie perchéil contesto
futuro dei tassi non é dariscrivere”.
Difficilmente, pero, la Bee ascoltera i
rilievi della Fabi. La strada ¢ tracciata,
costi quel che costi.
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ANALISI FABI

Prestiti inesigibili possono diventare «subprime»

Con tassi alti
scenari di crisi
comeinUsa

nel 2008

LEONARDO VENTURA

eee Con il rialzo dei tassi c’e il
rischio diuno scenario da sub-
prime in Europa». E quanto
emerge da uno studio della Fa-
bi (Federazione autonoma
bancari italiani) sugli effetti
del rialzo dei tassi deciso dalla
Bce.

«La crisi dei mutui subprime
potrebbe riaccendersiin Euro-
pa - viene spiegato dalla Fabi -.
La cronaca finanziaria del
2008, infatti, insegna che nel
periodo storico in cui il rialzo
deitassi e stato pitialto di sem-
pre e ha preceduto la politica
accomodante della Bce per i
successivi 15 anni, i tassi han-
no raggiunto soglie da capogi-
ro» spiega Fabi

«La mappa delle condizioni
del credito nell’Eurozona po-
trebbe cosl dare qualche indi-
cazione, e non previsione, per
il futuro - rileva il sindacato dei
bancari - anticipando I'allar-
me finanziario per tutti quei
cittadini per i quali i rischi di
usura e di poverta potrebbero
sostituirsia queidasovrainde-
bitamento».

«Seil contesto macroeconomi-
conon fosse cosl difficile enon
fosse ormai terminata un’epo-
ca dipoliticamonetaria favore-
vole, lo scenario futuro non sa-
rebbe cosl preoccupante - ha
spiegato la Fabi - invecel'acca-
nimento della Bce nel rialzare
itassi, seppure per calmierare
il fenomeno dell'inflazione, e
I'inasprimento delle condizio-
ni sui mutui, maggiore in Italia

rispetto agli altri Paesi europei,
corre il rischio di mettere a du-
ra prova la sostenibilita finan-
ziaria del debito delle famiglie

perché il contesto futuro dei
tassi non & da riscrivere».

L'analisi del sindacato sisoffer-
ma sui dati delle erogazioni.
Nei primi sette mesi del’'anno
in corso, i finanziamenti delle
banche alle famiglie e alle im-
prese sono cresciuti in media
dello 0,4%, a unritmo ben infe-
riore rispetto alla media regi-
strata nell'ultimo quinquen-
nio e pari all'1,2%. Per i mutui
ipotecari, il rallentamento nel-
la crescita & stato ancora pilt
evidente perché, mentre il rit-
mo di espansione a partire dal
2018 ¢ stato, in media, del
4,6%, nel corso del 2022 i mol-
teplicifattori di incertezza han-
no modificato il generale cli-
ma difiducia dituttiiprendito-
ri di prestiti. Gli interessi sui
mutui ipotecariavevano gia su-
perato il 4% con il costo del
denaro all'1,25% e, con il nuo-
vo rialzo al 2% appena deciso
dalla Banca centrale europea,
¢ possibile immaginare che
venga sforata la soglia del 5%.
Adistanza dineanche due me-
si dalla prima mossa della Bce,
e in uno stato di vulnerabilita
economica ormai diffusa, lara-
pidita con cui si sta realizzan-
do il piano record dei tassi
dell’Eurotower comincia, dun-
que, a generare un clima di
sfiducia, con forti implicazioni
sociali e finanziarie per fami-
glie e imprese. Se, infatti, la
tradizionale cautela degli italia-

FABI

ni nel ricorrere al credito ban-
cario ha lasciato spazio negli
ultimi anni a un maggiore inte-
resse a indebitarsi, conla com-
plicita di tassi favorevoli e age-
volazioni fiscali, i dati sui pre-
stiti di fine estate rappresenta-
no un segnale di discontinuita
edipreoccupazione perché su-
biscono i primi effetti del rinca-
ro dei tassi europei e, soprattut-
to, i timori per quelli che anco-
ra dovranno realizzarsi. Dai
tassi per le nuove erogazioni,

che potrebbero sforare il tetto
del 5% gia nei prossimi mesi,
allaumento dello spread che
incombe sui prestiti gia con-
cessi a tasso variabile, il nuovo
scenario finanziario che si pro-
fila per le famiglie e imprese
italiane, ¢ sempre pil buio.

«La Bce, per contenere I'infla-
zione vicina al 12%, ha deciso
di alzare il costo del denaro
fino al 2%, ma non & detto che
raggiungal obbiettivo. L'Euro-
tower alza i tassi e le banche si
adeguano, ci guadagneranno
insieme a propriazionisti. Con-
seguentemente alla decisione
della Bce, i tassi di interessi sui
mutui potrebbero superare il
5%. 11 governo sta per interveni-
re sulle bollette, ma il positivo
intervento del governo corre il
rischio di essere in parte annul-
lato dall’aumento dei tassi sui
mutui e prestiti. Da una parte,
insomma, il governo cerchera
di diminuirei disagi degliitalia-
ni, ma dall’altra aumenteran-
no i tassi sui prestiti e mutui»
ha spiegato il segretano gene-
rale Qe_a Fabi, Lando Maria

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Segretario generale Fabi Lando Morio Sileoni
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‘@¥edito. Fabi: <Prorogare le agevolazioni fiscali a favore dei giovani azzerando le impostés+0

Mutui, tassi alle stelle: si va verso il 5%

L’aumento del costo del denaro non si ferma, I’allarme dei sindacati

Uno seenario da “subprime in
Europa”. Il sindacato dei ban-
cari Fabi si affida a questa im-
maginefoseca, chericordal'ini-
zio della crisi finanziaria dei
primi anni Duemila, per de-
scrivere la situazione che si
stacreandonel Veechio Conti-
nente dopo la raffica di rialzi
del costodel denaro decisodal-
laBcee. Unaraffica che oltretut-
to - come confermato in que-
ste ore dalla presidente del-
la'Eurotower, Christine Lagar-
de-non édestinata a fermarsi
finché l'inflazione {che oggi

dell'Eurotower comincia, dun-
que, agenerareun clima disfi-
ducia, con forti implicazioni
sociali e finanziarie per fami-
glie eimprese», sisotiolineala

. Che puntualizza: «Dai
tassa per le nuove erogazioni,
chepotrebberosforareiltetto
del 5% gia nei prossimi mesi,
all'aumento dello spread che
ineormbe sui prestiti gia con-
cessiatassovariabile,ilnuovo
scenario finanziario che si
profilaperle famiglieeimpre-
seitaliane, é sempre pit buio»

- < . . esee
viaggia a 2 cifre) non tornera  Under 35 ISOGNI
al fatidico limite del 2%. Cosi «C'é poi un problema giova- I giovani so-
per l'Italéla la stretta moneta-  ni - puntualizza il segretario notraleca-
ria pesa decisamente sui mu- - . ke
tuiche-secondoidatidelsin-  SccraledellaFabl, LandoMa: s
dacato dei bancari - ora viag- o Sileonin - devono essere :

p i P prorogate le agevolazioni fi- dall'aumen-
gianoverso quota 5%. Per que- fo daltassl

sto ]a Fabj chiede innanzitut-
touninterventoveloceperraf-
forzareilfondodigaranziade-
stinato all acquisto delle case

scaliazzerando ognitipodiim-
posta e potenziande il Fondo
digaranziaperimutuideigio-
vani, grazie al quale lo Stato fa
da garanzia alle banche».

per i pil giovani. : ) 1che>.
Niente di buono. «La erisi dei
L'impennala mutuisubprime - spiegail sin-

Gliinteressi suimutuiipote-
cari- sispiega - avevanogid su-
peratoil 4% conil costo del de-
naro all'1,25%. E, con il nxovo
rialzo al 2% appena decisodal-
la Banca centrale europea, &
possibileimmaginare cheven-
ga sforata la soglia del 5%. <A
distanza di neanche due mesi
dalla primamossa della Bee, e
in uno stato di vulnerabilita
economica ormaidiffusa,lara-
pidita con cui si sta realizzan-
do il piano record dei tassi

dacatobancari- potrebberiac-
cendersi in Europa: la crona-
ca finanziaria del 2008, infat-
ti,insegna che, nel periodo sto-
rico in cui il rialzo dei tassi &
stato piu alto di sempre e ha
precedutolapolitica della Bee
per i successivi i5 anni, i tassi
hanno raggiunto soglle daca-
pogiro». Prossime mosse del-
la Bee: un ulteriore rialzo del
costo del denaro.
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LA GIORNATA

di L. La Mantia

E i mutui ora rischiano di volare. Secon-
do un'analisi della Fabi gli interessi sui
mutui ipotecari avevano gia superato il
4% con il costo del denaro all'1,25% e, con
il nuovo rialzo al 2% appena deciso dalla

Bee, & possibile immaginare che venga
sforata la soglia del 5%. Fabi puntualizza:
«Dai tassi per le nuove erogazioni, che po-
trebbero sforare il tetto del 5% gid nei
prossimi mesi, all'aumento dello spread
cheincombe sui prestiti gia concessia tas-
80 variabile, il nuovo scenario finanziario
che si profila per le famiglie e imprese ita-
liane, & sempre piu buio». La richiesta
avanzata al governo é di potenziare il fon-
dodi garanzia per aiutarei giovani acom-
prare casa.
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Analisi Fabi
Mutui in rialzo
dopo la stretta
della Bece

» Uno scenario dasubprimein
Europa: il sindacato deibancari
Eabisiaffidaa questaimmagine
fosca, che ricorda l'infzio della
crisifinanziaria dei primi anni
Duemila, perdescrivere la situa-
zione chesi sta creando nel Vec-
chio Continente dopo la raffica
dirialzi del costo del denaro deci-
sodallaBee. Unarafficache
oltretutto - come confermatoin
queste ore dalla presidente
dell'EurotowerChristine Lagar-
de - non é destinataa femarsi
finchel'inflazione (che oggiviag-
giaa2 cifre)nontomera al fatidi-
co limite del 2%. Cosi per'ltalia
la stretta monetaria pesa decisa-
mente suimutuiche - secondoi
dati del sindacato dei bancari -
oraviaggianoverso quota 5%.
Perquesto Ja Fabi chiede un
interventoveloce perrafforzareil
fondo di garanzia destinato
all'acquisto delle case peripit
giovani. Gli interessisui mutui
ipotecari - si spiega - avevano
giasuperatoil4% conil costo
deldenaroall’'l,25%. E, conil
nuovao rialzo al 2% appena deci-
sodallaBanca centrale euro-
pea, epossibileimmaginare
chevengasforata la soglia del
5%. vAdistanza dineanche due
mesidalla prima mossa della
Bee, ein uno stato di vulnerabili-
ta economicadiffusa, la rapidita
con cui sistarealizando il piano
record dei tassi dell'Eurotower
cominciaagenerare unclimadi
sfiducia, con forti implicazioni
sociali e finanziarie per famiglie
eimpresex, si sottolinea. Quindi
la Fabi puntualiza: «Daitassi
perle nuove erogazioni, che po-
trebberosforareil tetto del 5%
gianei prossimi mesi, all'aumen-
todellospread che incombe sui
prestiti gia concessia tassova-
riabile, il nuovo scenario finan-
ziario che si profila perle fami-
glieeimpreseitaliane, € sempre
piltbuios. Peri giovanila Eabi
chiede la proroga delle agevola-
zionifiscali azerando ognitipo
diimposta e potenziandoil Fon-
dodigaranzia peri mutui.

FABI
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Euroburocrati degli errori

Domani Meloni a Bruxelles
cerca risorse per aiutare
le famiglie sulla crisi energetica

Riserve piene e richiesta in calo ' La Bce alzera di nuovo i tassi
Si ferma la corsa del gas Mutui e prestiti pit pesanti
Bollette meno care del previsto Ma cosi si va in default

eee Si ferma la corsa delle bollette del gas. Le
fatture di ottobre saliranno solo del 5% invece
del 70 annunciato, a causa di poca richiesta,
stoccaggi pieni e accordo sul price cap. Ma le
buone notizie si fermano qui, perché su prestitie
mutui si cominciano ad accusare i primi effetti
dei rialzi dei tassi della Bce. Una stangata che
nasce dall’errore di valutazione di Francoforte,
che tratta I'inflazione in maniera sbagliata. Con
rischio anche per le banche: per Fabi molti mu-
tui potrebbero diventare inesigibili, con una cri-
si simile a quella dei «subprime» negli Usa.

Caleri e Solimene alle pagine 2e 3

Cosil’Ue

rischia
di strozzarci syl

Lagarde scatenata: avanti con rialzi accelerati del costo del denaro
Ma per bloccare l'inflazione da rincari energetici si genera recessione

Primi effetti sui mutui con aumenti pesanti nelle rate di ottobre
Famiglie e imprese tremano. Con queste politiche il crac si avvicina

Allarmeignorato Principr di economia
Visco (Bankitalia ) ha messo Stretta monetaria efficace
i guardia su ritocchi troppo contro inflazione da domanda
veloct del saggio d'interesse meno per quella da costi
FILIPPO CALERI te & I'ostinazione di far rien- Ve si & attestata al 21,8% in

f.caleri@iltempo.it

eee Se continua cosi siamo ro-
vinati. Si, I'inflazione & anco-
ra troppo alta nell’area euro.
E la Banca centrale europea
per riportarla al tetto obietti-
vo hainiziato una serie ravvi-
cinata di rialzi dei tassi di
interesse che hanno portato
rapidamente il costo del fi-
nanziamento dallo zero al
2%. Enon sembra finita. For-

trare il carovita che ieri, in
un’intervista al quotidiano
lettone Delfi, il presidente
della Eurotower, Christine
Lagarde, non ha lasciato
scampo a chi ha pensato che
la serie di rialzi fosse quanto
meno rallentata. «L'inflazio-
ne ¢ ancora troppo elevata
nell’area euro nel suo insie-
me, e soprattutto in Lettonia
- ha osservato Lagarde - do-

FABI

ottobre, ben al di sopra della
media dell’area euro al
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10,7%». 1l principale motore
dell'aumento dell'inflazione
- ha spiegato Lagarde - ¢ an-
cora «’aumento dei prezzi
dell’energia e dei generi ali-
mentari. La scorsa settimana
abbiamo deciso di aumenta-
re i nostri tassi di interesse
per la terza volta consecuti-
va. Prevediamo di aumenta-
reulteriormentei tassi diinte-
resse per assicurarci che
I'inflazione torni tempestiva-
mente al nostro obiettivo di
medio termine del 2%».
Una condotta rigorosa che
contrasta perd con qualche
principio base dell’econo-
mia politica insegnata sui
banchi dell’'universita. Gia,
I'inflazione che si vuole con-
trastare & generata dai costi
dell’energia, e dunque da fat-
tori esogeni in particolare dal-
la crisi russo ucraina, dun-
que difficilmente controllabi-
li dalla politica monetaria.
Che &, in genere, arma infalli-
bile quando 'aumento dei
prezzi & generato dalla do-
manda impetuosa da parte
dei consumatori. Solo in
quel caso il rialzo dei tassi
rende piu costosi i finanzia-
menti, scoraggia i consuma-
tori dagli acquistiraffreddan-
do i consumi e, contestual-
mente, riduce gliinvestimen-
ti pianificati diminuendo la
pressione delle imprese sul
mercato degli approvvigiona-
menti. Meno efficace pare,
sempre secondola teoria eco-
nomica, aumentare il costo
deldenaro per frenare il caro-
vita indotto dalla crescita dei
prezzi dell’energia. Questa
gia genera autonomamente
una contrazione dei consu-
mi, che & I'anti-
camera dellare-
cessione, e se a
questo effetto si
aggiunge una
stretta moneta-
ria simile a quel-

la avviata da

Francoforte
dall'inizio dell’estate, allora
la presunta medicina diven-
tail veleno che uccide defini-
tivamente il paziente, e cioe
I'economia. Ed & quello che
sta accadendo nella realta
con, pero, un effetto di rila-
scio lento del veleno. Solo
per guardare all'Italia infatti
a salvare 'economia per ora
él'effetto della tenuta dei ser-
vizi, turismo in primis, che
hanno contenuto i primi cali
evidenti del settore agricolo
e di quello primario. Ma se
I'effetto tossico come detto &
rallentato i primi sintomi ne-
gativi sono evidenti. Il primo
¢ quello del rialzo dei prezzi
dei mutui. Gli interessi sui
fidi avevano gia superato il
4% con il costo del denaro
all’1,25% e, con il nuovo rial-
zo al 2% appena deciso dalla
Banca centrale europea, &
possibile immaginare che
venga sforata la soglia del
5%. E se l'effetto € neutro su
vecchi prestiti a tasso fisso,
soprattutto quelli accesi
nell’epoca del denaro acqui-
stato a zero, diverso ¢ il caso
dei fidi a saggio variabile.
I primi effetti sono statu rea-
lizzati nelle rate di ottobre, le
prime con incorporati i rial-
zi. Per gli importi classici e
cioe tagli trail00 e i 150mila
euro arrivati a meta vita, i
rincari hanno gia aggiunto
importi tra i 50 e i 100 euro
(calcolo a spanne ovviamen-
te) agli importi pagati prima
dell’estate. Soldi sottratti alle
tasche delle famiglie gia alle
prese con inflazione a due
cifre, stipendilegatia contrat-
ti non rinnovati, ed extraco-
sti per energia e cibo. Con il
pericolo, paventato anche
dalla Fabi (si legga I'articolo
afianco) di una crescita spro-
positata delle rate tale da tra-
sformare i mutui in essere in

FABI

subprime, cioe quelli insol-
venti che scatenarono la crisi
finanziaria nel 2007 negli
Usa.

Una serie di considerazioni
chela Eurotower non ha mes-
so in agenda, troppo impe-
gnata a rincorrere la Federal
Reserve statunitense, che ha
inanellato una serie dirinca-
ri del costo del denaro in lar-
ga parte legati alle esigenze
elettorali dell’amministrazio-
ne Biden alle prese con le
consultazioni di midterm.
Un rischio quello di accodar-
si alle decisioni statunitensi
che il governatore della Ban-
ca d’Italia, Ignazio Visco, lo
scorso 30 settembre aveva se-
gnalato, mettendo in guardia
dai «rischi di scatenare la re-
cessione se la Bce fara I’erro-
re di seguire ciecamente la
Federal Reserve e procedere
a rialzi dei tassi eccessiva-
mente rapidi e pronunciati».
Consiglio ribadito lunedi alla
giornata del risparmio orga-

nizzata dall’Acri quando ha
detto che ’elevata incertez-
za del quadro economico
mondiale richiede di proce-
dere in modo graduale sul
rialzo dei tassi ufficiali della
Bce che dovra proseguire per
attenuare il ri-
schio del persi-
stere di un’ele-
vata inflazio-
ne». Dunque
rialzi si ma con
giudizio. Idea
che, a giudicare
dalle parole di
Lagarde, non sembra quella
ufficiale della Bce che sta met-
tendo un cappio al collo ai
consumatori europei. Incu-
rante per ora dei primi segna-
li dirientro dei costi energeti-
ci,legati all'evoluzione clima-
tica e alla proposta del price
cap sul gas, pitiche all’ennesi-
mo rincaro del denaro.
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Con1tassi all’'insu
1 mutui fondiari
volano verso il 5%

L'analisi. La Fabi vede o
uno scenario finanziario ‘

per famiglie eimprese
sempre pil buio

RoMA. Uno «scenario da subpri-
me>» in Europa: il sindacato dei
bancari Fabi si affida a questa
immagine «fosca», che ricorda
I'inizio della crisi finanziaria dei
primianni Duemila, per descri-
vere la situazione che si sta
creando nel Vecchio Continen-
te dopo la raffica di rialzi del co-
sto del denaro deciso dalla Bee.
Una raffica che oltretutto - co-
me confermato in queste ore
dalla presidente dell’Eurotower
Christine Lagarde - non é desti-
nata a fermarsi finche l'inflazio-
ne (che oggi viaggia a 2 cifre)
nontorneraal fatidico limite del
2%. Cosi per ITtalia la stretta
monetaria pesa decisamente sui
mutui che - secondo i dati del
sindacato dei bancari - ora viag-
gianoversoquota 5%.

Per questo la Fabi chiede un
intervento veloce per rafforzare
il fondo di garanzia destinato
all'acquisto delle case per i pilt
giovani. Gli interessi sui mutui
ipotecari - si spiega - avevano
gia superato il 4% con il costo
del denaro all'1,25%. E, con il
nuovo rialzo al 2% appena deci-
sodallaBanca centrale europea,
¢ possibile immaginare che ven-
ga sforata la soglia del 5%. «A
distanza di due mesidalla prima
mossadellaBce, einunostatodi
vulnerabilita economica diffu-
sa, la rapidita con cui si sta rea-
lizzando il piano record dei tassi
dell' Eurotower cominciaa gene-
rare un clima di sfiducia, con
forti implicazioni sociali e finan-
ziarie per famiglie e imprese»,
sisottolinea. La Fabi puntualiz-
za: «Dai tassi per le nuove ero-
gazioni che potrebbero sforare
il 5% all'aumento dello spread
cheincombe sui prestiti conces-
sia tasso variabile, il nuovo sce-
nario&sempre pittbuio».
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Analisi Fabi
Mutui in rialzo
dopo la stretta
della Bce

» Uno «scenario da subprimenin
Europa: il sindacatodei bancari
Fabisi affida a questaimmagine
«foscan, che ricorda |'inizio della
crisi finanziaria dei primianni
Duemila, perdescrivere la situa-
zioneche sista creando nel Vec-
chio Continente dopo laraffica
dirialzi del costo del denaro deci-
sodallaBee. Una raffica che
oltretutto - come confermatoin
queste oredalla presidente
dell'Eurotower Christine Lagar-
de-non & destinata a fermarsi
finché'inflazione (che oggiviag-
giaa 2 cifre) nontomera al fatidi-
colimite del 2%. Cosi per!'Italia
lastretta monetaria pesa decisa-
mente sui mutuiche - secondoi
datidelsindacato deibancari-
oraviaggianoversoquota 5%.
Perquesto la Fabjchiede un
interventoveloce perrafforzareil
fondodi garanzia destinato
all'acquisto delle case peripil
giovani. Gliinteressi sui mutui
ipotecan - si spiega - avevano
giasuperatoil 4% con il costo
deldenaroall'1,25%. E, conil
nuovorialzo al 2% appena deci-
sodalla Banca centrale euro-
pea, e possibileimmaginare
chevengasforata la soglia del
5%. »A distanza dineanche due
mesidalla prima mossa della
Bcee, ein unostato divulnerabili-
ta economica diffusa, Ia rapidita
con cuisista realizandoil piano
record deitassi dell' Eurotower
cominciaagenerare unclimadi
sfiducia, con fortiimplicazioni
sociali e finanziarie per famiglie
eimpresen, sisottolinea. Quindi
la Fabi puntualizza: «Dai tassi
perle nuove erogazioni, che po-
trebbero sforareil tetto del 5%
gianeiprossimi mesi, all'au-
mentodellospread che incom-
be sui prestiti gia concessiatas-
sovariabile, il nuovo scenario
finanziario che si profila perle —
famiglie eimprese italiane, & »Economia

sempre pill buio».Perigiovani fa ot Vi PR N
Fabichiede la proroga delle age- Kottt st st [
volazionifiscali azzerando ogni '
tipodiimposta e potenziando il

Fondo di garanzia perimutui.
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04bsihdacato dei dipendenti bancari, Eabi: «Accanimento della Bce, a rischio la sostenibilita del debito delle famigfiiess

Mutui, in [taliaitassi d'interesse sforerannoil 5%

ILCASO

Luigi Grassia / TORINO

tassid’interesse suinuo-

vi mutui casa viaggiano

versoil 5 per cento e po-

tranno superare larga-
mente quellasoglia.

Ma questo € solo I'inizio
dei problemi: il sindacato
Fabi dei dipendenti ban-
cari avverte che se prose-
guira «l’accanimento del-
la Bce nel rialzare i tassi,
seppure per calmierare il
fenomeno dell’inflazio-
ne», lo scenario finanzia-
rio «si fara sempre piu
buio», mettendo «a dura
prova la sostenibilita fi-
nanziaria del debito delle
famiglie: la crisi dei mu-
tui “subprime” potrebbe
riaccendersi in Europa»,
a cominciare dall’Italia,
dove i tassi sui mutui ipo-
tecari sono piu alti rispet-
toaquelli di Paesianoi vi-
cini e paragonabili come
laFranciaelaSpagna.

Il concetto di “subprime”
siriferisce a debitori margi-
nali e in condizioni di debo-
lezza finanziaria che li ren-
de soggetti a probabili ina-
dempienze, e la crisi evoca-
ta dal Fabi € quella che nel
2008 diede il via alla crisi
economica mondiale da
cui, aben guardare, nonsia-
mo mai usciti: le cause di
fondo furono molte, ma
quella immediata e scate-
nante si sostanzid nell’im-
possibilita per milioni di fa-
miglie americane a basso

e A Al n AL Cnas Fanmantn 3 AT
cuudlitv il ial 11Ul1LC dal Ucvil-

ti che avevano contratto
per pagare la casa; questa
fu la scintilla che incendio
tutto il sistema finanziario
globale.

Qui e ora, il Fabi segnala
che gli interessi sui nuovi
mutuiavevano gia supera-
to il 4 per cento con il co-
sto del denaro all’1,25 per
cento e adesso, con il nuo-
vo rialzo al 2 per cento ap-
pena deciso dalla Banca
centrale europea, € possi-
bile immaginare che ven-
ga sforata la soglia del 5
per cento.

Oltre che sempre pil ca-
ro, il credito in Italia & sem-
pre piliscarso.

Nei primi sette mesi del
2022 i finanziamenti delle
banche alle famiglie e alle
imprese sono cresciuti, €
questo € un bene, pero lo
hanno fatto al ritmo di appe-
nalo 0,4 per cento, cioé mol-
toinferiore rispetto allame-
dia registrata nell’ultimo
quinquennio e pari all’1,2
per cento annuo.

Per i mutui ipotecari il
rallentamento nella cresci-
ta e stato ancora pill evi-
dente perché dal 2018
all’anno scorso é stato, in
media, del 4,6 per cento
mentre nel 2022 si & quasi
azzerato.

«A distanza di neanche
duemesi dalla prima mossa
della Banca centrale euro-
pea- osservail rapporto del
sindacato Fabi - e in uno sta-
todi vulnerabilita economi-
ca ormai diffusa, la rapidita
con cui si realizza 'aumen-
to dei tassi del’Eurotower
genera un clima di sfiducia,
con forti implicazionisocia-

FABI

li e finanziarie per famiglie
eimprese.

Dai tassi per le nuove
erogazioni, che potrebbe-
ro sforare il tetto del 5 per
cento gia nei prossimi me-
si, allaumento dello
spread che incombe sui
prestiti gia concessi a tas-
so variabile, il nuovo sce-
nario finanziario che si
profila perle famiglie e im-
prese italiane, ¢ sempre
pitbuio.

L’accanimento della Bce
nel rialzare i tassi, seppure
per calmierare il fenomeno
dell'inflazione, e l'inaspri-
mento delle condizioni sui
mutui - maggiore in Italia,
rispetto agli altri Paesi euro-
pei — corre il rischio di met-
tere a dura provala sosteni-
bilita finanziaria del debito
delle famiglie».

I1 Fabi osserva che dopoil
2008, «nel periodo storico
in cuiil rialzo dei tassi & sta-
to pitt alto di sempre, i tassi
hanno raggiunto soglie da
capogiro».

Sulla base di questa espe-
rienza, si puo anticipare
«lallarme finanziario per
tutti quei cittadini periqua-
liirischidiusuraedipover-
ta potrebbero sostituirsi a
quelli dasovraindebitamen-
to». Una drammatica se-
quenzagiavista.—
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| tassi dei mutui sempre piu su

In ltalia si va verso il 5%. Eabi: «Uno scenario da subprime»

ROMA - Uno «scenario da
subprime» in Europa:ilsin-
dacato dei bancari Fabi si
affida a questa immagine
“fosca”, chericordal'inizio
della crisi finanziaria dei
primianni Duemila,perde-
scrivere la situazione che
si sta creando nel Vecchio
Continente dopo la raffica
dirialzi del costo del dena-
rodecisodallaBce.

Una raffica che oltretutto -
come confermato in que-
ste ore dalla presidente
dell’Eurotower Christine
Lagarde -non é destinataa
fermarsi finché l'inflazio-
ne (che oggi viaggia a 2 ci-
fre) non tornera al fatidico
limitedel 2%. Cosiper]'Ita-
lia la stretta monetaria pe-

sa decisamente sui mutui
che-secondoidatidel sin-
dacato dei bancari - ora
viaggianoverso quota 5%.
Per questo la Fabi chiede
innanzitutto un interven-
to veloce per rafforzare il
fondo di garanzia destina-
to all'acquisto delle case
per i pit giovani. Gli inte-
ressi sui mutui ipotecari -
si spiega - avevano gia su-
peratoil4% conil costodel
denaro all'1,25%. E, con il
nuovo rialzo al 2% appena
deciso dalla Banca centra-
le europea, & possibile im-
maginare che venga sfora-
talasogliadel 5%.

«A distanza di neanche
due mesi dalla prima mos-
sa della Bce, e in uno stato

FABI

di vulnerabilita economi-
ca ormai diffusa, la rapidi-
taconcuisistarealizzando
il piano record dei tassi
dell'Eurotower comincia,
dunque, a generare un cli-
madisfiducia, con fortiim-
plicazioni sociali e finanzia-
rie per famiglie e impre-
se»,sisottolinea.
Quindila Fabi puntualizza:
«Daitassiperlenuoveero-
gazioni, che potrebbero
sforare il tetto del 5% gia
nei prossimi mesi, all'au-
mento dello spread che in-
combe sui prestiti gia con-
cessi a tasso variabile, il
nuovo scenario finanzia-
rio chesiprofila perlefami-
glie e imprese italiane, &
sempre pitbuio».
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La Eabi chiede dirafforzare
ilfondo di garanzia perfar
acquistare le case ai giovani

ROMA

® Uno«scenariodasubprime»
in Europa: il sindacato dei ban-
cariFabisiaffidaaquestaimma-
gine «fosca», chericordal'inizio
della crisi finanziaria dei primi
anni Duemila, per descrivere la
situazionechesistacreandonel
VecchioContinentedopolaraf-
ficadirialzi del costo del denaro
decisodallaBce. Unarafficache
oltretutto - come confermatoin
queste ore dalla presidente
dell’Eurotower Christine Lagar-
de - non & destinata a fermarsi

finchal'inflazinnalrhanooiviao.
anene: MndZionc (triCoggiviag

giaa2cifre)nontoreraal fatidi-
co limite del 2%. Cosi per'Ttalia
lastrettamonetaria pesadecisa-
mente suimutuiche - secondoi
dati del sindacato dei bancari -
oraviaggianoversoquota5%.

Per questo]a Fabi chiede unin-
tervento veloce per rafforzare il
fondo di garanzia destinato
all'acquisto delle case per i pilt
giovani. Gli interessi sui mutui
ipotecari - si spiega - avevano
giasuperatoil4% conil costodel
denaro all'1,25%. E, con il nuo-
vorialzoal 2% deciso dalla Ban-
ca centrale europea, & possibile
immaginare che venga sforata

la soglia del 5%. «A distanza di
duemesidallaprimamossadel-
laBce, e in uno stato di vulnera-
bilitaeconomicadiffusa, larapi-
dita con cui si sta realizzando il
pianorecorddeitassidell Euro-
tower comincia a generare un
climadisfiducia, confortiimpli-
cazioni sociali e finanziarie per
famiglie e imprese», si sottoli-
nea. QuindilaFabipuntualizza:
«Daitassiperlenuove erogazio-
ni, che potrebbero sforare il 5%
gia nei prossimi mesi, all'au-
mento dello spread che incom-
be sui prestiti gia concessia tas-
sovariabile, ilnuovo scenario fi-
nanziario ésempre pittbuio.

l’agglomerato urbano del quartiere Fuorigrotta di Napoli /4
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Volano i tassi
dei mutui 3

Uno uscenarlodasui;prlmu in
-Europa: [ sindacato del bancari

- Fabl siaffidaaquestalmmagine

.«foscan, che ricorda f'inizio
della crisifinanziaria defprimi
anni Dwemila; per descrivere la
situazione che si sta creando nel
Vecchio Continente dopola

- rafficadiriaizi del costodel-
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Volano i tassi dei mutui
«Scenario da subprime»

ROMA

s Uno «scenario da sub-
prime». Fabi, il sindacato dei
bancari, usa quest’immagine fo-
sca per descrivere la situazione
nel Vecchio Continente dopo la
raffica di rialzi del costo del de-
naro deciso dalla Bee, che come
conferma la presidente Christi-
ne Lagarde, non & destinata a fer-
marsi finché I'inflazione non tor-
nerasottoil 2%.

In Italia la stretta monetaria pe-
sa decisamente sui mutui, che

viaggiano verso quota 5%. La Fa-
bichiede dirafforzare il fondo di
garanzia destinato all’acquisto
delle case per i pill giovani. Gli
interessi sui mutui ipotecari ave-
vano gia superato il 4% col costo
del denaro all’1,25%, e col nuovo
rialzo al 2% é& possibile immagi-
nare che si sfori il 5%. «A nean-
che due mesi dalla prima mossa
della Bee, in uno stato di vulne-
rabilith economica ormai diffu-
sa, la rapidita con cui si sta rea-
lizzando il piano record dei tassi

FABI

del’Eurotower genera sfiducia,
con forti implicazioni sociali e fi-
nanziarie per famiglie e impre-
se». Per la Fabi «dai tassi per le
nuove erogazioni, che potrebbe-
ro sforare il tetto del 5% gia nei
prossimi mesi, all’aumento del-
lo spread che incombe sui presti-
tigia concessiatasso variabile, il
nuovo scenario finanziario che
siprofila per le famiglie e impre-
se italiane, & sempre pil buio».
«C'¢ poi un problema giovani -
puntualizza il segretario genera-
le Lando Maria Sileonin - devo-
no essere prorogate le agevola-
zioni fiscali azzerando ogni tipo
diimposta e potenziando il Fon-
do di garanzia per i mutui dei
giovani»,

Usa, il riakzo dei tassi 5
non turbai mercati
Ela Fed nonarretra

Superficie 7 %
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LALLARME DEL SINDACATO

«Mutui, gli interessi
supereranno il 5%»

ROMA. Gli interessi sui mutui ipo-
tecari avevano gia superato il 4%
con il costo del denaro all’1,25% e,
con il nuovo rialzo al 2% appena de-
ciso dalla Banca centrale europea,
¢ possibile immaginare che venga
sforata la soglia del 5%. L’allarme
lo lancia la Fabi, Federazione auto-
noma bancari italiani. Nei primi set-
te mesi dell’anno in corso, spiega il
sindacato dei bancari, i finanzia-
menti alle famiglie e alle imprese
sono cresciuti in media dello 0,4%,
a un ritmo ben inferiore rispetto al-
la media registrata nell’ultimo quin-

quennio e pari all’1,2%.

FABI

Siretia an-sballo, & battagla

Superficie 4 %
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LA STRETTA DELLE BANCHE
Per comprare una casa tassi su fino al 5%

E una fotografia buia e
preoccupante quella
scattata dalla Federazio-
ne autonoma bancari
italiani. I molteplici rial-
zi dei tassi decisi dalla
Banca centrale europea
e il conseguente rialzo
dei mutui stanno gene-
rando «un clima di sfi-
ducia con forti implica-
zioni sociali e finanzia-
rie per le famiglie e le
imprese».

Secondo i calcoli del-
la Fabi, i tassi per le
nuove erogazioni di mu-

prossimi mesi. A questo
si aggiunge «’aumento
dello spread che incom-
be sui prestiti gia con-
cessi a tasso variabile».
Gli effetti di questo cli-
ma di sfiducia si stanno

anno, dei finanziamenti
concessi dalle banche a
famiglie e imprese. In
Italia poi la situazione
sarebbe peggiore rispet-
to agli altri paesi: in me-
dia una famiglia italiana
paga un tasso del 2,62%
sul mutuo per l'acqui-
sto della casa, contro
una media di 1,58% del-
le famiglie francesi e
2,27% di quelle spagno-
le. Fra le richieste della
Fabi al governo c’e quel-
la di potenziare il fondo
di garanzia per aiutare

tui potrebbero arrivare gia facendo sentire, con gli under 35 ad acquista-

a sfiorare il 5% gia nei un calo netto, da inizio re casa. (A.Sev.)
G - 1
5 =) ==
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Superficie 28 %
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Allarme Fabi
Tassidei mutui

volano verso
il 5 per cento

b Uno «scenario dasubprimes in
Europa: il sindacato dei bancari
Fabisiaffidaa questaimmagine
fosca, chericorda l'inizio della
crisifinanziaria dei primianni
Duemila, perdescrivere lasitua-
zione chesista creando dopola
rafficadinaizi del costo del dena-
rodeciso dallaBee. Una raffica
cheoltretutto - come confema-
toinqueste ore dalla presidente
della Eurotower, Christine Lagar-
de - non & destinataafemmarsi
finché l'inflazione (che oggiviag-
giaaduecifre)nontomera al
fatidico limite del2%. Cosi per
I'italialastretta monetaria pesa
decisamente sui mutui che -
secondoidatidelsindacatodei
bancari - oraviaggiano verso
quota5%. Perquesto [aFabi
chiede innanzitutto un interven-
toveloce perrafforzare il fondo
digaranzia destinato all'acqui-
stodellecase peri pitigiovani.
Gliinteressisuimutuiipotecar -
sispiega— avevano gia supera-
toil4% conil costodel denaro
all'1,25%. Econil nuovo nalzo
al2% appena deciso dalla Ban-
cacentrale europea, & possibile
immaginarechevengasforata
lasoglia del 5%. «A distanza di
neanche due mesidalia prima
mossadellaBee, e inunostato
divulnerabilita economica diffu-
sa, la rapidita con culsi sta realiz-
zandoil piano record deitassi
dellEurotower comincia a gene-
rare unclima disfiducia, con
fortiimplicazionisocialie finan-
ziarie perfamiglie e impreses, si
sottolinea. Quindi la Fabi pun-
tualizza: «Daitassi perle nuove
erogazioni, che potrebbero sfora-
reiltetto del 5% gia nei prossimi
mesi, all'aumento dello Spread
cheincombe sui prestiti gia con-
cessiatassovariabile, il nuovo
scenario finanziario chesi profi-
la perle famiglie e imprese italia-
ne, &sempre pit buiow, EC'8 poi
un problemagiovani, come pun-
tualizza il segretario generale
della Fabi, Lando Maria Sileo-
nin: «Devono essere prorogate
le agevolazionifiscaliazzerando
ognitipo diimposta e potenzian-
doilFondo digaranzia perimu-
tuideigiovanin. [

FABI

06640

L'aumento del gas si ferma al 5%
ma lievitano le bollette della luce

Superficie 7 %
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Volano i tassi dei mutui
«Scenario da subprime»

ROMA

s Uno «scenario da sub-
prime». Fabi, il sindacato dei
bancari, usa quest'immagine fo-
sca per descrivere la situazione
nel Vecchio Continente dopo la
raffica di rialzi del costo del de-
naro deciso dalla Bee, che come
conferma la presidente Christi-
ne Lagarde, non & destinata a fer-
marsi finché 'inflazione non tor-
nerasottoil 2%.

In Italia la stretta monetaria pe-
sa decisamente sui mutui, che

viaggiano verso quota 5%. La Fa-
bi chiede dirafforzare il fondo di
garanzia destinato all’acquisto
delle case per i piu giovani. Gli
interessi sui mutui ipotecari ave-
vano gia superato il 4% col costo
del denaro all’1,25%, e col nuovo
rialzo al 2% & possibile immagi-
nare che si sfori il 5%. «A nean-
che due mesi dalla prima mossa
della Bee, in uno stato di vulne-
rabilith economica ormai diffu-
sa, la rapidita con cui si sta rea-
lizzando il piano record dei tassi

FABI

dell’Eurotower genera sfiducia,
con forti implicazioni sociali e fi-
nanziarie per famiglie e impre-
se». Per la Fabi «dai tassi per le
nuove erogazioni, che potrebbe-
ro sforare il tetto del 5% gia nei
prossimi mesi, all’aumento del-
lo spread che incombe sui presti-
ti gia concessia tasso variabile, il
nuovo scenario finanziario che
si profila per le famiglie e impre-
se italiane, & sempre pil buio».
«C’¢ poi un problema giovani -
puntualizza il segretario genera-
le Lando Maria Sileonin - devo-
no essere prorogate le agevola-
zioni fiscali azzerando ogni tipo
di imposta e potenziando il Fon-
do di garanzia per i mutui dei
giovani».

Usa, il riakzo dei tassi S
non turbai mercati
Ela Fed non arretra

Superficie 7 %
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Volano i tassi dei mutui
«Scenario da subprime»

ROMA

s Uno «scenario da sub-
prime». Fabi, il sindacato dei
bancari, usa quest'immagine fo-
sca per descrivere la situazione
nel Vecchio Continente dopo la
raffica di rialzi del costo del de-
naro deciso dalla Bee, che come
conferma la presidente Christi-
ne Lagarde, non & destinata a fer-
marsi finché 'inflazione non tor-
nerasottoil 2%.

In Italia la stretta monetaria pe-
sa decisamente sui mutui, che

viaggiano verso quota 5%. La Fa-
bi chiede dirafforzare il fondo di
garanzia destinato all’acquisto
delle case per i piu giovani. Gli
interessi sui mutui ipotecari ave-
vano gia superato il 4% col costo
del denaro all’1,25%, e col nuovo
rialzo al 2% & possibile immagi-
nare che si sfori il 5%. «A nean-
che due mesi dalla prima mossa
della Bee, in uno stato di vulne-
rabilith economica ormai diffu-
sa, la rapidita con cui si sta rea-
lizzando il piano record dei tassi

FABI

dell’Eurotower genera sfiducia,
con forti implicazioni sociali e fi-
nanziarie per famiglie e impre-
se». Per la Fabi «dai tassi per le
nuove erogazioni, che potrebbe-
ro sforare il tetto del 5% gia nei
prossimi mesi, all’aumento del-
lo spread che incombe sui presti-
ti gia concessia tasso variabile, il
nuovo scenario finanziario che
si profila per le famiglie e impre-
se italiane, & sempre pil buio».
«C’¢ poi un problema giovani -
puntualizza il segretario genera-
le Lando Maria Sileonin - devo-
no essere prorogate le agevola-
zioni fiscali azzerando ogni tipo
di imposta e potenziando il Fon-
do di garanzia per i mutui dei
giovani».

Usa, il riakzo dei tassi S
non turbai mercati
Ela Fed non arvetra
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Superficie 7 %
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Martedi, 1 novembre 2022

Mutui a costi record in Italia. Tassi al 5%.
Interessi al doppio della Francia

Gli effetti del rialzo dei tassi deciso dalla Bce sui prestiti. La crisi dei
mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa

Una nuova crisi come
nel 2008? L'analisi di
FABI - Federazione

Autonoma Bancari
Italiani

Meno credito e a costi sempre piu
sostenuti. Nei primi sette mesi
dell’'anno in corso, i finanziamenti
delle banche alle famiglie e alle
imprese sono cresciuti in media
dello 0,4%, a un ritmo ben

inferiore rispetto alla media
registrata nell’'ultimo quinquennio
e pari all'1,2%. Per i mutui
ipotecari, il rallentamento nella
crescita € stato ancora piu
evidente perché, mentre il ritmo
di espansione a partire dal 2018 e
stato, in media, del 4,6%, nel corso
del 2022 i molteplici fattori di
incertezza hanno modificato il generale clima di fiducia di tutti i prenditori di prestiti.

Gli interessi sui mutui ipotecari avevano gia superato il 4% con il costo del denaro all'1,25% e, con il
nuovo rialzo al 2% appena deciso dalla Banca centrale europea, é possibile immaginare che venga
sforata la soglia del 5%. A distanza di neanche due mesi dalla prima mossa della Bce, e in uno stato di
vulnerabilita economica ormai diffusa, la rapidita con cui si sta realizzando il piano record dei tassi
dell’Eurotower comincia, dunque, a generare un clima di sfiducia, con forti implicazioni sociali e
finanziarie per famiglie e imprese. Se, infatti, la tradizionale cautela degli italiani nel ricorrere al
credito bancario ha lasciato spazio negli ultimi anni a un maggiore interesse ad indebitarsi, con la
complicita di tassi favorevoli e agevolazioni fiscali, i dati sui prestiti di fine estate rappresentano un
segnale di discontinuita e di preoccupazione perché subiscono i primi effetti del rincaro dei tassi
europei e, soprattutto, i timori per quelli che ancora dovranno realizzarsi. Dai tassi per le nuove
erogazioni, che potrebbero sforare il tetto del 5% gia nei prossimi mesi, al'aumento dello spread che

WEB
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incombe sui prestiti gia concessi a tasso variabile, il nuovo scenario finanziario che si profila per le
famiglie e imprese italiane, € sempre pit buio.

L'intervento del governo sulle bollette rischia di essere annullato
dall'aumento dei tassi sui prestiti

Se il contesto macroeconomico non fosse cosi difficile e non fosse ormai terminata un’epoca di
politica monetaria favorevole, lo scenario futuro non sarebbe cosi preoccupante. Invece, laccanimento
della Bce nel rialzare i tassi, seppure per calmierare il fenomeno dell’inflazione, e 'inasprimento delle
condizioni sui mutui - maggiore in Italia, rispetto agli altri paesi europei - corre il rischio di mettere a
dura prova la sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie perché il contesto futuro dei tassi non é
da riscrivere.

La cronaca finanziaria del 2008 insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi € stato piu alto
di sempre e ha preceduto la politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno
raggiunto soglie da capogiro. La mappa delle condizioni del credito nell’Eurozona potrebbe cosi dare
qualche indicazione - e non previsione - per il futuro, anticipando l'allarme finanziario per tutti quei
cittadini per i quali i rischi di usura e di poverta potrebbero sostituirsi a quei da sovraindebitamento.

L'analisi si concentra anche sul confronto europeo: per i finanziamenti dedicati all’'acquisto della casa,
alle famiglie italiane € richiesto un tasso di interesse medio del 2,62% per scadenza fino a 5 anni,
contro un livello medio dell'1,58% delle famiglie francesi e del 2,27% per quelle spagnole: in pratica, in
Italia gli interessi sono quasi il doppio rispetto alla Francia e comunque pii alti rispetto alla Spagna.
L'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per calmierare il fenomeno dell’inflazione, e
l'inasprimento delle condizioni sui mutui corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita
finanziaria del debito delle famiglie: la crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa.

Sileoni (dg FABI): "Il governo potenzi il fondo di garanzia per aiutare i
giovani a comprare casa"

"La Bce, per contenere l'inflazione vicina al 12%, ha deciso di alzare il costo del denaro fino al 2%, ma
non é detto che raggiunga 'obiettivo. L'Eurotower alza i tassi e le banche si adeguano, ci
guadagneranno insieme a propri azionisti. Conseguentemente alla decisione della Bce, i tassi di
interessi sui mutui potrebbero superare il 5%. Il governo sta per intervenire sulle bollette, ma il
positivo intervento del governo corre il rischio di essere in parte annullato dallaumento dei tassi sui
mutui e prestiti®, dichiara il segretario generale della Fabi, Lando Maria Sileoni,

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6640

"Da una parte, insomma, il governo cerchera di diminuire i disagi degli italiani, ma dall’altra
aumenteranno i tassi sui prestiti e mutui. C'é poi un problema giovani: devono essere prorogate le
agevolazioni fiscali azzerando ogni tipo di imposta e potenziando il Fondo di garanzia per i mutui dei
giovani, grazie al quale lo Stato fa da garanzia alle banche. Inoltre, il governo, che dovrebbe aiutare i

giovani a comprare casa, e la Banca d’ltalia potrebbero vigilare sulle banche, anche in una situazione

di libero mercato come la nostra, affinché non si inneschi una eccessiva competizione fra banche per

chi riesce a guadare di piu rispetto al rialzo dei tassi di mutui e prestiti. In un momento di pesante crisi
come questa le banche devono svolgere il proprio ruolo sociale fino in fondo sostenendo famiglie e

imprese", aggiunge Lando Maria Sileoni.
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Mutui: Fabi, in Italia tassi oltre il 5%

Mutui: Fabi, in Italia tassi oltre il 5%

Mosse Bce iniziano a generare clima di sfiducia
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(ANSA) - ROMA, 01 NOV - Gli interessi sui mutui ipotecari avevano gia
superato il 4% con il costo del denaro all'1,25% e, con il nuovo rialzo al
2% appena deciso dalla Banca centrale europea, & possibile
immaginare che venga sforata la soglia del 5%. Lo sostiene un'analisi
della Fabi.

"A distanza di neanche due mesi dalla prima mossa della Bce, € in
uno stato di vulnerabilita economica ormai diffusa, la rapidita con cui si
sta realizzando il piano record dei tassi dell'Eurotower comincia,
dunque, a generare un clima di sfiducia, con forti implicazioni sociali e
finanziarie per famiglie e imprese".

Quindi Fabi puntualizza: "dai tassi per le nuove erogazioni, che
potrebbero sforare il tetto del 5% gia nei prossimi mesi, allaumento
dello spread che incombe sui prestiti gia concessi a tasso variabile, il
nuovo scenario finanziario che si profila per le famiglie e imprese
italiane, & sempre piu buio".

La richiesta avanzata al Governo & di potenziare il fondo di garanzia
per aiutare i giovani a comprare casa. (ANSA).
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Mutui, tassi oltre il 5%: ecco gli effetti del

rialzo della Bce

di Alessia Conzonato| 1 novembre 2022

1/9

Rallenta la crescita di mutui e prestiti

Meno credito e a costi sempre pill sostenuti. Nei primi sette mesi del
2022, i finanziamenti delle banche a famiglie e imprese sono cresciuti
ma a un ritmo inferiore: 0,4% contro la media dell’1,2% registrata
negli ultimi 5 anni. Un rallentamento ancora piu evidente per i mutui
ipotecari, che dal 2018 hanno avuto una crescita del 4,6% di
media ma nel corso del 2022 la fiducia & molto calata. I tassi di
interesse gia avevano superato il 4% con il costo del denaro all’1,25%,
con 'ulteriore rialzo al 2% applicato dalla Bce non € escluso che la
soglia sfori il 5%. E quanto si evince dall’analisi della Fabi
(Eederazione autonoma bancari italiani), che evidenzia come il clima
di sfiducia impatta a livello sociale e finanziario su famiglie e imprese.
La propensione degli italiani a indebitarsi (incentivata senza dubbio
anche da tassi favorevoli e agevolazioni fiscali), a partire dall’estate
2022 ha lasciato spazio a segnali discontinui e di preoccupazione
legati non tanto all’aumento dei tassi europei quanto al timore che ce
ne possano essere altri.

Leggi anche:La Bce alza i tassi, ’aumento dei mutui: rincaro di
50 euro al mese sulla rata

1/9
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Mutui, in Italia i tassi si attestano oltre il
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I'obiettivo di contenere l'inflazione»

ECONOMIA > NEWS
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Minore credito e a costi sempre piu elevati. Nei primi sette mesi del 2022, i
finanziamenti delle banche alle famiglie e alle imprese sono aumentati in media dello
0,4%, a un ritmo piu basso rispetto alla media degli ultimi cinque anni e pari all'1,2%.
Per i mutui ipotecari, il freno nella crescita & stato ancora piu significativo perché,
mentre il ritmo di crescita dal 2018 & stato, in media, del 4,6%, nel corso di

quest'anno i tanti fattori di incertezza hanno cambiato il clima di fiducia di tutti i
prenditori di prestiti. Gli interessi sui mutui ipotecari avevano gia superato il 4% con il
costo del denaro all'1,25% e, con il nuovo rialzo al 2% appena deciso dalla Banca
centrale europea, € possibile immaginare che venga sforata la soglia del 5%. E'
quanto rivela uno studio della Fabi, il maggiore dei sindacati bancari guidato da
Lando Sileoni.
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Dopo neanche due mesi dalla prima mossa della Bce di aumento dei tassi dello
0,75%, e in uno stato di vulnerabilita economica ormai diffusa, la rapidita con cui si
sta realizzando il piano record dei tassi dell’Eurotower comincia, dunque, a generare
un clima di sfiducia, con forti implicazioni sociali e finanziarie per famiglie e imprese.
Se, infatti, la tradizionale cautela degli italiani nel ricorrere al credito bancario ha
lasciato spazio negli ultimi anni a un maggiore interesse ad indebitarsi, con la
complicita di tassi favorevoli e agevolazioni fiscali, i dati sui prestiti di fine estate
rappresentano un segnale di discontinuita e di preoccupazione perché subiscono i
primi effetti del rincaro dei tassi europei e, soprattutto, i timori per quelli che ancora
dovranno realizzarsi. Dai tassi per le nuove erogazioni, che potrebbero sforare il tetto
del 5% gia nei prossimi mesi, allaumento dello spread che incombe sui prestiti gia
concessi a tasso variabile, il nuovo scenario finanziario che si profila per le famiglie e
imprese italiane, &€ sempre piu buio. Se il contesto macroeconomico non fosse cosi
difficile e non fosse ormai terminata un’epoca di politica monetaria favorevole, lo
scenario futuro non sarebbe cosi preoccupante. Invece, 'accanimento della Bce nel
rialzare i tassi, seppure per calmierare il fenomeno dell'inflazione, e l'inasprimento
delle condizioni sui mutui - maggiore in Italia, rispetto agli altri paesi europei — corre il
rischio di mettere a dura prova la sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie
perché il contesto futuro dei tassi non & da riscrivere. La cronaca finanziaria del 2008
insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi & stato piu alto di sempre e ha
preceduto la politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno
raggiunto soglie da capogiro. La mappa delle condizioni del credito nel’Eurozona
potrebbe cosi dare qualche indicazione — e non previsione — per il futuro, anticipando
I'allarme finanziario per tutti quei cittadini per i quali i rischi di usura e di poverta
potrebbero sostituirsi a quei da sovra indebitamento. L’analisi si concentra anche sul
confronto europeo: per i finanziamenti dedicati all’acquisto della casa, alle famiglie
italiane & richiesto un tasso di interesse medio del 2,62% per scadenza fino a 5 anni,
contro un livello medio dell’1,58% delle famiglie francesi e del 2,27% per quelle
spagnole: in pratica, in Italia gli interessi sono quasi il doppio rispetto alla Francia e
comunque piu alti rispetto alla Spagna. L’accanimento della Bce nel rialzare i tassi,
seppure per calmierare il fenomeno dell'inflazione, e I'inasprimento delle condizioni
sui mutui - maggiore in ltalia, rispetto agli altri paesi europei — corre il rischio di
mettere a dura prova la sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie: la crisi dei
mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa.

«La Bce, per contenere l'inflazione vicina al 12%, ha deciso di alzare il costo del
denaro fino al 2%, ma non & detto che raggiunga l'obiettivo. L'Eurotower alza i tassi e
le banche si adeguano, ci guadagneranno insieme a propri azionisti.
Conseguentemente alla decisione della Bce, i tassi di interessi sui mutui potrebbero
superare il 5%. Il governo sta per intervenire sulle bollette, ma il positivo intervento del
governo corre il rischio di essere in parte annullato dall’aumento dei tassi sui mutui e
prestiti. Da una parte, insomma, il governo cerchera di diminuire i disagi degli italiani,

ma dall’altra aumenteranno i tassi sui prestiti e mutui. C’é poi un problema giovani:
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devono essere prorogate le agevolazioni fiscali azzerando ogni tipo di imposta e
potenziando il Fondo di garanzia per i mutui dei giovani, grazie al quale lo Stato fa da
garanzia alle banche. Inoltre, il governo, che dovrebbe aiutare i giovani a comprare
casa, e la Banca d'ltalia potrebbero vigilare sulle banche, anche in una situazione di
libero mercato come la nostra, affinché non si inneschi una eccessiva competizione
fra banche per chi riesce a guadare di piu rispetto al rialzo dei tassi di mutui e prestiti.
In un momento di pesante crisi come questa le banche devono svolgere il proprio
ruolo sociale fino in fondo sostenendo famiglie e imprese» dichiara il leader della,

Fabi, Sileoni.

Ultimo aggiornamento: 1 Novembre, 08:35
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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® tempo di lettura

Mutui: in Italia tassi oltre il 5%, i piu alti
della zona euro. La crisi dei mutui
subprime potrebbe riaccendersi?

La Fabi avverte: sui prestiti di fine estate iniziano a pesano i primi effetti degli aumenti dei tassi Bce. Da
luglio ad agosto quelli alle imprese sono aumentati solo dello 0,7%. -0,1% quelli alle famiglie, piu di 600
milioni in meno di credito. Sileoni: il governo potenzi il fondo di garanzia per i giovani

Con i prezzi energetici ancora in corsa e l'inflazione che continua a battere ogni
record, toccando quasi il 12%, per gli italiani l'accesso al credito € sempre piu costoso
e la casa di proprieta rappresenta sempre piu una conquista. Gli effetti dei rialzi dei
tassi di interesse decisi dalla Banca Centrale Europea sono infatti gia visibili sui

dati dei mutui e dei prestiti a imprese e famiglie dei primi sette mesi dell'anno che
risultano in crescita (+0,4%) ma a un ritmo nettamente inferiore rispetto a quello degli
ultimi cinque anni all'1,2%, stando alle ultime rilevazioni della Fabi. Il rallentamento &

ancora piu accentuato se si guarda ai mutui ipotecari per i quali gli interessi hanno gia
superato il 4% e adesso, dopo il nuovo rialzo Bce, secondo la Fabi & possibile che

arrivino a sforare anche il 5%.

Mutui e prestiti: ad agosto la prima battuta d'arresto

"I dati sui prestiti di fine estate rappresentano un segnale di discontinuita e di
preoccupazione perché subiscono i primi effetti del rincaro dei tassi europei e,
soprattutto, i timori per quelli che ancora dovranno realizzarsi", spiegano dalla Fabi, "a
partire da agosto di quest'anno, infatti, in controtendenza rispetto al passato cominciano
ad affacciarsi i primi segnali di una battuta d'arresto per tutti gli italiani che ancora
vedono nel mattone il bene rifugio e per quelle imprese, il cui costo del credito potrebbe
diventare una zavorra".

Contro un'accelerazione del 2,2% registrata fino al mese di luglio, a fine agosto, i
prestiti alle imprese sono aumentati del solo 0,7% rispetto al mese precedente, mentre
quelli delle famiglie hanno subito una contrazione dello 0,1%. Una frenata che per le
famiglie italiane & valsa piu di 600 milioni di euro in meno di credito. In particolare, per
quanto concerne le imprese, da luglio ad agosto si € registrato un aumento complessivo
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dei finanziamenti di scarsi 4,5 miliardi, da 673,9 miliardi a 678,4 miliardi: tale
accelerazione ¢ stata favorita dal solo incremento dei prestiti di medio periodo per 3,9
miliardi (+2,5%), accompagnata da una modestissima crescita registrata non solo sul
versante dei prestiti oltre i a 5 anni, aumentati di 474 milioni, ma anche sul versante dei
prestiti a brevissimo termine (fino a 1 anno), aumentati di soli 66 milioni.

Per le famiglie italiane, la scarsa crescita degli altri finanziamenti non riesce neanche a
compensare il calo del credito al consumo e dei mutui ipotecari. Il credito alle famiglie
nel solo mese di agosto & diminuito complessivamente di 633 milioni, portando lo stock
totale da 677,9 miliardi di luglio a 677,3 miliardi. Nel dettaglio, i mutui ipotecari sono
diminuiti di ben 298 milioni (-0,1%) da 422,3 miliardi a 422,1 miliardi, mentre il credito
al consumo subisce una frenata di 409 milioni (-0,4%) da 114,3 miliardi a 113,8 miliardi.
L'unico comparto a non subire una battuta d'arresto € quello degli altri finanziamenti,
che aumentano di scarsi 70 milioni (+0,1%) da 141,3 milioni a 141,4 milioni.

Su mutui e prestiti I'ltalia & quella con i tassi piu alti nell'Eurozona
Oltre a rappresentare una chiara inversione di tendenza, quella della contrazione dei
mutui ipotecari secondo la Fabi & un allarme che potrebbe trasformarsi nei prossimi

mesi in una piaga finanziaria per le famiglie italiane. conquista. | dati di agosto diffusi
dalla Bce fotografano I'ltalia come un paese con tassi di interesse piu alti del livello
medio di quelli registrati nella zona euro. Questo vale, pressoché, per tutte le categorie
di prestiti, partendo dai mutui ipotecari, passando per il credito al consumo e infine
arrivando agli altri finanziamenti erogati alle famiglie. "C’€ poi un problema giovani”,
ricorda Lando Maria Sileoni, segretario generale della Fabi, commentando gli ultimi dati,
"il governo potenzi il fondo di garanzia per aiutare i giovani a comprare casa".

La crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa?
E in questo quadro appena descritto che la_Fabi accende I'allarme: la crisi dei mutui

subprime in Europa potrebbe riaccendersi in Europa. La cronaca finanziaria del 2008",
segnalano dalla Federazione, "insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi &
stato piu alto di sempre e ha preceduto la politica accomodante della Bce per i
successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto soglie da capogiro".

Ora, la mappa delle condizioni del credito nell'Eurozona "potrebbe cosi dare qualche
indicazione — e non previsione — per il futuro, anticipando l'allarme finanziario per tutti
quei cittadini per i quali i rischi di usura e di poverta potrebbero sostituirsi a quei da
sovra indebitamento". Il contesto macroeconomico attuale, "l'accanimento della Bce nel
rialzare i tassi, seppure per calmierare il fenomeno dell'inflazione, e I'inasprimento delle
condizioni sui mutui - maggiore in ltalia, rispetto agli altri paesi europei — corre il rischio
di mettere a dura prova la sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie".
(riproduzione riservata)

Ultimo aggiornamento: 01/11/2022 11:28
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MILANO - Mutui casa vicini al 5%. Lo scenario probabile nel futuro
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In Italia tassi sui mutui oltre il 5%. Il confronto con l'area dell’euro: :‘, ,.

costo del denaro record, interessi doppi rispetto alla Francia. Fatti, S PN o ol et
numeri, tendenze e confronti: che cosa emerge da una ricerca della

Fabi, la federazione dei bancari guidata dal segretario generale Lando

Maria Sileoni

SCOPRI DI'PIU
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Gli interessi sui mutui ipotecari avevano gia superato il 4% con il costo del denaro all'1,25% e, con il nuovo

rialzo al 2% appena deciso dalla Banca centrale europea, & possibile immaginare che venga sforata la
—

soglia del 5%. E' quanto si evince da un’analisi della Fabi.

“A distanza di neanche due mesi dalla prima mossa della Bce, e in uno stato di vulnerabilita economica

ormai diffusa, la rapidita con cui si sta realizzando il piano record dei tassi dell'Eurotower comincia,

dunque, a generare un clima di sfiducia, con forti implicazioni sociali e finanziarie per famiglie e imprese”.

Quindi Fabi puntualizza: "Dai tassi per le nuove erogazioni, che potrebbero sforare il tetto del 5% gia nei
—

prossimi mesi, all'laumento dello spread che incombe sui prestiti gia concessi a tasso variabile, il nuovo

scenario finanziario che si profila per le famiglie e imprese italiane, € sempre piu buio”.

La richiesta avanzata al Governo da parte del segretario generale della Fabi. Lando Maria Sileoni, & di

potenziare il fondo di garanzia per aiutare i giovani a comprare casa.
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ECCO DI SEGUITO LA SINTESI DELLA RICERCA DELLA FABI

Meno credito e a costi sempre piu sostenuti. Nei primi sette mesi dell'anno in corso, i finanziamenti delle
banche alle famiglie e alle imprese sono cresciuti in media dello 0,4%, a un ritmo ben inferiore rispetto
—

alla media registrata nell'ultimo quinquennio e pari all'1,2%.

Per i mutui ipotecari, il rallentamento nella crescita e stato ancora piu evidente perché, mentre il ritmo di Piu velocita
da chiare a scurt
e viceversa.

espansione a partire dal 2018 e stato, in media, del 4,6%, nel corso del 2022 i molteplici fattori di
incertezza hanno modificato il generale clima di fiducia di tutti i prenditori di prestiti.

Gli interessi sui mutui ipotecari avevano gia superato il 4% con il costo del denaro all'1,25% e, con il nuovo
rialzo al 2% appena deciso dalla Banca centrale europea, & possibile immaginare che venga sforata la

soglia del 5%.

A distanza di neanche due mesi dalla prima mossa della Bce, e in uno stato di vulnerabilita economica
ormai diffusa, la rapidita con cui si sta realizzando il piano record dei tassi dell’'Eurotower comincia,
dunque, a generare un clima di sfiducia, con forti implicazioni sociali e finanziarie per famiglie e imprese.

IL RICORSO AL CREDITO BANCARIO

Se, infatti, la tradizionale cautela degli italiani nel ricorrere al credito bancario ha lasciato spazio negli
ultimi anni a un maggiore interesse ad indebitarsi, con la complicita di tassi favorevoli e agevolazioni
fiscali, i dati sui prestiti di fine estate rappresentano un segnale di discontinuita e di preoccupazione
perché subiscono i primi effetti del rincaro dei tassi europei e, soprattutto, i timori per quelli che ancora

dovranno realizzarsi.

LE NUOVE EROGAZIONI

Dai tassi per le nuove erogazioni, che potrebbero sforare il tetto del 5% gia nei prossimi mesi, all'aumento
dello spread che incombe sui prestiti gia concessi a tasso variabile, il nuovo scenario finanziario che si
profila per le famiglie e imprese italiane, & sempre piu buio. Se il contesto macroeconomico non fosse
cosi difficile e non fosse ormai terminata un‘epoca di politica monetaria favorevole, lo scenario futuro non
sarebbe cosi preoccupante. Invece, I'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per calmierare il
fenomeno dell'inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui — maggiore in ltalia, rispetto agli altri

. : G G : . SCEGLI TIMVISION
paesi europei — corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie CALCIO E SPORT

perché il contesto futuro dei tassi non e da riscrivere.
IL RIALZO DEI TASSI

La cronaca finanziaria del 2008 insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi é stato piu alto di
sempre e ha preceduto la politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto
soglie da capogiro. La mappa delle condizioni del credito nell’'Eurozona potrebbe cosi dare qualche
indicazione — e non previsione — per il futuro, anticipando l'allarme finanziario per tutti quei cittadini per i
quali i rischi di usura e di poverta potrebbero sostituirsi a quei da sovra indebitamento.

IL CONFRONTO EUROPEO

L'analisi si concentra anche sul confronto europeo: per i finanziamenti dedicati all'acquisto della casa, alle
famiglie italiane € richiesto un tasso di interesse medio del 2,62% per scadenza fino a 5 anni, contro un
livello medio dell'1,58% delle famiglie francesi e del 2,27% per quelle spagnole: in pratica, in Italia gli
interessi sono quasi il doppio rispetto alla Francia e comunque piu alti rispetto alla Spagna.

EFFETTO BCE

L'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per calmierare il fenomeno dell'inflazione, e
I'inasprimento delle condizioni sui mutui — maggiore in Italia, rispetto agli altri paesi europei — corre il
rischio di mettere a dura prova la sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie: la crisi dei mutui

subprime potrebbe riaccendersi in Europa. .
Leggi il numero completo del

quadrimestrale di Start Magazine
Luglio 2022 — Ottobre 2022

«La Bce, per contenere l'inflazione vicina al 12%, ha deciso di alzare il costo del denaro fino al 2%, ma non
e detto che raggiunga I'obbiettivo. L'Eurotower alza i tassi e le banche si adeguano, ci guadagneranno Archivio quadrimestrale Start
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insieme a propri azionisti. Conseguentemente alla decisione della Bce, i tassi di interessi sui mutui
potrebbero superare il 5%. Il governo sta per intervenire sulle bollette, ma il positivo intervento del
governo corre il rischio di essere in parte annullato dall’aumento dei tassi sui mutui e prestiti. Da una
parte, insomma, il governo cerchera di diminuire i disagi degli italiani, ma dall'altra aumenteranno i tassi
sui prestiti e mutui. C'eé poi un problema giovani: devono essere prorogate le agevolazioni fiscali
azzerando ogni tipo di imposta e potenziando il Fondo di garanzia per i mutui dei giovani, grazie al quale
lo Stato fa da garanzia alle banche. Inoltre, il governo, che dovrebbe aiutare i giovani a comprare casa, e
——
la Banca d'ltalia potrebbero vigilare sulle banche, anche in una situazione di libero mercato come la
nostra, affinché non si inneschi una eccessiva competizione fra banche per chi riesce a guadare di piu
———l
rispetto al rialzo dei tassi di mutui e prestiti. In un momento di pesante crisi come questa le banche
——lll,
devono svolgere il proprio ruolo sociale fino in fondo sostenendo famiglie e imprese» dichiara il

segretario generale della Fabi, Lando Maria Sileoni.

L'ANALISI INTEGRALE DELL'UFFICIO STUDI DELLA FABI

A distanza di neanche due mesi dalla prima mossa della Banca centrale europea, e in uno stato di
vulnerabilita economica ormai diffusa, la rapidita con cui si sta realizzando il piano record dei tassi
dell’'Eurotower comincia a generare un clima di sfiducia, con forti implicazioni sociali e finanziarie per
famiglie e imprese. Se, infatti, la tradizionale cautela degli italiani nel ricorrere al credito bancario ha
lasciato spazio negli ultimi anni a un maggiore interesse ad indebitarsi, con la complicita di tassi favorevoli
e agevolazioni fiscali, i dati sui prestiti di fine estate rappresentano un segnale di discontinuita e di
preoccupazione perché subiscono i primi effetti del rincaro dei tassi europei e, soprattutto, i timori per
quelli che ancora dovranno realizzarsi. Dai tassi per le nuove erogazioni, che potrebbero sforare il tetto
del 5% gia nei prossimi mesi, all'aumento dello spread che incombe sui prestiti gia concessi a tasso
variabile, il nuovo scenario finanziario che si profila per le famiglie e imprese italiane, € sempre piu buio.
Ad agosto i primi segnali di una crisi che comincia a piegare le famiglie e fa rallentare i prestiti alle
imprese | dati sui prestiti di fine estate raccontano una verita a due facce: mentre per le imprese, ancora
forti delle misure governative varate in tempi non certo migliori, prosegue il trend di crescita dei nuovi
finanziamenti, per le famiglie comincia ad apparire lo spettro del maggior costo del denaro, mentre il
peggio deve ancora accadere in un mondo in cu vola l'inflazione. Dal 2018 a luglio 2022, il credito alle
famiglie & aumentato di ben 46,5 miliardi, con un aumento del 7,4% che ha portato lo stock da 626,2
miliardi a 672,8 miliardi. Le maggiori accelerazioni sono state conseguite nei comparti mutui prima casa e
prestiti al consumo mentre un calo — seppur lieve — si e concentrato nel comparto “altri finanziamenti”. Nel
corso dell'ultimo quinquennio, i mutui ipotecari sono risaliti di ben 38,8 miliardi (+10,3%) da 379,1 miliardi
a 417,9 miliardi, il credito al consumo di 10,4 miliardi (+10,1%) da 102,5 miliardi a 112,9 miliardi mentre gli
altri finanziamenti sono calati di 2,7 miliardi (-1,9%) da 144,7 miliardi a 141,9 miliardi. Per quanto riguarda
le imprese, nello stesso periodo si € registrato una riduzione complessiva dei finanziamenti di 8,7 miliardi
(+1,3%) passando da 678,5 miliardi a 669,7 miliardi: tale decremento ha riguardato principalmente la
componente dei prestiti di breve periodo per 64,8 miliardi (-29,9%), riduzione che ha purtroppo
ampiamente controbilanciato la crescita registrata sul versante dei prestiti oltre i 5 anni, aumentati di 63,9
miliardi (-21,4%). Sul versante dei prestiti a medio termine (fino a 5 anni), la riduzione é stata piu contenuta
ma ha comportato una contrazione di 7,8 miliardi (-4,8%). Nei primi sette mesi dell’anno in corso, i
finanziamenti delle banche alle famiglie e alle imprese sono cresciuti in media dello 0,4%, a un ritmo ben
inferiore rispetto alla media registrata nell'ultimo quinquennio e pari all'1,2%. Per i mutui ipotecari, il
rallentamento nella crescita e stato ancora piu evidente perché, mentre il ritmo di espansione a partire dal
2018 é stato, in media, del 4,6%, nel corso del 2022 i molteplici fattori di incertezza hanno modificato il

generale clima di fiducia di tutti i prenditori di prestiti.

A partire da agosto 2022, in controtendenza rispetto al passato, cominciano addirittura ad affacciarsi i
primi segnali di una battuta d'arresto per tutti gli italiani che ancora vedono nel mattone il bene rifugio e
per quelle imprese, il cui costo del credito potrebbe diventare una zavorra. Contro un'accelerazione del
2,2% registrata fino al mese di luglio, a fine agosto, i prestiti alle imprese sono aumentati del solo 0,7%
rispetto al mese precedente, mentre quelli delle famiglie hanno subito una contrazione dello 0,1%. Una
frenata che per le famiglie italiane € valsa piu di 600 milioni di euro in meno di credito. In particolare, per
quanto concerne le imprese, da luglio ad agosto si e registrato un aumento complessivo dei finanziamenti
di scarsi 4,5 miliardi, da 673,9 miliardi a 678,4 miliardi: tale accelerazione e stata favorita dal solo
incremento dei prestiti di medio periodo per 3,9 miliardi (+2,5%), accompagnata da una modestissima
crescita registrata non solo sul versante dei prestiti oltre i a 5 anni, aumentati di 474 milioni, ma anche sul
versante dei prestiti a brevissimo termine (fino a 1 anno), aumentati di soli 66 milioni. Per le famiglie
italiane, la scarsa crescita degli altri finanziamenti non riesce neanche a compensare il calo del credito al
consumo e dei mutui ipotecari. Il credito alle famiglie nel solo mese di agosto e diminuito
complessivamente di 633 milioni, portando lo stock totale da 677,9 miliardi di luglio a 677,3 miliardi. Nel
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dettaglio, i mutui ipotecari sono diminuiti di ben 298 milioni (-0,1%) da 422,3 miliardi a 422,1 miliardi,
mentre il credito al consumo subisce una frenata di 409 milioni (-0,4%) da 114,3 miliardi a 113,8 miliardi.
L'unico comparto a non subire una battuta d'arresto e quello degli altri finanziamenti, che aumentano di
scarsi 70 milioni (+0,1%) da 141,3 milioni a 141,4 milioni.

La contrazione dei mutui ipotecari e del credito al consumo alle famiglie non rappresenta solo
un'inversione di tendenza, ma e un allarme che potrebbe trasformarsi nei prossimi mesi in una piaga
finanziaria per le famiglie. E cosi, mentre i prezzi energetici corrono e l'inflazione sfida ogni previsione,
toccando quasi il 12%, per gli italiani la casa di proprieta potrebbe rappresentare sempre pit una
conquista. | dati di agosto diffusi dalla Bce fotografano I'ltalia come un paese con tassi di interesse piu alti
del livello medio di quelli registrati nella zona euro. Questo vale, pressoché, per tutte le categorie di
prestiti, partendo dai mutui ipotecari, passando per il credito al consumo e infine arrivando agli altri
finanziamenti erogati alle famiglie. L'analisi dei tassi per scadenza del prestito, mostra che il costo del
credito per le famiglie italiane e superiore in media di 18 punti base per un mutuo ipotecario con
scadenza compresa tra 1 e 5 anni, fino ad arrivare a 32 punti base per uno stesso prestito a oltre 10 anni.
Per tutte le altre categorie di prestiti la forbice & ben piu ampia e il differenziale supera anche i 140 punti
base. Se analizziamo la classe dei prestiti al consumo, solo i finanziamenti con scadenza inferiore ai 12
mesi hanno, in Italia, un costo comparabile con quello di altri paesi e addirittura inferiore alla media
europea ma, in considerazione della durata media dei prestiti con tale finalita, il confronto italiano non
regge. Per le scadenze comprese tra uno e cinque anni, cosi come per le durate maggiori, I'offerta del
credito destinato all'acquisto di automobili, elettrodomestici, smartphone e viaggi € meno profittevole
rispetto alla Francia e Germania, e il differenziale rispetto al dato medio in Europa si muove trai 138 e i
143 punti base ovvero circa I'1,4% in piu. Nel dettaglio, per i finanziamenti dedicati all’acquisto della casa,
alle famiglie italiane e richiesto un tasso di interesse medio del 2,62% per scadenza fino a 5 anni, contro
un livello medio dell'1,58% delle famiglie francesi e del 2,27% per quelle spagnole. In tale comparto e
anche per le scadenza superiori a 10 anni, I'ltalia € seconda alla sola Germania, che vanta il primato in
tutte le fasce temporali, rispettivamente del 2,78% per i prestiti fino a 5 anni, del 2,74% per quelli fino a 10
anni e del 3,04% per quelli con scadenza superiore a 10 anni. La situazione non migliora se confrontiamo i
dati del credito al consumo, dove I'ltalia primeggia — insieme alla Spagna — su tutti gli altri paesi europei,
per il costo dei prestiti, con un livello minimo di tasso del 4,32% per i finanziamenti ad un anno, sino al 6,
81% per un prestito al consumo con scadenza compresa tra uno e cinque anni. Per un cittadino italiano
che decide di contrarre un finanziamento per acquisto di beni diversi dall'immobile, il prezzo da pagare
per le scadenze superiori & ancora piu alto. Rispetto a un tasso del 3,32% richiesto alla platea dei cittadini
francesi, I'italiano medio paga pilu del doppio e anche il confronto con Spagna e Germania non mostra
affatto condizioni di accesso al credito particolarmente favorevoli. Tra queste due nazioni, il livello di tasso
pit contenuto é quello registrato della Germania, con il 6,88% mentre la Spagna vanta un 7,39%, anch’esso
inferiore al 7,67% dell'ltalia. Infine, nel comparto degli altri mutui, il tasso di interesse sui prestiti pagato in
Italia per nuove operazioni raggiunge il livello massimo del 3,62% per le scadenza maggiori contro
I'1,79% della Francia e il 3,30% della Germania. La Spagna vince il primato con il 4,69%, mentre i tassi

italiani, per tutte le fasce di scadenza, restano pur sempre superiore alle medie europee.

La crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa: la cronaca finanziaria del 2008, infatti,
insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi  stato piu alto di sempre e ha preceduto la
politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto soglie da capogiro. La
mappa delle condizioni del credito nell'Eurozona potrebbe cosi dare qualche indicazione — e non
previsione — per il futuro, anticipando I'allarme finanziario per tutti quei cittadini per i quali i rischi di usura
e di poverta potrebbero sostituirsi a quei da sovra indebitamento. Se il contesto macroeconomico non
fosse cosi difficile e non fosse ormai terminata un’epoca di politica monetaria favorevole, lo scenario
futuro non sarebbe cosi preoccupante. Invece, I'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per
calmierare il fenomeno dell'inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui — maggiore in Italia,
rispetto agli altri paesi europei — corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita finanziaria del

debito delle famiglie perché il contesto futuro dei tassi non e da riscrivere
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Meno credito e a costi sempre piu sostenuti. Nei primi sette mesi dell’anno in
corso, i finanziamenti delle banche alle famiglie e alle imprese sono cresciuti in

media dello 0,4%, a un ritmo ben inferiore rispetto alla media registrata

nellultimo quinquennio e pari all'1,2%. E quanto riporta 'ultima analisi della Fabi

(Eederazione autonoma bancari italiani), spiegando che per i mutui

ipotecari, il rallentamento nella crescita € stato ancora piu evidente perché,
mentre il ritmo di espansione a partire dal 2018 ¢ stato, in media, del 4,6%, nel
corso del 2022 i molteplici fattori di incertezza hanno modificato il generale

clima di fiducia di tutti i prenditori di prestiti.

Gli interessi sui mutui ipotecari avevano gia superato il 4% con il costo del

denaro all’1,25% e, con il nuovo rialzo al 2% appena deciso dalla Banca
centrale europea, & possibile immaginare che venga sforata la soglia del
5%.

A distanza di neanche due mesi dalla prima mossa della Bce — mette in luce
I'analisi — e in uno stato di vulnerabilita economica ormai diffusa, la rapidita con
cui si sta realizzando il piano record dei tassi dell’Eurotower comincia, dunque,
a generare un clima di sfiducia, con forti implicazioni sociali e finanziarie per

famiglie e imprese.

“Se, infatti, la tradizionale cautela degli italiani nel ricorrere al credito bancario
ha lasciato spazio negli ultimi anni a un maggiore interesse ad indebitarsi, con
la complicita di tassi favorevoli e agevolazioni fiscali, i dati sui prestiti di fine
estate rappresentano un segnale di discontinuita e di preoccupazione perché
subiscono i primi effetti del rincaro dei tassi europei e, soprattutto, i timori per
quelli che ancora dovranno realizzarsi. Dai tassi per le nuove erogazioni, che
potrebbero sforare il tetto del 5% gia nei prossimi mesi, al’aumento dello
spread che incombe sui prestiti gia concessi a tasso variabile, il nuovo scenario
finanziario che si profila per le famiglie e imprese italiane, & sempre piu buio”.

La crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa
Secondo Fabi, la cronaca finanziaria del 2008 insegna che, nel periodo
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storico in cui il rialzo dei tassi & stato piu alto di sempre e ha preceduto la
politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno
raggiunto soglie da capogiro. La mappa delle condizioni del credito
nell’Eurozona potrebbe cosi dare qualche indicazione — e non previsione — per il
futuro, anticipando I'allarme finanziario per tutti quei cittadini per i quali i rischi di

usura e di poverta potrebbero sostituirsi a quei da sovra indebitamento.

L’analisi si concentra anche sul confronto europeo: per i finanziamenti dedicati
allacquisto della casa, alle famiglie italiane € richiesto un tasso di interesse
medio del 2,62% per scadenza fino a 5 anni, contro un livello medio dell'1,58%
delle famiglie francesi e del 2,27% per quelle spagnole: in pratica, in Italia gli

interessi sono quasi il doppio rispetto alla Francia e comunque piu alti rispetto
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alla Spagna.

Se il contesto macroeconomico non fosse cosi difficile e non fosse ormai
terminata un’epoca di politica monetaria favorevole, lo scenario futuro non

sarebbe cosi preoccupante, riporta la Federazione autonoma bancari italiani.

Invece, 'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per calmierare il
fenomeno dell'inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui — maggiore
in Italia, rispetto agli altri paesi europei — corre il rischio di mettere a dura prova
la sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie perché il contesto futuro dei

tassi non & da riscrivere.

“La Bce, per contenere l'inflazione vicina al 12%, ha deciso di alzare il costo
del denaro fino al 2%, ma non e detto che raggiunga l'obbiettivo. L’Eurotower
alza i tassi e le banche si adeguano, ci guadagneranno insieme a propri
azionisti. Conseguentemente alla decisione della Bce, i tassi di interessi sui
mutui potrebbero superare il 5%. Il governo sta per intervenire sulle bollette,
ma il positivo intervento del governo corre il rischio di essere in parte
annullato dall’aumento dei tassi sui mutui e prestiti. Da una parte, insomma, il
governo cerchera di diminuire i disagi degli italiani, ma dall’altra
aumenteranno i tassi sui prestiti e mutui. C’é poi un problema giovani: devono
essere prorogate le agevolazioni fiscali azzerando ogni tipo di imposta e
potenziando il Fondo di garanzia per i mutui dei giovani, grazie al quale lo

Stato fa da garanzia alle banche. Inoltre, il governo, che dovrebbe aiutare i

giovani a comprare casa, e la Banca d’ltalia potrebbero vigilare sulle banche,

anche in una situazione di libero mercato come la nostra, affinché non si
inneschi una eccessiva competizione fra banche per chi riesce a guadare di
piu rispetto al rialzo dei tassi di mutui e prestiti. In un momento di pesante crisi

come questa le banche devono svolgere il proprio ruolo sociale fino in fondo

sostenendo famiglie e imprese” dichiara il segretario generale della_Fabi,

Lando Maria Sileoni.
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ipotecari, che avevano gia superato il 4% con il costo del denaro all'1,25%,
con il nuovo rialzo al 2% appena deciso dalla Banca centrale europea, €
possibile immaginare che sforino la soglia del 5%. Lo evidenzia un’analisi
della Fabi. «A distanza di neanche due mesi dalla prima mossa della Bce, e
in uno stato di vulnerabilita economica ormai diffusa, la rapidita con cui si
sta realizzando il piano record dei tassi dell'Eurotower comincia, dunque,
a generare un clima di sfiducia, con forti implicazioni sociali e finanziarie
per famiglie e imprese.

Se, infatti, 1a tradizionale cautela degli italiani nel ricorrere al credito
bancario ha lasciato spazio negli ultimi anni a un maggiore interesse ad
indebitarsi, con la complicita di tassi favorevoli e agevolazioni fiscali, i
dati sui prestiti di fine estate rappresentano un segnale di discontinuita e
di preoccupazione perché subiscono i primi effetti del rincaro dei tassi
europei e, soprattutto, i timori per quelli che ancora dovranno realizzarsi.
Dai tassi per le nuove erogazioni, che potrebbero sforare il tetto del 5% gia
nei prossimi mesi, all'aumento dello spread che incombe sui prestiti gia
concessi a tasso variabile, il nuovo scenario finanziario che si profila per
le famiglie e imprese italiane, &€ sempre piu buio», sottolinea la
Federazione autonoma dei bancari italiani.

Pubblicita
Loading...

Nei primi sette mesi dell'anno in corso, sottolinea Fabi, i finanziamenti
delle banche alle famiglie e alle imprese sono cresciuti in media dello
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0,4%, a un ritmo ben inferiore rispetto alla media registrata nell'ultimo
quinquennio e pari all'1,2%. Per i mutui ipotecari, il rallentamento nella
crescita e stato ancora piu evidente perché, mentre il ritmo di espansione a
partire dal 2018 e stato, in media, del 4,6%, nel corso del 2022 i molteplici
fattori di incertezza hanno modificato il generale clima di fiducia di tutti i
prenditori di prestiti.

Se il contesto macroeconomico non fosse cosi difficile e non fosse ormai
terminata un'epoca di politica monetaria favorevole, lo scenario futuro
non sarebbe cosi preoccupante. Invece, I'accanimento della Bce nel
rialzare i tassi, seppure per calmierare il fenomeno dell'inflazione, e
I'inasprimento delle condizioni sui mutui - maggiore in Italia, rispetto agli
altri paesi europei — corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita
finanziaria del debito delle famiglie perché il contesto futuro dei tassi non
e dariscrivere.
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La cronaca finanziaria del 2008 insegna che, nel periodo storico in cui il
rialzo dei tassi e stato piu alto di sempre e ha preceduto la politica
accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto
soglie da capogiro. La mappa delle condizioni del credito nell'Eurozona
potrebbe cosi dare qualche indicazione — e non previsione — per il futuro,
anticipando I'allarme finanziario per tutti quei cittadini per i quali i rischi
di usura e di poverta potrebbero sostituirsi a quei da sovra indebitamento.
L'analisi si concentra anche sul confronto europeo: per i finanziamenti
dedicati all'acquisto della casa, alle famiglie italiane e richiesto un tasso di
interesse medio del 2,62% per scadenza fino a 5 anni, contro un livello
medio dell'1,58% delle famiglie francesi e del 2,27% per quelle spagnole: in
pratica, in Italia gli interessi sono quasi il doppio rispetto alla Francia e
comungque piu alti rispetto alla Spagna.

L'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per calmierare il
fenomeno dell'inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui -
maggiore in Italia, rispetto agli altri paesi europei — corre il rischio di
mettere a dura prova la sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie:
la crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa. (Radiocor
Plus)

Riproduzione riservata ©
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Mutui: FABI, in Italia tassi oltre il 5% Mosse Bce iniziano a generare clima di sfiducia (ANSA) -
ROMA, 01 NOV - Gli interessi sui mutui ipotecari avevano gia superato il 4% con il costo del
denaro all'1,25% e, con il nuovo rialzo al 2% appena deciso dalla Banca centrale europea, €
possibile immaginare che venga sforata la soglia del 5%. Lo sostiene un'analisi della FABI. "A
distanza di neanche due mesi dalla prima mossa della Bce, e in uno stato di vulnerabilita
economica ormai diffusa, la rapidita con cui si sta realizzando il piano record dei tassi
dell'Eurotower comincia, dunque, a generare un clima di sfiducia, con forti implicazioni sociali e
finanziarie per famiglie e imprese". Quindi FABI puntualizza: "dai tassi per le nuove erogazioni, che
potrebbero sforare il tetto del 5% gia nei prossimi mesi, all'aumento dello spread che incombe sui
prestiti gia concessi a tasso variabile, il nuovo scenario finanziario che si profila per le famiglie e
imprese italiane, € sempre piu buio". La richiesta avanzata al Governo e di potenziare il fondo di
garanzia per aiutare i giovani a comprare casa. (ANSA). CN 2022-11-01 08:58 SOA QBXB ECO

Mutui: FABI, in Italia tassi oltre il 5% (2) (ANSA) - ROMA, 01 NOV - Nei primi sette mesi dell'anno
in corso, - spiega FABI - i finanziamenti delle banche alle famiglie e alle imprese sono cresciuti in
media dello 0,4%, a un ritmo ben inferiore rispetto alla media registrata nell'ultimo quinquennio e
pari all'l,2%. Per i mutui ipotecari, il rallentamento nella crescita e stato ancora piu evidente
perché, mentre il ritmo di espansione a partire dal 2018 é stato, in media, del 4,6%, nel corso del
2022 i molteplici fattori di incertezza hanno modificato il generale clima di fiducia di tutti i
prenditori di prestiti. Gli interessi sui mutui ipotecari avevano gia superato il 4% con il costo del
denaro all'1,25% e, con il nuovo rialzo al 2% appena deciso dalla Banca centrale europea, €
possibile immaginare che venga sforata la soglia del 5%. Per quanto riguarda i finanziamenti
dedicati all'acquisto della casa, alle famiglie italiane € richiesto un tasso di interesse medio del
2,62% per scadenza fino a 5 anni, contro un livello medio dell'1,58% delle famiglie francesi e del
2,27% per quelle spagnole: in pratica, in Italia gli interessi sono quasi il doppio rispetto alla Francia
e comunque piu alti rispetto alla Spagna. "C'e poi un problema giovani - puntualizza il segretario
generale della FABI, Lando Maria Sileoni - devono essere prorogate le agevolazioni fiscali
azzerando ogni tipo di imposta e potenziando il Fondo di garanzia per i mutui dei giovani, grazie al
guale lo Stato fa da garanzia alle banche". (ANSA). CN 2022-11-01 08:59 SOA QBXB ECO

Mutui: FABI, con rialzo tassi scenario da subprime in Europa (ANSA) - ROMA, 01 NOV - "La crisi
dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa La crisi dei mutui subprime potrebbe
riaccendersi in Europa: la cronaca finanziaria del 2008, infatti, insegna che, nel periodo storico in
cui il rialzo dei tassi e stato piu alto di sempre e ha preceduto la politica accomodante della Bce
per i successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto soglie da capogiro". E quanto rileva la FABI nello
studio sugli effetti del rialzo dei tassi deciso dalla Bce. "La mappa delle condizioni del credito
nell'Eurozona potrebbe cosi dare qualche indicazione - e non previsione - per il futuro, anticipando
I'allarme finanziario per tutti quei cittadini per i quali i rischi di usura e di poverta potrebbero
sostituirsi a quei da sovra indebitamento. Se il contesto macroeconomico non fosse cosi difficile e
non fosse ormai terminata un'epoca di politica monetaria favorevole, lo scenario futuro non
sarebbe cosi preoccupante. Invece, I'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per
calmierare il fenomeno dell'inflazione, e l'inasprimento delle condizioni sui mutui - maggiore in
Italia, rispetto agli altri paesi europei - corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita
finanziaria del debito delle famiglie perché il contesto futuro dei tassi non & da riscrivere" aggiunge
lo studio della Fabi. (ANSA). CN 2022-11-01 10:18 SOA QBXB ECO



FOCUS/ Volano i tassi dei mutui, in Italia verso il 5% FABI: scenario da subprime, rafforzare
fondo casa per i giovani (ANSA) - ROMA, 01 NOV - Uno "scenario da subprime" in Europa: il
sindacato dei bancari FABI si affida a questa immagine 'fosca’, che ricorda I'inizio della crisi
finanziaria dei primi anni Duemila, per descrivere la situazione che si sta creando nel Vecchio
Continente dopo la raffica di rialzi del costo del denaro deciso dalla Bce. Una raffica che oltretutto
- come confermato in queste ore dalla presidente della'Eurotower Christine Lagarde - non e
destinata a fermarsi finche' I'inflazione (che oggi viaggia a 2 cifre) non tornera al fatidico limite del
2%. Cosi per I'ltalia la stretta monetaria pesa decisamente sui mutui che - secondo i dati del
sindacato dei bancari - ora viaggiano verso quota 5%. Per questo la FABI chiede innanzitutto un
intervento veloce per rafforzare il fondo di garanzia destinato all'acquisto delle case per i piu
giovani. Gli interessi sui mutui ipotecari - si spiega - avevano gia superato il 4% con il costo del
denaro all'1,25%. E, con il nuovo rialzo al 2% appena deciso dalla Banca centrale europea, €
possibile immaginare che venga sforata la soglia del 5%. "A distanza di neanche due mesi dalla
prima mossa della Bce, e in uno stato di vulnerabilita economica ormai diffusa, la rapidita con cui
si sta realizzando il piano record dei tassi dell'Eurotower comincia, dunque, a generare un clima di
sfiducia, con forti implicazioni sociali e finanziarie per famiglie e imprese", si sottolinea. Quindi la
FABI puntualizza: "Dai tassi per le nuove erogazioni, che potrebbero sforare il tetto del 5% gia nei
prossimi mesi, all'aumento dello spread che incombe sui prestiti gia concessi a tasso variabile, il
nuovo scenario finanziario che si profila per le famiglie e imprese italiane, € sempre piu buio".
"*C'e poi un problema giovani - puntualizza il segretario generale della FABI, Lando Maria
Sileoni- devono essere prorogate le agevolazioni fiscali azzerando ogni tipo di imposta e
potenziando il Fondo di garanzia per i mutui dei giovani, grazie al quale lo Stato fa da garanzia
alle banche". * Insomma niente di buono. "La crisi dei mutui subprime - spiega il sindacato dei
bancari - potrebbe riaccendersi in Europa: la cronaca finanziaria del 2008, infatti, insegna che,
nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi @ stato piu alto di sempre e ha preceduto la politica
accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto soglie da capogiro". E le
prossime mosse della Bce proseguono inesorabili verso un ulteriore rialzo del costo del denaro.
(ANSA). CN 2022-11-01 18:25 SOA QBXB ECO

Banche: FABI, in Italia tassi dei mutui oltre il 5% = (AGI) - Roma, 1 nov. - Meno credito e a costi
sempre piu' sostenuti. Nei primi sette mesi dell'anno in corso, i finanziamenti delle banche alle
famiglie e alle imprese sono cresciuti in media dello 0,4%, a un ritmo ben inferiore rispetto alla
media registrata nell'ultimo quinquennio e pari all'1,2%. Per i mutui ipotecari, il rallentamento
nella crescita e' stato ancora piu' evidente perche', mentre il ritmo di espansione a partire dal
2018 €' stato, in media, del 4,6%, nel corso del 2022 i molteplici fattori di incertezza hanno
modificato il generale clima di fiducia di tutti i prenditori di prestiti. Gli interessi sui mutui ipotecari
avevano gia' superato il 4% con il costo del denaro all'1,25% e, con il nuovo rialzo al 2% appena
deciso dalla Banca centrale europea, e' possibile immaginare che venga sforata la soglia del 5%. Lo
si legge in un'analisi della FABI. "A distanza di neanche due mesi dalla prima mossa della Bce, e in
uno stato di vulnerabilita' economica ormai diffusa, la rapidita' con cui si sta realizzando il piano
record dei tassi dell'Eurotower comincia, dunque, a generare un clima di sfiducia, con forti
implicazioni sociali e finanziarie per famiglie e imprese", sottolinea la Federazione autonoma
bancari italiani. "Se, infatti, la tradizionale cautela degli italiani nel ricorrere al credito bancario ha
lasciato spazio negli ultimi anni a un maggiore interesse ad indebitarsi, con la complicita' di tassi
favorevoli e agevolazioni fiscali, i dati sui prestiti di fine estate rappresentano un segnale di
discontinuita' e di preoccupazione perche' subiscono i primi effetti del rincaro dei tassi europei e,



soprattutto, i timori per quelli che ancora dovranno realizzarsi. Dai tassi per le nuove erogazioni,
che potrebbero sforare il tetto del 5% gia' nei prossimi mesi, all'aumento dello spread che
incombe sui prestiti gia' concessi a tasso variabile, il nuovo scenario finanziario che si profila per le
famiglie e imprese italiane, e' sempre piu' buio", aggiunge il sindacato. (AGl)lla (Segue) 010800
NOV 22

Banche: FABI, in Italia tassi dei mutui oltre il 5% (2)= (AGI) - Roma, 1 nov. - "Se il contesto
macroeconomico non fosse cosi' difficile e non fosse ormai terminata un'epoca di politica
monetaria favorevole, lo scenario futuro non sarebbe cosi' preoccupante - prosegue la FABI -
Invece, I'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per calmierare il fenomeno
dell'inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui - maggiore in Italia, rispetto agli altri
paesi europei - corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita' finanziaria del debito delle
famiglie perche' il contesto futuro dei tassi non e' da riscrivere. La cronaca finanziaria del 2008
insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi e' stato piu' alto di sempre e ha preceduto
la politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto soglie da
capogiro. La mappa delle condizioni del credito nell'Eurozona potrebbe cosi' dare qualche
indicazione - e non previsione - per il futuro, anticipando l'allarme finanziario per tutti quei
cittadini per i quali i rischi di usura e di poverta' potrebbero sostituirsi a quei da sovra
indebitamento". L'analisi si concentra anche sul confronto europeo: per i finanziamenti dedicati
all'acquisto della casa, alle famiglie italiane €' richiesto un tasso di interesse medio del 2,62% per
scadenza fino a 5 anni, contro un livello medio dell'1,58% delle famiglie francesi e del 2,27% per
quelle spagnole: in pratica, in Italia gli interessi sono quasi il doppio rispetto alla Francia e
comunque piu' alti rispetto alla Spagna. "L'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per
calmierare il fenomeno dell'inflazione, e l'inasprimento delle condizioni sui mutui - maggiore in
Italia, rispetto agli altri paesi europei - corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita'
finanziaria del debito delle famiglie: la crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa",
conclude il sindacato. (AGl)lla 010800 NOV 22

Banche: FABI, Fondo garanzia per aiutare giovani a comprare casa = (AGI) - Roma, 1 nov. - "La
Bce, per contenere l'inflazione vicina al 12%, ha deciso di alzare il costo del denaro fino al 2%, ma
non e' detto che raggiunga |'obbiettivo. L'Eurotower alza i tassi e le banche si adeguano, ci
guadagneranno insieme a propri azionisti. Conseguentemente alla decisione della Bce, i tassi di
interessi sui mutui potrebbero superare il 5%. Il governo sta per intervenire sulle bollette, ma il
positivo intervento del governo corre il rischio di essere in parte annullato dall'aumento dei tassi
sui mutui e prestiti". Lo dichiara il segretario generale della FABI, Lando Maria Sileoni,
commentando l'analisi del sindacato che indica un costo del denaro record. (AGl)lla (Segue)
010801 NOV 22

Banche: FABI, Fondo garanzia per aiutare giovani a comprare casa (2)= (AGl) - Roma, 1 nov. - "Da
una parte, insomma, il governo cerchera' di diminuire i disagi degli italiani, ma dall'altra
aumenteranno i tassi sui prestiti e mutui. - prosegue Sileoni - C'e' poi un problema giovani: devono
essere prorogate le agevolazioni fiscali azzerando ogni tipo di imposta e potenziando il Fondo di
garanzia per i mutui dei giovani, grazie al quale lo Stato fa da garanzia alle banche. Inoltre, il
governo, che dovrebbe aiutare i giovani a comprare casa, e la Banca d'ltalia potrebbero vigilare
sulle banche, anche in una situazione di libero mercato come la nostra, affinche' non si inneschi
una eccessiva competizione fra banche per chi riesce a guadare di piu' rispetto al rialzo dei tassi di



mutui e prestiti. In un momento di pesante crisi come questa le banche devono svolgere il proprio
ruolo sociale fino in fondo sostenendo famiglie e imprese". (AGl)lla 010801 NOV 22

Banche: FABI, con rialzo tassi mutui scenario da subprime in Ue = (AGI) - Roma, 1 nov. - "La crisi
dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa: la cronaca finanziaria del 2008, infatti,
insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi e' stato piu' alto di sempre e ha preceduto
la politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto soglie da
capogiro". E' quanto rileva la FABI in uno studio sugli effetti del rialzo dei tassi deciso dalla Bce. "La
mappa delle condizioni del credito nell'Eurozona potrebbe cosi' dare qualche indicazione - e non
previsione - per il futuro, anticipando l'allarme finanziario per tutti quei cittadini per i quali i rischi
di usura e di poverta' potrebbero sostituirsi a quei da sovra indebitamento. Se il contesto
macroeconomico non fosse cosi' difficile e non fosse ormai terminata un'epoca di politica
monetaria favorevole, lo scenario futuro non sarebbe cosi' preoccupante. Invece, I'accanimento
della Bce nel rialzare i tassi, seppure per calmierare il fenomeno dell'inflazione, e I'inasprimento
delle condizioni sui mutui - maggiore in Italia, rispetto agli altri paesi europei - corre il rischio di
mettere a dura prova la sostenibilita' finanziaria del debito delle famiglie perche' il contesto futuro
dei tassi non e' da riscrivere" aggiunge lo studio della Fabi. (AGI)lla 011016 NOV 22

BANCHE: FABI, MENO CREDITO E A COSTI SEMPRE PIU' SOSTENUTI, IN ITALIA TASSI SUI MUTUI
OLTRE IL 5%* = Roma, 1 nov. (Adnkronos) - Meno credito e a costi sempre piu sostenuti. Nei primi
sette mesi dell'anno in corso, i finanziamenti delle banche alle famiglie e alle imprese sono
cresciuti in media dello 0,4%, a un ritmo ben inferiore rispetto alla media registrata nell'ultimo
guinquennio e pari all'1,2%. Per i mutui ipotecari, il rallentamento nella crescita & stato ancora piu
evidente perché, mentre il ritmo di espansione a partire dal 2018 é stato, in media, del 4,6%, nel
corso del 2022 i molteplici fattori di incertezza hanno modificato il generale clima di fiducia di tutti
i prenditori di prestiti. Gli interessi sui mutui ipotecari avevano gia superato il 4% con il costo del
denaro all'1,25% e, con il nuovo rialzo al 2% appena deciso dalla Banca centrale europea, €
possibile immaginare che venga sforata la soglia del 5%. E' quanto emerge da un'analisi della FABI.
A distanza di neanche due mesi dalla prima mossa della Bce, e in uno stato di vulnerabilita
economica ormai diffusa, sottolinea la FABI, la rapidita con cui si sta realizzando il piano record dei
tassi dell'Eurotower comincia, dunque, a generare un clima di sfiducia, con forti implicazioni sociali
e finanziarie per famiglie e imprese. Se, infatti, la tradizionale cautela degli italiani nel ricorrere al
credito bancario ha lasciato spazio negli ultimi anni a un maggiore interesse ad indebitarsi, con la
complicita di tassi favorevoli e agevolazioni fiscali, i dati sui prestiti di fine estate rappresentano un
segnale di discontinuita e di preoccupazione perché subiscono i primi effetti del rincaro dei tassi
europei e, soprattutto, i timori per quelli che ancora dovranno realizzarsi. Dai tassi per le nuove
erogazioni, che potrebbero sforare il tetto del 5% gia nei prossimi mesi, all'aumento dello spread
che incombe sui prestiti gia concessi a tasso variabile, sottolinea la FABI, "il nuovo scenario
finanziario che si profila per le famiglie e imprese italiane, & sempre piu buio. Se il contesto
macroeconomico non fosse cosi difficile e non fosse ormai terminata un'epoca di politica
monetaria favorevole, lo scenario futuro non sarebbe cosi preoccupante". (segue)
(Eca/Adnkronos) ISSN 2465 - 1222 01-NOV-22 08:04

BANCHE: FABI, MENO CREDITO E A COSTI SEMPRE PIU' SOSTENUTI, IN ITALIA TASSI SUI MUTUI
OLTRE IL 5%* (2) = (Adnkronos) - Invece, I'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per
calmierare il fenomeno dell'inflazione, e l'inasprimento delle condizioni sui mutui - maggiore in



Italia, rispetto agli altri paesi europei - corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita
finanziaria del debito delle famiglie perché il contesto futuro dei tassi non e da riscrivere. La
cronaca finanziaria del 2008 insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi € stato piu alto
di sempre e ha preceduto la politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno
raggiunto soglie da capogiro. La mappa delle condizioni del credito nell'Eurozona, rileva la FABI,
potrebbe cosi dare qualche indicazione - e non previsione - per il futuro, anticipando I'allarme
finanziario per tutti quei cittadini per i quali i rischi di usura e di poverta potrebbero sostituirsi a
quei da sovra indebitamento. L'analisi si concentra anche sul confronto europeo: per i
finanziamenti dedicati all'acquisto della casa, alle famiglie italiane € richiesto un tasso di interesse
medio del 2,62% per scadenza fino a 5 anni, contro un livello medio dell'1,58% delle famiglie
francesi e del 2,27% per quelle spagnole: in pratica, in Italia gli interessi sono quasi il doppio
rispetto alla Francia e comunque piu alti rispetto alla Spagna. L'accanimento della Bce nel rialzare i
tassi, seppure per calmierare il fenomeno dell'inflazione, e l'inasprimento delle condizioni sui
mutui - maggiore in Italia, rispetto agli altri paesi europei, sottolinea la FABI, "corre il rischio di
mettere a dura prova la sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie: la crisi dei mutui
subprime potrebbe riaccendersi in Europa". (Eca/Adnkronos) ISSN 2465 - 1222 01-NOV-22 08:04

BANCHE: SILEONI (FABI), 'POTENZIARE FONDO GARANZIA PER MUTUI DEI GIOVANI'* = Roma, 1
nov. (Adnkronos) - "La Bce, per contenere |'inflazione vicina al 12%, ha deciso di alzare il costo del
denaro fino al 2%, ma non e detto che raggiunga I'obbiettivo. L'Eurotower alza i tassi e le banche si
adeguano, ci guadagneranno insieme a propri azionisti. Conseguentemente alla decisione della
Bce, i tassi di interessi sui mutui potrebbero superare il 5%. Il governo sta per intervenire sulle
bollette, ma il positivo intervento del governo corre il rischio di essere in parte annullato
dall'aumento dei tassi sui mutui e prestiti. Da una parte, insomma, il governo cerchera di diminuire
i disagi degli italiani, ma dall'altra aumenteranno i tassi sui prestiti e mutui". Ad affermarlo in una
nota e il segretario generale della FABI, Lando Maria Sileoni. "C'é poi - sottolinea- un problema
giovani: devono essere prorogate le agevolazioni fiscali azzerando ogni tipo di imposta e
potenziando il Fondo di garanzia per i mutui dei giovani, grazie al quale lo Stato fa da garanzia alle
banche. Inoltre, il governo, che dovrebbe aiutare i giovani a comprare casa, e la Banca d'ltalia
potrebbero vigilare sulle banche, anche in una situazione di libero mercato come la nostra,
affinché non si inneschi una eccessiva competizione fra banche per chi riesce a guadare di piu
rispetto al rialzo dei tassi di mutui e prestiti. In un momento di pesante crisi come questa le
banche devono svolgere il proprio ruolo sociale fino in fondo sostenendo famiglie e imprese".
(Eca/Adnkronos) ISSN 2465 - 1222 01-NOV-22 08:07

MUTUI: FABI, CON RIALZO TASSI SCENARIO DA SUBPRIME IN EUROPA = Roma, 1 nov.
(Adnkronos) - "La crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa La crisi dei mutui
subprime potrebbe riaccendersi in Europa: la cronaca finanziaria del 2008, infatti, insegna che, nel
periodo storico in cui il rialzo dei tassi & stato piu alto di sempre e ha preceduto la politica
accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto soglie da capogiro”. E
qguanto rileva la FABI in uno studio sugli effetti del rialzo dei tassi deciso dalla Bce. "La mappa delle
condizioni del credito nell'Eurozona potrebbe cosi dare qualche indicazione - e non previsione -
per il futuro, anticipando I'allarme finanziario per tutti quei cittadini per i quali i rischi di usura e di
poverta potrebbero sostituirsi a quei da sovra indebitamento. Se il contesto macroeconomico non
fosse cosi difficile e non fosse ormai terminata un'epoca di politica monetaria favorevole, lo
scenario futuro non sarebbe cosi preoccupante. Invece, I'accanimento della Bce nel rialzare i tassi,



seppure per calmierare il fenomeno dell'inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui -
maggiore in Italia, rispetto agli altri paesi europei - corre il rischio di mettere a dura prova la
sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie perché il contesto futuro dei tassi non e da
riscrivere", aggiunge lo studio della Fabi. (Eca/Adnkronos) ISSN 2465 - 1222 01-NOV-22 10:23

Banche: Fabi, in Italia tassi su mutui sforeranno tetto 5%, costo denaro record (Il Sole 24 Ore
Radiocor Plus) - Roma, 01 nov - Meno credito e a costi sempre piu sostenuti. Gli interessi sui
mutui ipotecari, che avevano gia superato il 4% con il costo del denaro all’1,25%, con il nuovo
rialzo al 2% appena deciso dalla Banca centrale europea, € possibile immaginare che sforino la
soglia del 5%. Lo evidenzia un'analisi della FABI. "A distanza di neanche due mesi dalla prima
mossa della Bce, e in uno stato di vulnerabilita economica ormai diffusa, la rapidita con cui si sta
realizzando il piano record dei tassi dell’Eurotower comincia, dunque, a generare un clima di
sfiducia, con forti implicazioni sociali e finanziarie per famiglie e imprese. Se, infatti, la tradizionale
cautela degli italiani nel ricorrere al credito bancario ha lasciato spazio negli ultimi anni a un
maggiore interesse ad indebitarsi, con la complicita di tassi favorevoli e agevolazioni fiscali, i dati
sui prestiti di fine estate rappresentano un segnale di discontinuita e di preoccupazione perché
subiscono i primi effetti del rincaro dei tassi europei e, soprattutto, i timori per quelli che ancora
dovranno realizzarsi. Dai tassi per le nuove erogazioni, che potrebbero sforare il tetto del 5% gia
nei prossimi mesi, all’laumento dello spread che incombe sui prestiti gia concessi a tasso variabile,
il nuovo scenario finanziario che si profila per le famiglie e imprese italiane, € sempre piu buio"
sottolinea la Federazione autonoma dei bancari italiani. com-Ale (RADIOCOR) 01-11-22 09:27:40
(0210)IMM 5

Banche: Fabi, in Italia tassi su mutui sforeranno tetto 5%, costo denaro record -2- Puo
riaccendersi crisi dei mutui subprime in Europa (Il Sole 24 Ore Radiocor Plus) - Roma, - Nei primi
sette mesi dell’anno in corso, sottolinea FABI, i finanziamenti delle banche alle famiglie e alle
imprese sono cresciuti in media dello 0,4%, a un ritmo ben inferiore rispetto alla media registrata
nell’'ultimo quinquennio e pari all’1,2%. Per i mutui ipotecari, il rallentamento nella crescita e stato
ancora piu evidente perché, mentre il ritmo di espansione a partire dal 2018 é stato, in media, del
4,6%, nel corso del 2022 i molteplici fattori di incertezza hanno modificato il generale clima di
fiducia di tutti i prenditori di prestiti. Se il contesto macroeconomico non fosse cosi difficile e non
fosse ormai terminata un’epoca di politica monetaria favorevole, lo scenario futuro non sarebbe
cosi preoccupante. Invece, I'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per calmierare il
fenomeno dell’inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui - maggiore in Italia, rispetto
agli altri paesi europei — corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita finanziaria del
debito delle famiglie perché il contesto futuro dei tassi non & da riscrivere. La cronaca finanziaria
del 2008 insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi € stato piu alto di sempre e ha
preceduto la politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto soglie
da capogiro. La mappa delle condizioni del credito nell’Eurozona potrebbe cosi dare qualche
indicazione — e non previsione — per il futuro, anticipando I'allarme finanziario per tutti quei
cittadini per i quali i rischi di usura e di poverta potrebbero sostituirsi a quei da sovra
indebitamento. L’analisi si concentra anche sul confronto europeo: per i finanziamenti dedicati
all’acquisto della casa, alle famiglie italiane e richiesto un tasso di interesse medio del 2,62% per
scadenza fino a 5 anni, contro un livello medio dell’1,58% delle famiglie francesi e del 2,27% per
quelle spagnole: in pratica, in Italia gli interessi sono quasi il doppio rispetto alla Francia e
comunque piu alti rispetto alla Spagna. L’accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per
calmierare il fenomeno dell’inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui - maggiore in



Italia, rispetto agli altri paesi europei — corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita
finanziaria del debito delle famiglie: la crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa.
com-Ale (RADIOCOR) 01-11-22 09:34:40 (0217)IMM 5

Banche: Sileoni, potenziare Fondo Garanzia per aiutare giovani in acquisto casa (Il Sole 24 Ore
Radiocor Plus) - Roma, 01 nov - "La Bce, per contenere I'inflazione vicina al 12%, ha deciso di
alzare il costo del denaro fino al 2%, ma non e detto che raggiunga I'obbiettivo. L'Eurotower alza i
tassi e le banche si adeguano, ci guadagneranno insieme a propri azionisti. Conseguentemente alla
decisione della Bce, i tassi di interessi sui mutui potrebbero superare il 5%. Il governo sta per
intervenire sulle bollette, ma il positivo intervento del governo corre il rischio di essere in parte
annullato dall’laumento dei tassi sui mutui e prestiti. Da una parte, insomma, il governo cerchera di
diminuire i disagi degli italiani, ma dall’altra aumenteranno i tassi sui prestiti e mutui". Il segretario
generale della FABI, Lando Maria Sileoni, in una nota, commenta I'analisti della Federazione sui
mutui e sottolinea: "C’eé poi un problema giovani: devono essere prorogate le agevolazioni fiscali
azzerando ogni tipo di imposta e potenziando il Fondo di garanzia per i mutui dei giovani, grazie al
quale lo Stato fa da garanzia alle banche. Inoltre, il governo, che dovrebbe aiutare i giovani a
comprare casa, e la Banca d’ltalia potrebbero vigilare sulle banche, anche in una situazione di
libero mercato come la nostra, affinché non si inneschi una eccessiva competizione fra banche per
chi riesce a guadare di piu rispetto al rialzo dei tassi di mutui e prestiti. In un momento di pesante
crisi come questa le banche devono svolgere il proprio ruolo sociale fino in fondo sostenendo
famiglie e imprese". Com-Ale

Banche: FABI, in Italia tassi sui mutui oltre il 5% Milano, 1 nov. (LaPresse) - Gli interessi sui mutui
ipotecari avevano gia superato il 4% con il costo del denaro all’1,25% e, con il nuovo rialzo al 2%
appena deciso dalla Banca centrale europea, € possibile immaginare che venga sforata la soglia del
5%. Lo rende noto FABI, federazione autonoma bancari italiani.Nei primi sette mesi dell’anno in
corso, i finanziamenti delle banche alle famiglie e alle imprese sono cresciuti in media dello 0,4%, a
un ritmo ben inferiore rispetto alla media registrata nell’ultimo quinquennio e pari all’1,2%. Per i
mutui ipotecari, il rallentamento nella crescita e stato ancora piu evidente perché, mentre il ritmo
di espansione a partire dal 2018 e stato, in media, del 4,6%, nel corso del 2022 i molteplici fattori
di incertezza hanno modificato il generale clima di fiducia di tutti i prenditori di prestiti.A distanza
di neanche due mesi dalla prima mossa della Bce, e in uno stato di vulnerabilita economica ormai
diffusa, la rapidita con cui si sta realizzando il piano record dei tassi dell’Eurotower comincia,
dunque, a generare un clima di sfiducia, con forti implicazioni sociali e finanziarie per famiglie e
imprese. Se, infatti, la tradizionale cautela degli italiani nel ricorrere al credito bancario ha lasciato
spazio negli ultimi anni a un maggiore interesse ad indebitarsi, con la complicita di tassi favorevoli
e agevolazioni fiscali, i dati sui prestiti di fine estate rappresentano un segnale di discontinuita e di
preoccupazione perché subiscono i primi effetti del rincaro dei tassi europei e, soprattutto, i timori
per quelli che ancora dovranno realizzarsi.(Segue). ECO NGO1 lpr 010815 NOV 22

Banche: FABI, in Italia tassi sui mutui oltre il 5%-2- Milano, 1 nov. (LaPresse) - "Dai tassi per le
nuove erogazioni, che potrebbero sforare il tetto del 5% gia nei prossimi mesi, all’laumento dello
spread che incombe sui prestiti gia concessi a tasso variabile, il nuovo scenario finanziario che si
profila per le famiglie e imprese italiane, &€ sempre pil buio. Se il contesto macroeconomico non
fosse cosi difficile e non fosse ormai terminata un’epoca di politica monetaria favorevole, lo
scenario futuro non sarebbe cosi preoccupante. Invece, I'accanimento della Bce nel rialzare i tassi,



seppure per calmierare il fenomeno dell’inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui -
maggiore in Italia, rispetto agli altri Paesi europei — corre il rischio di mettere a dura prova la
sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie perché il contesto futuro dei tassi non & da
riscrivere", scrive Fabi.(Segue). ECO NGO1 Ipr 010815 NOV 22

Banche: FABI, in Italia tassi sui mutui oltre il 5%-3- Milano, 1 nov. (LaPresse) - "La cronaca
finanziaria del 2008 insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi & stato piu alto di
sempre e ha preceduto la politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno
raggiunto soglie da capogiro. La mappa delle condizioni del credito nell’Eurozona potrebbe cosi
dare qualche indicazione — e non previsione — per il futuro, anticipando I'allarme finanziario per
tutti quei cittadini per i qualii rischi di usura e di poverta potrebbero sostituirsi a quei da sovra
indebitamento - sottolinea - L’analisi si concentra anche sul confronto europeo: per i finanziamenti
dedicati all’acquisto della casa, alle famiglie italiane e richiesto un tasso di interesse medio del
2,62% per scadenza fino a 5 anni, contro un livello medio dell’1,58% delle famiglie francesi e del
2,27% per quelle spagnole: in pratica, in Italia gli interessi sono quasi il doppio rispetto alla Francia
e comunque piu alti rispetto alla Spagna. L’accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per
calmierare il fenomeno dell’inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui - maggiore in
Italia, rispetto agli altri paesi europei — corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita
finanziaria del debito delle famiglie: la crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa".
ECO NGO1 Ipr 010815 NOV 22

Banche: FABI, con rialzo tassi scenario da subprime in Europa Roma, 1 nov. (LaPresse) - "Con il
rialzo dei tassi c'e il rischio di uno scenario da subprime in Europa". E' quanto emerge da uno
studio della FABI (Federazione autonoma bancari italiani) in uno studio sugli effetti del rialzo dei
tassi deciso dalla Bce. ECO NGO1 tot 011143 NOV 22

Banche: FABI, con rialzo tassi scenario da subprime in Europa-2- Roma, 1 nov. (LaPresse) - "La
crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa - viene spiegato dalla FABI - la cronaca
finanziaria del 2008, infatti, insegna che nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi e stato piu alto
di sempre e ha preceduto la politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno
raggiunto soglie da capogiro". ECO NGO1 tot 011143 NOV 22

Banche: FABI, con rialzo tassi scenario da subprime in Europa-3- Roma, 1 nov. (LaPresse) - "La
mappa delle condizioni del credito nell’Eurozona potrebbe cosi dare qualche indicazione, e non
previsione, per il futuro - rileva la FABI - anticipando I'allarme finanziario per tutti quei cittadini per
i quali i rischi di usura e di poverta potrebbero sostituirsi a quei da sovra indebitamento". "Se il
contesto macroeconomico non fosse cosi difficile e non fosse ormai terminata un’epoca di politica
monetaria favorevole, lo scenario futuro non sarebbe cosi preoccupante - spiega la FABI - invece
I’accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per calmierare il fenomeno dell’inflazione, e
I'inasprimento delle condizioni sui mutui, maggiore in Italia rispetto agli altri Paesi europei, corre il
rischio di mettere a dura prova la sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie perché il
contesto futuro dei tassi non e da riscrivere". ECO NGO1 tot 011143 NOV 22

MUTUI, FABI: CON RIALZO TASSI SCENARIO DA SUBPRIME IN EUROPA (9Colonne) Roma, 1 nov -
"La crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa La crisi dei mutui subprime potrebbe



riaccendersi in Europa: la cronaca finanziaria del 2008, infatti, insegna che, nel periodo storico in
cui il rialzo dei tassi e stato piu alto di sempre e ha preceduto la politica accomodante della Bce
per i successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto soglie da capogiro". E quanto rileva la FABI in uno
studio sugli effetti del rialzo dei tassi deciso dalla Bce. "La mappa delle condizioni del credito
nell'Eurozona potrebbe cosi dare qualche indicazione - e non previsione - per il futuro, anticipando
I'allarme finanziario per tutti quei cittadini per i quali i rischi di usura e di poverta potrebbero
sostituirsi a quei da sovra indebitamento. Se il contesto macroeconomico non fosse cosi difficile e
non fosse ormai terminata un'epoca di politica monetaria favorevole, lo scenario futuro non
sarebbe cosi preoccupante. Invece, I'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per
calmierare il fenomeno dell'inflazione, e l'inasprimento delle condizioni sui mutui - maggiore in
Italia, rispetto agli altri paesi europei - corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita
finanziaria del debito delle famiglie perché il contesto futuro dei tassi non & da riscrivere" aggiunge
lo studio della Fabi. (red) 011058 NOV 22

MUTUI, FABI: IN ITALIA TASSI OLTRE IL 5% (1) (9Colonne) Roma, 1 nov - Meno credito e a costi
sempre pil sostenuti. Nei primi sette mesi dell'anno in corso, i finanziamenti delle banche alle
famiglie e alle imprese sono cresciuti in media dello 0,4%, a un ritmo ben inferiore rispetto alla
media registrata nell'ultimo quinquennio e pari all'1,2%. Per i mutui ipotecari, il rallentamento
nella crescita e stato ancora piu evidente perché, mentre il ritmo di espansione a partire dal 2018
e stato, in media, del 4,6%, nel corso del 2022 i molteplici fattori di incertezza hanno modificato il
generale clima di fiducia di tutti i prenditori di prestiti. Gli interessi sui mutui ipotecari avevano gia
superato il 4% con il costo del denaro all'1,25% e, con il nuovo rialzo al 2% appena deciso dalla
Banca centrale europea, € possibile immaginare che venga sforata la soglia del 5%. Questa |'analisi
della FABI sugli effetti del rialzo dei tassi deciso dalla Bce sui prestiti. A distanza di neanche due
mesi dalla prima mossa della Bce, e in uno stato di vulnerabilita economica ormai diffusa, la
rapidita con cui si sta realizzando il piano record dei tassi dell'Eurotower comincia, dunque, a
generare un clima di sfiducia, con forti implicazioni sociali e finanziarie per famiglie e imprese. Se,
infatti, la tradizionale cautela degli italiani nel ricorrere al credito bancario ha lasciato spazio negli
ultimi anni a un maggiore interesse ad indebitarsi, con la complicita di tassi favorevoli e
agevolazioni fiscali, i dati sui prestiti di fine estate rappresentano un segnale di discontinuita e di
preoccupazione perché subiscono i primi effetti del rincaro dei tassi europei e, soprattutto, i timori
per quelli che ancora dovranno realizzarsi. (SEGUE) 010822 NOV 22

MUTUI, FABI: IN ITALIA TASSI OLTRE IL 5% (2) (9Colonne) Roma, 1 nov - Dai tassi per le nuove
erogazioni, che potrebbero sforare il tetto del 5% gia nei prossimi mesi, all'aumento dello spread
che incombe sui prestiti gia concessi a tasso variabile, il nuovo scenario finanziario che si profila
per le famiglie e imprese italiane, € sempre piu buio. Se il contesto macroeconomico non fosse
cosi difficile e non fosse ormai terminata un'epoca di politica monetaria favorevole, lo scenario
futuro non sarebbe cosi preoccupante. Invece, I'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure
per calmierare il fenomeno dell'inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui - maggiore in
Italia, rispetto agli altri paesi europei - corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita
finanziaria del debito delle famiglie perché il contesto futuro dei tassi non e da riscrivere. La
cronaca finanziaria del 2008 insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi € stato piu alto
di sempre e ha preceduto la politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno
raggiunto soglie da capogiro. La mappa delle condizioni del credito nell'Eurozona potrebbe cosi
dare qualche indicazione - e non previsione - per il futuro, anticipando l'allarme finanziario per
tutti quei cittadini per i qualii rischi di usura e di poverta potrebbero sostituirsi a quei da sovra



indebitamento. L'analisi si concentra anche sul confronto europeo: per i finanziamenti dedicati
all'acquisto della casa, alle famiglie italiane € richiesto un tasso di interesse medio del 2,62% per
scadenza fino a 5 anni, contro un livello medio dell'1,58% delle famiglie francesi e del 2,27% per
quelle spagnole: in pratica, in Italia gli interessi sono quasi il doppio rispetto alla Francia e
comunque piu alti rispetto alla Spagna. L'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per
calmierare il fenomeno dell'inflazione, e l'inasprimento delle condizioni sui mutui - maggiore in
Italia, rispetto agli altri paesi europei - corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita
finanziaria del debito delle famiglie: la crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa.
(SEGUE) 010827 NOV 22

MUTUI, FABI: IN ITALIA TASSI OLTRE IL 5% (3) (9Colonne) Roma, 1 nov - "La Bce, per contenere
I'inflazione vicina al 12%, ha deciso di alzare il costo del denaro fino al 2%, ma non & detto che
raggiunga l'obbiettivo. L'Eurotower alza i tassi e le banche si adeguano, ci guadagneranno insieme
a propri azionisti. Conseguentemente alla decisione della Bce, i tassi di interessi sui mutui
potrebbero superare il 5%. |l governo sta per intervenire sulle bollette, ma il positivo intervento
del governo corre il rischio di essere in parte annullato dall'aumento dei tassi sui mutui e prestiti.
Da una parte, insomma, il governo cerchera di diminuire i disagi degli italiani, ma dall'altra
aumenteranno i tassi sui prestiti e mutui. C'é poi un problema giovani: devono essere prorogate le
agevolazioni fiscali azzerando ogni tipo di imposta e potenziando il Fondo di garanzia per i mutui
dei giovani, grazie al quale lo Stato fa da garanzia alle banche. Inoltre, il governo, che dovrebbe
aiutare i giovani a comprare casa, e la Banca d'ltalia potrebbero vigilare sulle banche, anche in una
situazione di libero mercato come la nostra, affinché non si inneschi una eccessiva competizione
fra banche per chi riesce a guadare di piu rispetto al rialzo dei tassi di mutui e prestiti. In un
momento di pesante crisi come questa le banche devono svolgere il proprio ruolo sociale fino in
fondo sostenendo famiglie e imprese" dichiara il segretario generale della Fabi, Lando Maria
Sileoni. (red) 010837 NOV 22

MUTUI, IN ITALIA TASSI OLTRE IL 5% == ROMA (ITALPRESS) - Meno credito e a costi sempre piu
sostenuti. Nei primi sette mesi dell'anno in corso, i finanziamenti delle banche alle famiglie e alle
imprese sono cresciuti in media dello 0,4%, a un ritmo ben inferiore rispetto alla media registrata
nell'ultimo quinquennio e pari all'1,2%. Per i MUTUI ipotecari, il rallentamento nella crescita e
stato ancora piu evidente perché, mentre il ritmo di espansione a partire dal 2018 e stato, in
media, del 4,6%, nel corso del 2022 i molteplici fattori di incertezza hanno modificato il generale
clima di fiducia di tutti i prenditori di prestiti. Gli interessi sui MUTUI ipotecari avevano gia
superato il 4% con il costo del denaro all'1,25% e, con il nuovo rialzo al 2% appena deciso dalla
Banca centrale europea, & possibile immaginare che venga sforata la soglia del 5%. (ITALPRESS) -
(SEGUE). mgg/com 01-Nov-22 09:50

MUTUI, IN ITALIA TASSI OLTRE IL 5% ==-2- A distanza di neanche due mesi dalla prima mossa della
Bce, e in uno stato di vulnerabilita economica ormai diffusa, la rapidita con cui si sta realizzando il
piano record dei tassi dell'Eurotower comincia, dunque, a generare un clima di sfiducia, con forti
implicazioni sociali e finanziarie per famiglie e imprese. Se, infatti, la tradizionale cautela degli
italiani nel ricorrere al credito bancario ha lasciato spazio negli ultimi anni a un maggiore interesse
ad indebitarsi, con la complicita di tassi favorevoli e agevolazioni fiscali, i dati sui prestiti di fine
estate rappresentano un segnale di discontinuita e di preoccupazione perché subiscono i primi
effetti del rincaro dei tassi europei e, soprattutto, i timori per quelli che ancora dovranno



realizzarsi. Dai tassi per le nuove erogazioni, che potrebbero sforare il tetto del 5% gia nei prossimi
mesi, all'aumento dello spread che incombe sui prestiti gia concessi a tasso variabile, il nuovo
scenario finanziario che si profila per le famiglie e imprese italiane, € sempre piu buio. Se il
contesto macroeconomico non fosse cosi difficile e non fosse ormai terminata un'epoca di politica
monetaria favorevole, lo scenario futuro non sarebbe cosi preoccupante. (ITALPRESS) - (SEGUE).
mgg/com 01-Nov-22 09:50

MUTUI, IN ITALIA TASSI OLTRE IL 5% ==-3- Invece, |'accanimento della Bce nel rialzare i tassi,
seppure per calmierare il fenomeno dell'inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui MUTUI -
maggiore in Italia, rispetto agli altri paesi europei - corre il rischio di mettere a dura prova la
sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie perché il contesto futuro dei tassi non & da
riscrivere. La cronaca finanziaria del 2008 insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi &
stato pil alto di sempre e ha preceduto la politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i
tassi hanno raggiunto soglie da capogiro. La mappa delle condizioni del credito nell'Eurozona
potrebbe cosi dare qualche indicazione - e non previsione - per il futuro, anticipando I'allarme
finanziario per tutti quei cittadini per i quali i rischi di usura e di poverta potrebbero sostituirsi a
quei da sovra indebitamento. L'analisi si concentra anche sul confronto europeo: per i
finanziamenti dedicati all'acquisto della casa, alle famiglie italiane € richiesto un tasso di interesse
medio del 2,62% per scadenza fino a 5 anni, contro un livello medio dell'1,58% delle famiglie
francesi e del 2,27% per quelle spagnole: in pratica, in Italia gli interessi sono quasi il doppio
rispetto alla Francia e comunque piu alti rispetto alla Spagna. L'accanimento della Bce nel rialzare i
tassi, seppure per calmierare il fenomeno dell'inflazione, e l'inasprimento delle condizioni sui
MUTUI - maggiore in Italia, rispetto agli altri paesi europei - corre il rischio di mettere a dura prova
la sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie: la crisi dei mutui subprime potrebbe
riaccendersi in Europa. (ITALPRESS) - (SEGUE). mgg/com 01-Nov-22 09:50

MUTUI, IN ITALIA TASSI OLTRE IL 5% ==-4- "La Bce, per contenere l'inflazione vicina al 12%, ha
deciso di alzare il costo del denaro fino al 2%, ma non & detto che raggiunga I'obbiettivo.
L'Eurotower alza i tassi e le banche si adeguano, ci guadagneranno insieme a propri azionisti.
Conseguentemente alla decisione della Bce, i tassi di interessi sui mutui potrebbero superare il 5%.
Il governo sta per intervenire sulle bollette, ma il positivo intervento del governo corre il rischio di
essere in parte annullato dall'aumento dei tassi sui mutui e prestiti. Da una parte, insomma, il
governo cerchera di diminuire i disagi degli italiani, ma dall'altra aumenteranno i tassi sui prestiti e
mutui. C'e poi un problema giovani: devono essere prorogate le agevolazioni fiscali azzerando ogni
tipo di imposta e potenziando il Fondo di garanzia per i mutui dei giovani, grazie al quale lo Stato
fa da garanzia alle banche. Inoltre, il governo, che dovrebbe aiutare i giovani a comprare casa, e la
Banca d'ltalia potrebbero vigilare sulle banche, anche in una situazione di libero mercato come la
nostra, affinché non si inneschi una eccessiva competizione fra banche per chi riesce a guadare di
piu rispetto al rialzo dei tassi di mutui e prestiti. In un momento di pesante crisi come questa le
banche devono svolgere il proprio ruolo sociale fino in fondo sostenendo famiglie e imprese"
dichiara il segretario generale della FABI, Lando Maria Sileoni. (ITALPRESS). mgg/com 01-Nov-22
09:50
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LE ANALISI DELLA FABI

IN ITALIA TASSI SUI MUTUI OLTRE IL 5%
IL CONFRONTO CON L’AREA EURO: COSTO DEL DENARO RECORD, INTERESSI DOPPI RISPETTO ALLA FRANCIA

Gli effetti del rialzo dei tassi deciso dalla Bce sui prestiti: nei primi sette mesi dell’anno i finanziamenti per le famiglie e per le imprese sono
cresciuti a un ritmo pilu basso rispetto ai cinque anni precedenti. La crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa
SILEONI: «IL GOVERNO POTENZI IL FONDO DI GARANZIA PER AIUTARE | GIOVANI A COMPRARE CASA»

Meno credito e a costi sempre pili sostenuti. Nei primi sette mesi dell’anno in corso, i finanziamenti delle banche alle famiglie e
alle imprese sono cresciuti in media dello 0,4%, a un ritmo ben inferiore rispetto alla media registrata nell’'ultimo quinquennio e
pari all’1,2%. Per i mutui ipotecari, il rallentamento nella crescita & stato ancora piu evidente perché, mentre il ritmo di espansione
a partire dal 2018 é stato, in media, del 4,6%, nel corso del 2022 i molteplici fattori di incertezza hanno modificato il generale
clima di fiducia di tutti i prenditori di prestiti. Gli interessi sui mutui ipotecari avevano gia superato il 4% con il costo del denaro
all’1,25% e, con il nuovo rialzo al 2% appena deciso dalla Banca centrale europea, & possibile immaginare che venga sforata la
soglia del 5%. A distanza di neanche due mesi dalla prima mossa della Bce, e in uno stato di vulnerabilita economica ormai diffusa,
la rapidita con cui si sta realizzando il piano record dei tassi dell’Eurotower comincia, dunque, a generare un clima di sfiducia, con
forti implicazioni sociali e finanziarie per famiglie e imprese. Se, infatti, la tradizionale cautela degli italiani nel ricorrere al credito
bancario ha lasciato spazio negli ultimi anni a un maggiore interesse ad indebitarsi, con la complicita di tassi favorevoli e
agevolazioni fiscali, i dati sui prestiti di fine estate rappresentano un segnale di discontinuita e di preoccupazione perché
subiscono i primi effetti del rincaro dei tassi europei e, soprattutto, i timori per quelli che ancora dovranno realizzarsi. Dai tassi
per le nuove erogazioni, che potrebbero sforare il tetto del 5% gia nei prossimi mesi, al’aumento dello spread che incombe
sui prestiti gia concessi a tasso variabile, il nuovo scenario finanziario che si profila per le famiglie e imprese italiane, € sempre
piu buio. Se il contesto macroeconomico non fosse cosi difficile e non fosse ormai terminata un’epoca di politica monetaria
favorevole, lo scenario futuro non sarebbe cosi preoccupante. Invece, I'accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per
calmierare il fenomeno dell’inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui - maggiore in Italia, rispetto agli altri paesi
europei — corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie perché il contesto futuro dei
tassi non & da riscrivere. La cronaca finanziaria del 2008 insegna che, nel periodo storico in cui il rialzo dei tassi é stato piu alto
di sempre e ha preceduto la politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto soglie da capogiro.
La mappa delle condizioni del credito nell’Eurozona potrebbe cosi dare qualche indicazione — e non previsione — per il futuro,
anticipando I'allarme finanziario per tutti quei cittadini per i quali i rischi di usura e di poverta potrebbero sostituirsi a quei da
sovra indebitamento. L’analisi si concentra anche sul confronto europeo: per i finanziamenti dedicati all’acquisto della casa, alle
famiglie italiane é richiesto un tasso di interesse medio del 2,62% per scadenza fino a 5 anni, contro un livello medio dell’1,58%
delle famiglie francesi e del 2,27% per quelle spagnole: in pratica, in Italia gli interessi sono quasi il doppio rispetto alla Francia e
comungue piu alti rispetto alla Spagna. L’accanimento della Bce nel rialzare i tassi, seppure per calmierare il fenomeno
dell'inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui - maggiore in Italia, rispetto agli altri paesi europei — corre |l
rischio di mettere a dura prova la sostenibilita finanziaria del debito delle famiglie: la crisi dei mutui subprime potrebbe
riaccendersi in Europa.

«La Bce, per contenere l'inflazione vicina al 12%, ha deciso di alzare il costo del denaro fino al 2%, ma non é detto che raggiunga
l'obbiettivo. L’Eurotower alza i tassi e le banche si adeguano, ci guadagneranno insieme a propri azionisti. Conseguentemente
alla decisione della Bce, i tassi di interessi sui mutui potrebbero superare il 5%. Il governo sta per intervenire sulle bollette, ma
il positivo intervento del governo corre il rischio di essere in parte annullato dall'aumento dei tassi sui mutui e prestiti. Da una
parte, insomma, il governo cerchera di diminuire i disagi degli italiani, ma dall’altra aumenteranno i tassi sui prestiti e mutui.
C’e poi un problema giovani: devono essere prorogate le agevolazioni fiscali azzerando ogni tipo di imposta e potenziando il
Fondo di garanzia per i mutui dei giovani, grazie al quale lo Stato fa da garanzia alle banche. Inoltre, il governo, che dovrebbe
aiutare i giovani a comprare casa, e la Banca d’Italia potrebbero vigilare sulle banche, anche in una situazione di libero mercato
come la nostra, affinché non si inneschi una eccessiva competizione fra banche per chi riesce a guadare di pit rispetto al rialzo
dei tassi di mutui e prestiti. In un momento di pesante crisi come questa le banche devono svolgere il proprio ruolo sociale fino
in fondo sostenendo famiglie e imprese» dichiara il segretario generale della Fabi, Lando Maria Sileoni.
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distanza di neanche due mesi dalla prima mossa della Banca centrale europea, e in uno stato di

vulnerabilita economica ormai diffusa, la rapidita con cui si sta realizzando il piano record dei tassi
dell’Eurotower comincia a generare un clima di sfiducia, con forti implicazioni sociali e finanziarie per famiglie
e imprese. Se, infatti, la tradizionale cautela degli italiani nel ricorrere al credito bancario ha lasciato spazio
negli ultimi anni a un maggiore interesse ad indebitarsi, con la complicita di tassi favorevoli e agevolazioni
fiscali, i dati sui prestiti di fine estate rappresentano un segnale di discontinuita e di preoccupazione perché
subiscono i primi effetti del rincaro dei tassi europei e, soprattutto, i timori per quelli che ancora dovranno
realizzarsi. Dai tassi per le nuove erogazioni, che potrebbero sforare il tetto del 5% gia nei prossimi mesi,
all’laumento dello spread che incombe sui prestiti gia concessi a tasso variabile, il nuovo scenario finanziario
che si profila per le famiglie e imprese italiane, &€ sempre piu buio.

Ad agosto i primi segnali di una crisi che comincia a piegare le famiglie e fa rallentare i prestiti alle imprese

| dati sui prestiti di fine estate raccontano una verita a due facce: mentre per le imprese, ancora forti delle
misure governative varate in tempi non certo migliori, prosegue il trend di crescita dei nuovi finanziamenti,
per le famiglie comincia ad apparire lo spettro del maggior costo del denaro, mentre il peggio deve ancora
accadere in un mondo in cu vola l'inflazione. Dal 2018 a luglio 2022, il credito alle famiglie & aumentato di
ben 46,5 miliardi, con un aumento del 7,4% che ha portato lo stock da 626,2 miliardi a 672,8 miliardi. Le
maggiori accelerazioni sono state conseguite nei comparti mutui prima casa e prestiti al consumo mentre un
calo - seppur lieve - si € concentrato nel comparto “altri finanziamenti”. Nel corso dell’ultimo quinquennio, i
mutui ipotecari sono risaliti di ben 38,8 miliardi (+10,3%) da 379,1 miliardi a 417,9 miliardi, il credito al

consumo di 10,4 miliardi

PRESTITI FAMIGLIE E IMPRESE (+10,1%) da 102,5 miliardi a

(elaborazioni Fabi su dati Banca d'Italia) 112,9 miliardi mentre g li altri
(milioni di euro) 2020 2021 2022 (Luglio) 2022 (Agosto) VAR A;j;]l.: 2022 finanZiamenti sono Calati d| 2'7
Famiglie 626.249 | 630.336 | 640.609 662.804 672.833 677.325 7,4% miliardi (_ 1, 9%) da 144,7 miliardi
Mutuo ipotecario 379.054 | 383.515 | 391.516 409.869 417.951 422.065 10,3% . .
Credito ol consumo | 102.509 | 110.952 | 110.056 | 111.476 |  112.911 113.869 10,1% a 1419 miliardi. Per quanto
Altri finanziamenti 144.686 | 135869 | 139.037 141.459 141.971 141.391 -1,9% ri guar da le im prese, n ello stesso
Imprese 678.503 | 631.206 | 667.980 663.169 669.753 678.435 -1,3% . N .
fino ad 1 anno 217.080 | 197.427 |  151.953 146.024 152.273 153.257 -29,9% peri odo si e registrato una
fino a 5 anni 162.611 | 156.851 | 172.650 159.448 154.735 162.614 -4,8% riduzione complessiva dei
oltre 5 anni 298.812 | 276.928 | 343.377 357.697 362.745 362.564

TOTALE 1304752 1.261.542 1308589 1325973 1342586  1.355.760 2,9% finanziamenti di 8,7 miliardi
(+1,3%) passando da 678,5
miliardi a 669,7 miliardi: tale

(elaborazioni Fabi su dati Banca d'Italia) p rinci pa Imente la com ponente

(milioni di euro) 2018 2019 2020 2021 2022 (Luglio) 2022 (Agosto) VAR2018-2022 . . !
Luglio dei prestiti di breve periodo per
Famiglie 626.249 | 630.336 | 640.609 | 662.804 672.833 677.325 46.584 T o . .

Mutuo ipotecario | 379.054 | 383.515 | 391.516 | 409.869 |  417.951 422.065 38.897 64,8 miliardi (-29,9%), riduzione
Credito ol consumo | 102.509 | 110.952 | 110.056 | 111.476 |  112.911 113.869 10.402 che ha purtroppo ampiamente

Altri finanziamenti | 144.686 | 135.869 | 139.037 | 141459 |  141.971 141.391 2.715 bil . | .
Imprese 678.503 | 631.206 | 667.980 | 663.169 669.753 678.435 -8.750 controbilanciato a  crescita
finoad1anno | 217.080 | 197427 | 151.953 | 146.024 |  152.273 153.257 | -64.807 registrata sul versante dei
finoa5anni | 162.611 | 156.851 | 172.650 | 159.448 |  154.735 162.614 -7.876 . . . .
oltre 5anni | 298.812 | 276.928 | 343.377| 357.697 362.745 362.564 63.933 prestiti oltre i 5 anni, aumentati

TOTALE 1.304.752 1.261.542 1.308.589 1.325.973 1.342.586 1.355.760 37.834 d| 63'9 mlllard| (_2 1,4%) SUl

versante dei prestiti a medio
termine (fino a 5 anni), la riduzione & stata pil contenuta ma ha comportato una contrazione di 7,8 miliardi
(-4,8%). Nei primi sette mesi dell’anno in corso, i finanziamenti delle banche alle famiglie e alle imprese sono
cresciuti in media dello 0,4%, a un ritmo ben inferiore rispetto alla media registrata nell’ultimo quinquennio
e pari all'l,2%. Per i mutui ipotecari, il rallentamento nella crescita & stato ancora piu evidente perché,
mentre il ritmo di espansione a partire dal 2018 & stato, in media, del 4,6%, nel corso del 2022 i molteplici
fattori di incertezza hanno modificato il generale clima di fiducia di tutti i prenditori di prestiti.
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A partire da agosto 2022, in controtendenza rispetto al passato, cominciano addirittura ad affacciarsi i primi
segnali di una battuta d’arresto per tutti gli italiani che ancora vedono nel mattone il bene rifugio e per quelle
imprese, il cui costo del credito potrebbe diventare una zavorra. Contro un’accelerazione del 2,2% registrata
fino al mese di luglio, a fine agosto, i prestiti alle imprese sono aumentati del solo 0,7% rispetto al mese
precedente, mentre quelli delle famiglie hanno subito una contrazione dello 0,1%. Una frenata che per le
famiglie italiane & valsa piu di 600 milioni di euro in meno di credito.

In particolare, per
quanto concerne le PRESTITI FAMIGLIE E IMPRESE

(elaborazioni Fabi su dati Banca d'Italia)

im prese, da |Ug||0 ad 2022 Gennaio Febbraio Marzo Aprile Maggio Giugno Luglio Agosto  VAR% Gen-Lug VAR % Lug-Ago
agosto si & registrato _Ffamiali 663.259 |  665.159 | 669.232 | 669.564 672.826 | 675199 | 677.958 | 677325 | 2,2% -0,1%
Mutuo j ri 410377 | 412107 | 414.455 | 415.771 417.951 | 419.845 | 422363 | 422065 | 2,9% -0,1%
un aumento Credito al consumo |  110.869 | 111.082 | 111.833 | 111.986 112911 | 113475 | 114278 | 113869 | 31% -0,4%
f ; Altri finanziamenti | 142.013 | 141970 | 142.944 | 141.807 141964 | 141.879 | 141317 141391 | -05% 0,1%
complessivo dei Imprese 660.547 |  662.599 | 665.942 | 660.603 669.781 | 669.026 | 673.963 | 678.435| 2,0% 0,7%
finanziamenti di scarsi finoadlanno | 149122 | 149.837| 149.885 | 148378 | 152274 | 155.078 | 153191 153.257| 2.7% 0,0%
45 miliardi. da 673.9 finoa5anni |  153.005 | 152.691 | 155.238 | 153.741 154.736 | 154.457 | 158.682 | 162614 | 37% 2,5%
’ ’ ’ oltre 5anni | 358420 | 360.071 | 360819 | 358.484 362.771 | 359491 | 362090 | 362.564| 1,0% 0,1%
miliardi a 678,4 1327.758 1330.167 1.342.607 1351921
miliardi: tale
accelerazione e stata
favorita  dal  solo PRESTITI FAMIGLIE E IMPRESE
. Rk (elaborazioni Fabi su dati Banca d'Italia)
incremento dei 2022 Gennalo  Febbrailo  Marzo Aprile Magglo  Giugno Luglio Agosto VAR%Gen-lug VAR Lug-Ago
D : ; Famiglie 663.259 | 665159 | 669.232 | 669.564 | 672826 | 675199 | 677.958 | 677.325 | 14.699 -633
prestiti di medio Mutuo ipotecario |  410.377 |  412.107 | 414.455 | 415.771 417.951 | 419.845 | 422363 | 422065 | 11.986 -298
periodo per 3,9 Credito al consumo |  110.869 |  111.082 | 111.833 | 111.986 112911 | 113475 | 114278 | 113.869 | 3.409 -409
miliardi (+2,5%) Altri finanziamenti |  142.013 | 141970 | 142.944 | 141.807 141964 | 141.879 | 141317 141391| -6% 74
’ 7 Imprese 660.547 |  662.599 | 665942 | 660.603 | 669.781 | 669.026 | 673.963 | 678.435 | 13.416 4.472
accompagna ta da una fino ad 1 anno 149.122 | 149837 | 149885 | 148378 | 152274 | 155.078 | 153.191| 153.257| 4.069 66
L. . finoa5anni | 153.005 | 152.691 | 155238 | 153.741 | 154.736 | 154457 | 158.682 | 162614 | 5.677 3.932
modestissima crescita oltre 5anni | 358420 | 360.071 | 360.819 | 358484 | 362.771| 359.491| 362090 | 362564 3.670 474
registrata non SOlO SUI 1327.758 1335174 1.330.167 1351921 1.355.760

versante dei prestiti
oltre i a 5 anni, aumentati di 474 milioni, ma anche sul versante dei prestiti a brevissimo termine (fino a 1
anno), aumentati di soli 66 milioni.

Per le famiglie italiane, la scarsa crescita degli altri finanziamenti non riesce neanche a compensare il calo del
credito al consumo e dei mutui ipotecari. Il credito alle famiglie nel solo mese di agosto € diminuito
complessivamente di 633 milioni, portando lo stock totale da 677,9 miliardi di luglio a 677,3 miliardi. Nel
dettaglio, i mutui ipotecari sono diminuiti di ben 298 milioni (-0,1%) da 422,3 miliardi a 422,1 miliardi, mentre
il credito al consumo subisce una frenata di 409 milioni (-0,4%) da 114,3 miliardi a 113,8 miliardi. L'unico
comparto a non subire una battuta d’arresto e quello degli altri finanziamenti, che aumentano di scarsi 70
milioni (+0,1%) da 141,3 milioni a 141,4 milioni.

La morsa del costo del denaro: in Italia record di tassi nell’area euro

La contrazione dei mutui

(elaborazioni Fabi su dati BCE) o
Mutuo Ipot. Credito al consumo Altri prestiti consumo a"e famlglle non
1-5anni 5-10anni oltrel0anni l1lanno 1-5annioltre5ann 1anno 1-5anni oltre 5 anni rappresenta SOlO
Italia 5,42% 5,81% 5,87% 11,20% 8,56% 8,45% 7,27% | 6,67% 6,19% ). . .
Francia 5,17% 4,84% 5,23% 8,53% 7,15% 7,58% 5,59% | 5,62% 4,98% un‘'inversione d 1 te nden Za,
Spag 6,26% 7,45% 5,78% 11,18% 9,84% 10,0% 7,22% | 7,18% 7,47% A
Germania 5,43% 5,15% 5,12% 5,86% 5,76% 8,70% 5,88% | 6,05% 5,61% ma & un allarme che

potrebbe trasformarsi nei
prossimi mesi in una piaga
finanziaria per le famiglie.

E cosi, mentre i prezzi energetici corrono e l'inflazione sfida ogni previsione, toccando quasi il 12%, per gli
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italiani la casa di proprieta potrebbe rappresentare sempre pill una conquista. | dati di agosto diffusi dalla
Bce fotografano I'ltalia come un paese con tassi di interesse piu alti del livello medio di quelli registrati
nella zona euro. Questo vale, pressoché, per tutte le categorie di prestiti, partendo dai mutui ipotecari,
passando per il credito al consumo e infine arrivando agli altri finanziamenti erogati alle famiglie. L’analisi
dei tassi per scadenza del prestito, mostra che il costo del credito per le famiglie italiane & superiore in
media di 18 punti base per un mutuo ipotecario con scadenza compresa tra 1 e 5 anni, fino ad arrivare a
32 punti base per uno stesso prestito a oltre 10 anni. Per tutte le altre categorie di prestiti la forbice & ben
pitu ampia e il differenziale supera anche i 140 punti base. Se analizziamo la classe dei prestiti al consumo,
solo i finanziamenti con scadenza inferiore ai 12 mesi hanno, in Italia, un costo comparabile con quello di altri
paesi e addirittura inferiore alla media europea ma, in considerazione della durata media dei prestiti con tale
finalita, il confronto italiano non regge. Per le scadenze comprese tra uno e cinque anni, cosi come per le
durate maggiori, I'offerta del credito destinato all’acquisto di automobili, elettrodomestici, smartphone e
viaggi € meno profittevole rispetto alla Francia e Germania, e il differenziale rispetto al dato medio in Europa
si muove tra i 138 e i 143 punti base ovvero circa I'1,4% in piu. Nel dettaglio, per i finanziamenti dedicati
all’acquisto della casa, alle famiglie italiane é richiesto un tasso di interesse medio del 2,62% per scadenza
fino a 5 anni, contro un livello medio dell’1,58% delle famiglie francesi e del 2,27% per quelle spagnole. In
tale comparto e anche per le scadenza superiori a 10 anni, I'ltalia € seconda alla sola Germania, che vanta il
primato in tutte le fasce temporali, rispettivamente del 2,78% per i prestiti fino a 5 anni, del 2,74% per quelli
fino a 10 anni e del 3,04% per quelli con scadenza superiore a 10 anni. La situazione non migliora se
confrontiamo i dati del credito al consumo, dove I'ltalia primeggia — insieme alla Spagna — su tutti gli altri
paesi europei, per il costo dei prestiti, con un livello minimo di tasso del 4,32% per i finanziamenti ad un anno,
sino al 6, 81% per un prestito al consumo con scadenza compresa tra uno e cinque anni. Per un cittadino
italiano che decide di contrarre un finanziamento per acquisto di beni diversi dall'immobile, il prezzo da
pagare per le scadenze superiori &€ ancora piu alto. Rispetto a un tasso del 3,32% richiesto alla platea dei
cittadini francesi, I'italiano medio paga piu del doppio e anche il confronto con Spagna e Germania non
mostra affatto condizioni di accesso al credito particolarmente favorevoli. Tra queste due nazioni, il livello
di tasso piu contenuto e quello registrato della Germania, con il 6,88% mentre la Spagna vanta un 7,39%,
anch’esso inferiore al 7,67% dell’ltalia. Infine, nel comparto degli altri mutui, il tasso di interesse sui prestiti
pagato in Italia per nuove operazioni raggiunge il livello massimo del 3,62% per le scadenza maggiori contro
I'1,79% della Francia e il 3,30% della Germania. La Spagna vince il primato con il 4,69%, mentre i tassi italiani,
per tutte le fasce di scadenza, restano pur sempre superiore alle medie europee.

La crisi dei mutui subprime potrebbe riaccendersi in Europa

TASSI DI INTERESSE - FAMIGLIE

La crisi dei mutui
subprime potrebbe

rlaccenderSI in Mutuo Ipot. Credito al consumo Altri prestiti
Europa: la cronaca 1-5anni 5-10anni oltrel0anni lanno 1-5annioltre5ann 1anno 1-5anni oltre 5 anni
finanziaria del 2008' Francia 1,58% 1,32% 1,59% 6,23% 4,31% 3,32% 1,26% | 1,98% 1,79%
infatti, insegna che, Spag 2,27% 4,59% 1,81% 4,16% | 7,63% | 7,39% | 2,99% | 523% 4,69%
Germania 2,78% 2,74% 3,04% 8,79% 4,92% 6,88% | 2,24% | 3,48% 3,30%

nel periodo storico in
cui il rialzo dei tassi &
stato pit alto di
sempre e ha preceduto la politica accomodante della Bce per i successivi 15 anni, i tassi hanno raggiunto
soglie da capogiro. La mappa delle condizioni del credito nell’lEurozona potrebbe cosi dare qualche
indicazione — e non previsione — per il futuro, anticipando I'allarme finanziario per tutti quei cittadini per i
quali i rischi di usura e di poverta potrebbero sostituirsi a quei da sovra indebitamento. Se il contesto
macroeconomico non fosse cosi difficile e non fosse ormai terminata un’epoca di politica monetaria
favorevole, lo scenario futuro non sarebbe cosi preoccupante. Invece, I’accanimento della Bce nel rialzare
i tassi, seppure per calmierare il fenomeno dell’inflazione, e I'inasprimento delle condizioni sui mutui -
maggiore in ltalia, rispetto agli altri paesi europei — corre il rischio di mettere a dura prova la sostenibilita
finanziaria del debito delle famiglie perché il contesto futuro dei tassi non e da riscrivere.




