
RISIKO BANCARIO

di Daniela Polizzi

Mediobanca ha depositato alla Consob il documento di offerta
dell’operazione del valore di 6,3 miliardi su Banca Generali. Il 4
giugno si riunisce il patto di Piazzetta Cuccia

Si apre l’iter autorizzativo per l’offerta pubblica di scambio lanciata da Mediobanca su Banca

Generali. Piazzetta Cuccia ieri ha depositato presso la Consob il documento di offerta

dell’operazione del valore di 6,3 miliardi che punta a creare un grande polo italiano del

risparmio. La Consob si pronuncerà dopo i via libera di Bce e delle autorità dei paesi dove

lavora Banca Generali, attesi a settembre.

L’impronta, gli scritti «inimmaginabili», il malore mai rivelato: gli elementi dei pm contro Sempio. E Marco Poggi cambia versione

Generali, la scelta degli advisor per l’Ops su Banca Generali. Via al road show di
Mediobanca e Mps
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Intanto Nagel è a Londra in un nuovo round di incontri — che lo porteranno la prossima

settimana a New York, la piazza finanziaria di fondi come Blackrock che dell’istituto ha il 3,5%

— con gli investitori istituzionali che pesano per il 35% del capitale. L’agenda del ceo è fitta di

appuntamenti e confronti, non ultimo quello con l’Accordo di consultazione già fissato per

mercoledì 4 giugno. Il patto non vincolante raggruppa Mediolanum (3,5% del capitale) che fa

capo ai Doris, azionisti anche in proprio attraverso Finprog (0,96%); Gavio (0,62%); Romano

Minozzi (0,11%) e altri imprenditori che hanno in totale l’11,87% e che a febbraio avevano

respinto l’Ops del Monte su Mediobanca.

Il cda di Generali si riunirà per approvare i conti del
trimestre

«È una bella operazione e noi resteremo azionisti», aveva detto l’ad di Banca Mediolanum

Massimo Doris che ha rinviato le scelte di voto sul progetto Banca Generali ai cda di Banca

Mediolanum e di Mediolanum vita. Gli azionisti ascolteranno i dettagli dell’Ops da realizzare

utilizzando il 13,1% di Generali custodito in Mediobanca. Proprio oggi il cda della compagnia si

riunirà per approvare i conti del trimestre e per selezionare gli advisor legali e finanziari del

consiglio che dovranno valutare l’offerta di Mediobanca su Banca Generali. La compagnia già

arruolato Zaoui & co, Morgan Stanley e Bofa.

L’assemblea di Mediobanca
L’appuntamento chiave sarà il 16 giugno quando l’assemblea di Mediobanca — passaggio

obbligato perché Piazzetta Cuccia è sotto l’Ops del Monte dei Paschi — dovrà esprimersi su

Banca Generali e di fatto scegliere se puntare sulla nascita di una grande realtà nel wealth

management come l’ha disegnata Nagel o in alternativa sull’unione con una banca commerciale.

Il cammino autorizzativo di Mps

Procede anche il cammino autorizzativo di Mps che ieri ha incassato il via libera dall’Ivass per

procedere con l’Ops su Mediobanca (lo sconto ieri era del 7,3%, con un divario di circa 1,2

miliardi) ed è in attesa dell’ok complessivo della Bce a fine giugno. Il rapporto di concambio è

stato intanto aggiornato a 2,533 azioni Mps per ogni azione Mediobanca dopo lo stacco dei

dividendi delle due banche.

Le due offerte rivali

Il confronto tra le due Ops è in pieno svolgimento. Nelle ore in cui Nagel incontra gli istituzionali

a Londra, anche il ceo di Mps Luigi Lovaglio è impegnato nelle presentazioni agli investitori

nella City e la prossima settimana sarà a New York, con l’intervallo di lunedì quando

parteciperà al convegno della Fabi. Lovaglio dovrà presentare un’Ops più complessa visto che

Mediobanca si è impegnata su Banca Generali disegnando una nuova operazione.
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