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Sileoiii (Fali): ia cresciiaionva frenata

di Andrea Bevifiglic (WEF-Newswires)

« l a lotta all'inflazione & un obiettivo necessario, ma oc-

corre evitare che le misure adottate finiscano per com-
primere la domanda interna e rallentare la crescita. La casa
continua a rappresentare una priorita per milioni di italiani:
rendere piu difficile I'accesso al credito significa incidere di-
rettamente sulle pros ettlve ccononuche delle famiglie e del
Paese». Cosi Lando Sileoni, segretario generale della
Fabi, commenta la dcc1s1one della Banca Centrale Europea
dialzare i tassi d'interesse di 25 punti base. L’ obiettivo della
stretta Bce & evitare la trasmissione dei rincari di gas e petro-
lio innescati dalla guerra in Iran agli altri fre221 e poi alle
aspettative di inflazione di medio termine. La mossa «arriva
in una fase nella quale gli italiani hanno continuato a investi-
re nella casa nonostante l'inflazione, il caro vita e le difficol-
ta degli ultimi anni. La crescita dei mutui dimostra che I'abi-
tazione resta il principale investimento delle famiglie e uno
dei motori pill importanti dell'economia reale». «Una nuova
stretta sul costo del denaro», avverte Sileoni, «rischia pero di
rallentare questa dinamica. Quando aumentano i tassi, diven-
ta pit oneroso accedere al credito e molte famiglie sono co-
strette a rinviare o ridimensionare i propri progetti. Gli effet-
ti non riguardano soltanto il mercato immobiliare, ma si
estendono ai consumi e, pill in generale, agli investimenti
delle famiglies.
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Parte la catena dei rincari
salasso per mutui e prestiti

IL DOSSIER
di FLAVIO BINI,
VALENTINA CONTE
¢ MASSIMO FERRARO

I CONSUMI
L’obiettivo ¢ raffreddare i prezzi
preoccupa pero ladomanda debole

Il rialzo dei tassi Bce non puo raffreddare il prezzo
di petrolio e gas, ma punta a impedire che lo shock
energetico si trasformi anche in inflazione interna.
In Italia i prezzi sono gia risaliti: I'ultimo dato Istat
segna un’inflazione al 3,2% a maggio, mentre
sull’intero 2026 la previsione e al 2,9%. Il punto
critico e il potere d’acquisto.
L’Ufficio parlamentare di bilancio
ricorda che, nonostante il
recupero degli ultimi mesi, i salari
reali restano ancora circa1’8%
sottoilivelli del 2021. E nello
scenario di guerra piu persistente
stima un impatto aggiuntivo
sull'inflazione italiana pari a 1,4 punti. Il rischio &
doppio: da un lato energia piu cara, dall’altro salari
che faticano a recuperare. La Bce prova a
raffreddare consumi, credito e aspettative per
evitare il contagio a servizi, listini e rinnovi
contrattuali. Ma il prezzo € un’economia piu
debole proprio mentre famiglie e imprese
subiscono una nuova perdita di reddito reale. Per
I'ltalia il conto & doppio: prima alla pompa e in
| bolletta, poi credito piu caro e crescita debole.

I RISPARMI
Penalizzate obbligazioni e azioni
quotazioni dell’oro verso il basso

L’aumento dei tassi di interesse deciso dalla Bce
non arriva come un fulmine a ciel sereno sui
mercati, che avevano ampiamente scontato la
decisione, e quindi assorbito gli effetti, gia nelle
settimane passate. Tradizionalmente 'aumento
dei tassi indebolisce il valore delle obbligazioni,
rendendo meno convenienti i
titoli gia emessi rispetto ai
A nuovi destinati ad offrire
mmm rendimenti maggiori.
L’aumento dei tassi
penalizza anche le azioni,
perché una stretta del credito,
quindirendere piu costoso
prendere in prestito denaro, danneggia le
imprese. Al contrario le banche beneficiano
quasi sempre da un aumento del costodel
denaro visto che un aumento dei tassi aumenta
ancheil loro margine di interesse su mutui e
prestiti concessi e quindi le loro possibilita di
guadagno. Il rialzo del costo del denaro spinge
anche al ribasso I’oro, per la possibilita degli
investitori di trovare migliori rendimenti
altrove.
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LE PREVISIONI D'INFLAZIONE DELLA BCE

Scenario di base
giugno 2026

_Scenario di base
marzo 2026

~

Scenario con prezzo
petrolioa 88 $
nel terzo trimestre

~Scenario con prezzo
“petrolioa 122 $
nel terzo trimestre

Scenario con prezzo
=== petrolio 166 $
nel terzo trimestre

O = N W S

2026
I FINANZIAMENTI
Gli effetti sulla rata
per chi ha il variabile
esborso da 170 euro

2025

Appena si muove Francoforte, la
prima domanda di milioni di
famiglie italiane (e non solo) che
hanno sottoscritto un
finanziamento a tasso variabile o
che dovranno chiedere un
prestitoela
stessa: di
quanto
aumentera la
rata del mutuo?
Lacifranone
pero uguale per
tutti, dipende
dall'importo iniziale e da quello
residuo, dalla durata,
dall’andamento degli indici di
riferimento dal momento in cui
si sottoscrive il contratto.
Secondo le simulazioni della
Fabi, i rialzi sono evidenti giti sui
mutui di importo piti contenuto.
Per un finanziamento da 50 mila
euro la maggiore spesa mensile
oscilla tra 29 euro su una durata
di 10 anni e 35 euro su trent’anni.
Per un mutuo da 100 mila euro
I'aumento dellaratavada59 a
70 euro al mese, mentre perun
finanziamento da 150 mila euro
la crescita € compresatra 88 e
106 euro mensili. Su un mutuo
da 200 mila euro I'incremento
dellarata & compresotrall8 e 141
euro al mese, mentre per un
finanziamento da 250 mila euro
siarriva fino a 176 euro in piu
ogni mese, pari a oltre 2.100 euro
nell’arco di un anno.

2027 2028

ITITOLIDISTATO

Il peso del ritocco
gliinteressisul debito
verso il 4.5% del Pil

Per I'Italia il rialzo dei tassi
deciso dalla Bce non produce
effetti immediati sul debito, ma
rende pili costoso il
rifinanziamento dei titoli in
scadenza. Gran parte dei Btp &
stata emessa a
tasso fissoeil
costo medio del
debito
recepisce solo
nel tempo
I'aumento dei
rendimenti di
mercato. L'Ufficio parlamentare
dibilancio, nel suorapporto
annuale, segnala pero che la
spesa perinteressi e gia
destinata a salire dal 3,9% del Pil
nel 2025 al 4,5% nel 2029. E
avverte che la traiettoria del
debito potrebbe peggiorare se
allo shock energetico si
accompagnassero ulteriori
aumenti dei tassi o nuove misure
finanziate in deficit.

Ilrischio & doppio: da un lato
piuinteressi da pagare, dall’altro
una crescita pit debole, che
rende piu difficile ridurreil
rapporto tradebito e Pil. La
lunga durata media dei Btp
attenua I'urto nell'immediato.
Ma ogni nuova emissione e ogni
rinnovo dei titoli in scadenza
possono incorporare rendimenti
piu alti, spingendo
progressivamente all’insu il
conto per lo Stato.
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“Lagarde di nuovo in ritardo contro linflazione’. Parla Bruni (Ispi)

Milano. Mentre in Europa la Bee ha
dato il fischio d’inizio a una politica
monetaria pil restrittiva, negli Stati
Uniti la Fed continua a eludere il te-
ma tassi che sa essere un punto sensi-
bile per ’Amministrazione Trump
che si avvia alle elezioni di midterm.
Questo, almeno, ¢ il quadro in appa-
renza.

In realta, secondo Franco Bruni,
economista dell’Universita Bocconi e
vice presidente dell’Ispi, “la Bee € an-
cora una volta in ritardo nella lotta
all'inflazione. La presidente Lagarde
ha detto che vuole riportare il livello
dei prezzi all’obiettivo del 2 per cento,
ma ha persistito in questo assurdo ap-
proccio di dipendenza dai dati che gia
in generale rende poco chiara la poli-
tica monetaria della Bee e in questo
particolare contesto internazionale,
con 'aumento dei beni energetici che
continua a spingere i prezzi, tiene
troppo aperti gli scenari e non tiene
ancorate le aspettative”. Cosa avrebbe
dovuto fare? “Dire in modo chiaro, ad
esempio, che entro la fine di quest’an-
no linflazione sara stroncata oppure
che ci saranno tanti rialzi dei tassi
quanti saranno necessari per riporta-
re l'inflazione al 2 per cento in un de-
terminatolasso di tempo. Insomma, un
aumento dello 0,25 per cento mi sem-
bra una decisione troppo timida e an-
che tardiva di fronte a una corsa
dell’inflazione degli ultimi due mesi”.

Il problema é che gia con questo lie-
ve rialzo dei tassi la mazzata arrivera
ai consumatori. La Fabi (Federazione
e autonoma dei bancari) calcola che i
mutui a tasso variabile si porteranno
al 4 per cento e che ci sara un impatto
anche sul credito al consumo. Senza
contare che sul mercato si scommette
su altri due rialzi della Bee per la fine
del 2026. “Si scommette, appunto, per-
ché nessuno lo sa e le aspettative non
vengono ancorate come si fa di solito
proprio per consentire una pianifica-
zione corretta delle spese delle fami-
glie e degli investimenti delle impre-
se”. Secondo I'economista, la Bee sta
ripetendo l’errore del 2022 quando, in
seguito all'invasione dell’Ucraina da
parte della Russia, l'inflazione euro-
pea galoppo indisturbata oltre il 10
per cento. Ma siamo lontani da quei li-
velli, non crede? “Bisogna considera-
re le condizioni di fondo in cui ci tro-
viamo. C’¢ un eccesso di liquidita sui

mercati, che sta alimentando anche
qualche bolla speculativa. Questo si
verifica sia in Europa che negli Stati
Uniti e rappresenta il terreno pil fa-
vorevole per fare correre l'inflazione
non appena si verifica uno choc, come
quello della chiusura dello Stretto di
Hormuz. Nessuno ne parla, ma quello
che andrebbe fatto al pit presto € una
misura strutturale e cioe ridurre la
quantita dei titoli depositati dal siste-
ma bancario presso le banche centrali
perché questo crea una distorsione.
Tral’altro, quando aumentail tasso uf-
ficiale, aumenta anche il margine di
interesse incassato dagli istituti di
credito”. Per la verita, la riduzione del
bilanciodella Fed é esattamente quel-
lo che il neo presidente, Kevin Warsh,
ha detto divoler fare mentre non parla
dellalotta all'inflazione. “Warsh fa be-
ne se agisce sulla liquidita, anche se
credo che non potra evitare a lungo la
stretta monetaria e lo sanno perfetta-
mente sia lui sia Trump. Credo che la
Fed stia spostando il suo obiettivo ver-
so la deregulation finanziaria. E’ que-
sto che interessa veramente alla Casa
Bianca, che si rassegnera ad accettare
qualche aumento dei tassi”.

In ogni caso, Warsh debuttera la
prossima settimana con la sua prima
riunione e i dati non giocano a suo fa-
vore. Sono in forte aumento siai prezzi
dei beni di consumo che quelli all'in-
grosso e alcuni analisti cominciano a
temere che la Fed possarestare indie-
tro rispetto alla corsa dell’inflazione.
Secondo George Brown, senior econo-
mist di Schroders, i prezzi dell’energia
rischiano di andare fuori controllo
mentre la contestuale forte crescita
dell’occupazione, suggerisce, a suo av-
viso, che ’economia americana stia
ancora viaggiando a pieno regime, au-
mentando il rischio che l'inflazione si
radichianziché di svanire. Invista del-
la prossima riunione della Fed, la do-
manda e se questa possa mantenere i
tassi invariati senza commettere un
clamoroso passo falso. “Warsh - osser-
va Brown -dovra convincere i mercati
che la Fed rimane impegnata a garan-
tire la stabilita dei prezzi. Se mostrera
un atteggiamento piu accomodante, i
mercati potrebbero iniziare a mettere
in dubbio tale impegno, spingendo al
rialzo i rendimenti dei Treasury”. E
non sarebbe certo un debutto ideale.

Mariarosaria Marchesano
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Svolta Bece, rialzo dei tassi
E i mutui saranno piu cari

Primo aumento dal settembre 2023. Giorgetti: «<Non risolve il problema»

Spirale dei prezzi Oltreoceano Crescita al palo
Secondo Lagarde  Laprossima settimana La stretta monetaria

I'inflazione dovrebbe cisarala primaseduta rischia di frenare

tornare verso il target  della Fed di Warsh  un’economia europea

del 2% a fine 2027  Con tante incognite gia fragile
Paolo le. La Bce lima le previsioni di ~ suo main sponsor che tanto ha
Giacomin crescitadallo 0,9%allo 0,8%. La-  spinto sul predecessore Powell

ui dice di amarla, i

banchieri centrali un

po’ meno. Lui & Do-
nald Trump, lei & I'inflazione. Sa-
lita in Usa al 4,2% provocando
Iironica dichiarazione d’amore.
Il carovita in Europa, invece, € al
3,2% e in prospettiva andra ol-
tre il target del 2%. Andamento
che ha portato la Bce, ieri, ad al-
zare i tassi sui depositi di un
quarto di punto, al 2,25%. Rialzo
atteso, il primo da tre anni. Vin-
ce la linea anti inflazione. Spie-
ga la presidente Bce, Christine
Lagarde: «La decisione che ab-
biamo preso non € una decisio-
ne forte, & chiaramente un se-
gnale ed era necessaria, data la
situazione economica che ab-
biamo, data l'incertezza che
stiamo attraversando, alla luce
delle prospettive sull’inflazione
che abbiamo nelle proiezioni».
In numeri: I'inflazione continue-
ra a crescere durante l'estate,
spiega Lagarde, e «dovrebbe
tornare verso il target del 2%
nell’autunno del 2027». La Bce
vuole dimostrare di avere appre-
so la lezione del 2022 quando fu
accusata di essersi mossa tardi.
In soldi: il costo dei mutui - cal-
cola la Fabi - potra tornare so-
pra il 4%. Significa, per un presti-
to da 100.000 euro, un aumen-
to da 59 a 70 euro al mese. Il
punto critico sono i consumi e
la crescita: una stretta moneta-
ria rischia di essere un freno a
un‘economia europea gia fragi-

garde prova a rassicurare: «<Non
e che ci troviamo in un contesto
in cui la crescita manca o sia mi-
nacciata in modo significativo».
Taglia corto il numero uno di
Confindustria, Emanuele Orsini:
«Piu che un rialzo dei tassi mi
aspettavo un ribasso».

Sul tavolo ci sono tre carte co-
perte. La prima: la stretta sui tas-
si non € detto sia efficace per
frenare un’inflazione indotta da
guerra in Medio Oriente e crisi
energetica. Vale a dire, una con-
trazione dell’'offerta di greggio
e non della domanda. Il rischio
& frenare I'economia, ma man-
care |'obiettivo. «L’aumento dei
tassi non risolve il problema
energetico» chiosa il ministro
dell'Economia Giorgetti che si
augura non ci siano altri rialzi.
Comprensibile, visto il debito
italiano.

La seconda: da capire se il rialzo
di 25 punti base € solo l'inizio?
Secondo Goldman Sachs c'e
spazio per «due o pil rialzi» sen-
za che, necessariamente, que-
sto indichi un nuovo ciclo. Ge-
nerali Investments vede un solo
rialzo nel 2026.

La terza carta ¢ il jolly dell’in-
certezza legata alla fine della
guerra. Ce I'ha in mano Trump.
La prossima settimana, martedi
e mercoledi, ci sara la prima se-
duta della Fed targata Kevin
Warsh. Alzera il costo del dena-
ro americano, scontentando il

per un allentamento moneta-
rio? Warsh - che ha citato nel
suo discorso di insediamento
Alan Greenspan, il centenario
banchiere centrale del boom
reaganiano e dell’eta della tur-
bolenza - non ha mai fatto mi-
stero di ritenere che i tassi Usa
possano scendere. E che la cre-
scita di produttivita indotta da-
gliinvestimentiin IA, possa ave-
re effetti deflazionistici.
Difficilmente, pero, Warsh po-
tra tagliare i tassi nella situazio-
ne attuale. Potrebbe tenerli inva-
riati (magari per rialzarli a di-
cembre). Cosa fara si puo solo
intuire, ma se anche le due ban-
che centrali dovessero muove-
re in direzioni opposte, rimar-
rebbe quasi intatto il gap tra tas-
si Usa (tra il 3,5 e il 3,75%), e
quelli europei. Intatto come il
gap di innovazione. Per la cresci-
ta, dice Lagarde «si puo fare di
piu, con riforme strutturali, inco-
raggiando un mercato europeo
che non abbia ostacoli». Fattori
di cui I'Europa parla tanto. Poi
arriva la realta e scopri che
I'amore era un calesse.
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VITTORIO DA ROLD

La Bce é la prima

bancadel G7ad al-

zare i costi di fi-
nanziamento per

rispondere alla

crisi energetica

del Golfo Persico. La Banca cen-
trale europea ha aumentato i
tassidi 25 puntibase portando-
li al 2,25 per cento. «Pilt dura la
guerra, pilt aumentano i ri-
schi», ha detto la presidente
Christine Lagarde a Francofor-
te,inun chiaro monito all'ondi-
vaga politica di Donald Trump,
sottolineando che la decisione
¢ stata presa all'unanimita. «Le
prospettive restano incerte,
conrischialrialzo perl'inflazio-
ne e rischi al ribasso per la cre-
scita economica», ha aggiunto.
L'aumentodeitassirispondeal-
le previsioni di una crescita
dell'inflazione per il 2026, sti-
mata dalla Bce al 3 per cento
per quest'anno, rispetto al 2,6
per cento previsto a marzo; e al
2,3 per cento anziché al 2 per
cento nel 2027. Nonostante la
maggioranza degli investitori
finanziari preveda altri due
rialzi dei tassi nel corso dell'an-
no a causa del deterioramento
dell'inflazione, € probabile che
la stretta monetaria sia cauta e
graduale, poiché l'economia
dell'’Eurozona é gid in difficolta
e un forte aumento dei costi di
finanziamento aumenterebbe
il rischio di recessione.
L'Eurotower ha limato le sue
previsioni di crescita economi-
ca per il 2026 allo 0,8 per cento,
rispetto allo 0,9 per cento di tre
mesi fa, e prevede una crescita
diappenal'l,2 per centoil pros-
simo anno, il che indica la ne-
cessita di procedere con caute-
la, moderando le aspettative
sui prezzi, senza soffocare la

LE MOSSE DELL'EUROTOWER

Tra Hormuz e recessione
La Bce aumenta i tassi
pet frenare 'inflazione

Sipassadal2al2,25%. Lagarde: «Piu dura € la guerra, pit aumentanoi rischi»
IntantolaBancacentrale eil Fmitaglianole stime dellacrescitaperEurozona

crescita economica, in un diffi-
cile gioco di equilibri. Anche il
Fmi ha tagliato la crescita
dell'’Eurozona nel 2026 allo 09
percento,0,5 per cento in meno
rispetto alle stime prebelliche.

Una mossa annunciata

Conilrialzodeitassidecisodal-
la Bee, secondo uno studio del-
1a Fabi, il costo dei mutui potra
tornare a superare il 4 per cen-
to, riportandosisulivelli chein-
cidono in modo significativo
sui bilanci delle-famiglie (il Co-
dacons stima che su base an-
nua le famiglie spenderanno
in pitt peri mutui trai180ei
300 euro). Per la banca d'affari
americana Goldman Sachs lo
shock energetico crea margine
per un ulteriore inasprimento
futurodella politica monetaria
europea, mentre per la banca

State Street la decisione della.

Bce «era ampiamente prevista,
ma é probabile chesiriveli inef-
ficacen,

Lastretta erastataanticipatada
giorni daIsabel Schnabel, mem-
bro del consiglio direttivo della
Bce.Schnabel, potenziale succes-
sora della presidente della Bce
Lagarde, il prossimo anno, ave-
va affermato all'agenzia Reuters
chela Bceeradavantia unascel-
ta obbligata perché «gli alti prez-
zi dell'energia si ripercuotono
sull'intera economia». Anche il
governatoredella BancadiFran-
cia, Francois Villeroy de Galhau,
aveva detto che una stretta era
ormai necessaria per riportare
lI'inflazione verso il 2 per cento.
E cosi & stato.

L'inflazione dei prezzial consu-
mo nell’Eurozona ha raggiun-
toil 3,2 per centoa maggio 2026,
in aumento rispetto al 3 per
cento di aprile.
Tassidiinteresse piti elevati col-

FABI

piranno in particolare l'econo-
miatedesca inunperiododide-
bolezza,dato chetre annidista-
gnazione frenano il mercato
del lavoro, con pit di 3 milioni
di disoccupati in termini desta-
gionalizzati. Anche I'Ttalia, con
una crescita dello 0,5 per cento
del Pil secondo le stime della
Commissione europea e con il
maggior debito pubblico
dell'’Eurozona, subira i contrac-
colpidi una politica monetaria
restrittiva, sia in termini di ri-
duzione al credito sia come
maggiori interessi sul debito
pubblico.

LaFed resta ferma

A maggio, l'inflazione statuni-
tense ha raggiuntoil livello piti
alto degli ultimi tre anni a cau-
sa dellimpennata dei prezzi
dell'energia provocata dalla
guerra con I'Iran e dalla crisi di
Hormuz.Iprezzial consumoso-
nosalitidel 4,2 per cento, rispet-
to al 3,8 per cento di aprile.
Interrogato sull'inflazione e
sulla possibilita che cio potesse
ostacolareicandidati repubbli-
cania pochi mesidalle elezioni
di medio termine di novembre,
Donald Trump ha risposto:
«Adorol'inflazione».Epoihaag-
giuntodiprevedere cheiprezzi
«crolleranno» dopo la fine del
conflitto in Medio Oriente, la
cuiconclusione non éperoall'o-
rizzonte. Il dato dell'inflazione
e importante perché Trump ha
vinto le elezioni proprio accu-
sandoJoeBiden dinon fermare
la spirale dei prezzi che aveva
eroso il potere di acquisto degli
americani.

Lelevato valore dell'inflazione,
umnito ai solidi dati sull'occupa-
zione, rafforza la probabilita
chelaFed statunitense manten-
ga i tassi di interesse invariati
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la prossima settimana, metten-
do il nuovo presidente della
Fed, Kevin Warsh, in contrasto
con le pressanti richieste di
Trumpditagliareitassi.Sarain-
teressante leggere le minute
del Fomg, il comitato decisore
della Fed, per vedere se l'ex go-
vernatore Jerome Powell votera

per un rialzo.
® RIPRODUZIONE RISERVATA

Conilrialzo
dei tassi
deciso dalla
Bce, secondo
uno studio
dellg Fabi,

il costo dei
mutui potrd
tornarea
superareil 4
per cento
FOTOANSA

FABI
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Mutui, 1 prestiti reggono
si guarda al tasso fisso

»La svolta voluta dalla Bee riduce la convenienza per i finanziamenti variabili
Ma la leggera crescita dei costi incorporata dal mercato non ha frenato le richieste

1979 - T.1979

-L

LA RATA MENSILE
POTREBBE AUMENTARE
DI CIRCA 16 EURO SU

UN MUTUO DI 120MILA
RINCARO DIGERITO SENZA
SCOSSONI AD APRILE

GLI EFFETTI

ROMA Isegnalidelrialzodeitassiin
daftivo ¢’erano gia nei prestiti di fa-
miglie e imprese. La svolta della
Bce é di fatto gia incorporata nel
_maggiori costi dei prestiti fotogra-
fati nelle ultime settimane. Ma la
prima mossa di Francoforte dopo
treanni di pausa ha cambiato il cli-
ma, diconogli esperti.

E dunque in un mercato che vi-
vedi aspettative '€ da scommette-
re che un altro adeguamento al
rialzocisara, a partire dai nuovi fi-
nanziamenti. E di sicuro il flusso
di richieste di mutui (un mercato
da oltre 400 miliardi in Italia) si
spostera pill sul tasso fisso, piu
vantaggioso in prospettiva rispet-
toalvariabile.

Piu difficile & capire quale effet-
to questo adeguamento avra sul
ritmo di crescita dei prestiti in Ita-
lia, se la stretta di politica moneta-
ria andra oltre. Il presidente di
Confindustria, Emanuele Orsini,
ha gia bocciato la decisione, «lon-
tana da una visione di lungo perio-
do» mentre si chiede alle imprese,
gia in difficoltd, di investire. An-
che Confesercenti teme un freno
agli investimenti, come le piccole
imprese di Confartigianato, della
CnaediConfcooperative.

GLI ARGINI

Finora, per la verita, nonostante
gli aumenti incorporati in antici-
po il mercato ha dimostrato di te-
nere bene, Gli ultimi dati di Banki-
talia dicono che in aprile i prestiti
al settore privato, sono aumentati
del 2,8% sui dodici

mesi (2,7% il mese

DI FRENARE

prima).

Mentrei prestiti
alle famiglie sono
aumentati del
2,6% (2,7% nel me-
se precedente) e
quelli alle societa
non finanziarie so-
no cresciuti del
31% (2,8 in marzo). Questo nono-
stante, sempre ad aprile, il secon-
domese diguerra, il Tasso Annua-
le Effettivo Globale (Taeg) sui nuo-
vi prestiti alle famiglie per I'acqui-
sto di abitazioni si sia collocato al
3,91% (con un leggero incremento
rispettoal 3,81 nel mese preceden-
te), con il Taeg sulle nuove eroga-
zioni di credito al consumo che si
écollocatoal 10,41 per cento (10,34
nel mese precedente).

E invece un po’ piul generoso
I'incremento dei tassi sui nuovi
prestiti alle societa non finanzia-
rie arrivati al 3,56 per cento (3,38
nel mese precedente). Qualcosa
che si fa sentire quando c’¢ in gio-
co l'accesso al credito di migliaia
diPmi.

Se una stretta sul credito non si
¢ percepita finora é forse anche
perchéicostiin Italia sonorimasti
in una forchetta accettabile, piu
del resto d’Europa visto che guar-
dando al quarto trimestre del
2025 il mercato italiano dei mutui
sié confermato tra i piti competiti-
viin Ue, secondo ' European Mort-
gageFederation.

GLI SCENARI

Questi numeri fanno ben sperare
anche per gli effetti che devono an-
cora venire dal rialzo Bce. Il mer-
catoaveva capitoda un po’ che sta-

FABI

LA PREOCCUPAZIONE
DELLE IMPRESE:

IN QUESTO MODO

SI CORRE IL RISCHIO

GLI INVESTIMENTI

vaperarrivareil primo colpodella
Bce per tenere a bada l'inflazione
spingendol'Euribor, I'indice che si
fa sentire sulle rate variabili dei
mutui. L'analisi dell'indice a tre
mesi, secondo Facile.it, ha eviden-
ziatocomeda primadelloscoppio
del conflitto ad oggi sia salito di
quasi 30 punti base, arrivando al
2,31% il 5 giugno scorso. Con un
aumento di una decina di euro tra
marzoegiugno (I'esborsomensile
€ passato dai 579 euro di marzo ai
590 eurodi giugno).

La stessa rata per un mutuo va-
riabile standard (126.000 euro in
25 anni) potrebbe quindi crescere
ora di circa 16 euro, arrivando a
606 euro, secondo gli esperti che
mantengono pero una certa pru-
denza. «Se € vero che I'Euribor si
muove in base alle aspettative sui

tassi Bce, non &
dettochelofaccia
con lo stesso pas-
so e con gli stessi
tempi di questi ul-
timi, bisognera
quindi aspettare
ancora un po’ per
capire come cam-
bieranno nel con-
creto le rate»,
puntualizzano da Facile.it. «<E be-
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ne ricordare, pero, che l'impatto |

degli aumenti sara diverso per cia- ‘

scun mutuatario in base all'impor- a

to residuo del finanziamento e al ® ,

numero di rate ancora da pagare; N . ; g

pit1 si & vicini alla fine del piano di Inmiliardi,laricchezza Volteilreddito

ammortamento, minore sara I'ef-
fetto».

Per Mutuionline.it il vantaggio
oggiancora favorevolealvariabile
rispettoal fisso & destinatoa ridur-
si,rendendo ancora pill importan-
teuna valutazione attenta del pro-
prio profilo: per chi privilegia la
stabilita, il tasso fisso rappresenta
oggi una soluzione particolarmen-
teinteressante.

IMPATTI

Mentre il variabile continuera in-
vece a offrire un risparmio, seppu-
re piul contenuto, e una maggiore
esposizione alle decisioni della
Bce». Leffetto tassi, neutro per i
mutuia tassofisso in corso, condi-
zionera infatti quelli ancora da sti-
pulare. E se per la Fabi i tassi sui
nuovi mutui sono destinati a supe-
rare il 4%, il ceo di Intesa Sanpao-
lo, Carlo Messina nei giorni scorsi
buttava acqua sul fuoco: «Sono
convinto che finché i tassi aumen-
teranno di 50 punti non ci saran-
noimpatti significativi».
Roberta Amoruso

© RIPRODUZIONE RISERVATA

finanziarialorda
degliitaliani

disponibile, la ricchezza
finanziaria delle famiglie

I numeri

2,25

In percentuale, il tasso
suidepositi fissato
dalla Bce dopoilrialzo
di 25 punti base

0,8

Inpercentuale, la
crescita prevista dalla
Bee peril 2026 dallo
0,9% precedente

In percentuale, la
crescita prevista
perl'inflazione dalla
Bcenel 2026

3,91

In percentuale, il tasso
sui nuovi prestitialle
famiglie per I'acquisto
diabitazioniinaprile

FABI
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EFFETTO INFLAZIONE | mutui perda casaora rischiano disuperare il 4% di interessi

Bce torna ad alzareitassi dopo tre anni

Il costo del denaro su dello 0,25%. Lagarde: «Prezzi elevati, decisione necessaria»

Rischio caro-vita al 5,3% se la guerra in Iran durera
Crescita del Pil tagliata allo 0,8% nei Paesi dell’euro
Tajani: «Un errore, serve facilitare accesso al credito»

Marcello Astorri

M Tanto tuono, che alla fine piov-
ve. La Banca centrale europea ie-
ri ha alzato i tassi d'interesse per
la prima volta da quasi tre anni,
con il costo del denaro che ¢ au-
mentato dello 0,25% arrivando
sulle operazioni di rifinanzia-
mento principali al 2,25%. Da
tempo l'ala tedesca della Bce,
con in testa Isabel Schnabel, era
in pressing per applicare misure
restrittive sulla politica moneta-
ria, riuscendo cosi a fare breccia
sulle cosiddette colombe. Tant’e
che la decisione sui tassi & stata
unanime: «La decisione che ab-
biamo preso non & una decisione
drastica», ha detto nel suo discor-
so la presidente della Bce Christi-
ne Lagarde, ma punta a inviare
«un segnale ed e necessaria data
la situazione economica in cui ci
troviamo, l'incertezza che stia-
mo affrontando, le prospettive in-
flazionistiche e le proiezioni ela-
borate dall’Eurosistema».

Il grande spauracchio & quello
di un decollo dei prezzi, spinti
dai rincari sul mercato dell’ener-
gia seguiti da una guerra in Iran
che non si & ancora conclusa.
Pur non ravvisando una situazio-
ne fuori controllo, «con aspettati-
ve dell’'inflazione ancorate», I'isti-
tuto centrale prevede nello scena-
rio mediano rincari che si atteste-
ranno in media al 3% nel 2026,

per scendere al 2,3% nel 2027 e al
2% nel 2028. Anche se i prezzi
potrebbero schizzare fino al 5,3%
nello scenario piu grave, che si
avvicinerebbe «quanto piu dura
la guerra in Medio Oriente», sot-
tolinea Lagarde che lo scorso ot-
tobre si era meravigliata di quan-
to costassero care le verdure sul
mercato di Firenze dove si era
svolta la riunione del board Bce
che in quell’occasione non aveva
rialzato i tassi d'interesse.
Stavolta, per0d, nonostante la
fiammata dei prezzi derivi da
una choc energetico esterno - e
quindi non dovuto a un’econo-
mia particolarmente frizzante -
la Bce ha deciso di dare la medici-
na dei tassi con il rischio di azze-
rare anche quel poco di crescita
rimasta in Europa. Con una cre-
scita del Pil 2026 rivista allo 0,8%
dallo 0,9% precedente «non e
che ci troviamo in un contesto in
cui la crescita manca o sia minac-
ciata in modo significativo». Sta
di fatto che il rialzo dei tassi non
garantira risultati sui rincari
dell’energia senza uno sblocco
del transito delle petroliere a Hor-
muz, ma avra effetti sicuri sui bi-
lanci delle famiglie intestatarie
di mutui. Secondo i calcoli della
Fabi, il principale sindacato ban-
cario italiano, il costo dei prestiti
per 'acquisto della casa potra tor-
nare a superare il 4 percento. Nel
2025, il tasso medio applicato era

FABI

di poco superiore al 3%: ne risul-
ta che, per esempio, I'aggravio di
costi su un finanziamento da
50mila euro portera a una mag-
giore spesa mensile che oscilla
tra 29 euro su una durata di 10
anni e 35 euro su un prestito a
trent’anni.

La decisione di Lagarde non ha
messo di buon umore la politica
italiana. «Io non sono mai un so-
stenitore dell’aumento dei tassi
di interesse», & stato il commen-
to di Antonio Tajani, ministro de-
gli Esteri e leader di Forza Italia.
«Credo che anche in momenti di
difficolta si debba rendere piu
agevole l'accesso al credito».
L’aumento del costo del denaro
dovrebbe farsi sentire anche sui
rendimenti dei titoli di Stato, con
quello del Btp decennale italiano
¢ salito al 3,8% pur mantenendo
uno spread inferiore agli 80 pun-
ti con la Germania. «Rimango
dell'idea che la Bce non effettue-
ra tre rialzi dei tassi quest’anno»,
¢ stato il commento Fabio Fois,
responsabile investment resear-
ch & advisory di Anima, in un’in-
tervista esclusiva rilasciata al set-
timanale Moneta, «ma se anche
fosse, confermo uno scenario
centrale per cui I’aggiustamento
della politica monetaria ¢ ampia-
mento gia prezzato dai mercati
soprattutto quello dei bond». Ra-
gione per cui non dovrebbe verifi-
carsi una raffica di vendite sui ti-
toli di Stato.

ECONOMIA =
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GLI EFFETTI SULLE TASCHE DEGLI ITALIAN:

La rata del mutuc o sahm fino a 176 euro al mese

Lo studio Fabi: «Con un finanziamento da 250mila euro aggravio di 2.100 'anno». Unimpresa: rischio stretta sul credito

M 1l rialzo dei tassi deciso ieri dalla
Bce pud pesare da subito sulle ta-
sche degli italiani. Il costo dei mutui,
infatti, potra tornare a superare il 4%,
riportandosi su livelli che incidono
in modo significativo sui bilanci del-
le famiglie. Se nel 2025 il tasso medio
applicato ai finanziamenti per I'ac-
quisto di abitazioni era di poco supe-
riore al 3%, oggi il confronto con un
tasso che potrebbe salire fino al
4,25% evidenzia un aumento consi-
stente delle rate mensili.

L'incremento, sottolinea la Fabi, e
gia evidente sui mutui di importo
pil contenuto. Per un finanziamen-
to da 50.000 euro la maggiore spesa
mensile oscilla tra 29 euro su una du-
rata di 10 anni e 35 euro su trent’an-
ni. Per un mutuo da 100.000 euro
l'aumento della rata va da 59 a 70
euro al mese, mentre per un finanzia-
mento da 150.000 euro la crescita &
compresa tra 88 e 106 euro mensili.
L'impatto, ovviamente, aumenta al
crescere dell'importo richiesto. Su
un mutuo da 200.000 euro l'incre-
mento della rata a compreso tra 118
e 141 euro al mese, mentre per un
finanziamento da 250.000 euro si ar-
riva fino a 176 euro in pil ogni mese,
pari a oltre 2.100 euro nell'arco di un
anno.

La durata del rimborso amplifica
ulteriormente gli effetti del rialzo dei
tassi. Pit si allunga il piano di am-
mortamento, rileva la Fabi, maggio-
re & il peso degli interessi sul costo
complessivo del finanziamento. In
un contesto nel quale il costo della
vita continua a rimanere elevato e il
potere d’acquisto delle famiglie resta
sotto pressione, I'aumento del costo
del credito rappresenta un ulteriore

onere che incide sulla capacita di
spesa, sul risparmio e sulla program-
mazione delle scelte economiche fu-
ture.

Preoccupato anche il vicepresiden-
te di Unimpresa Giuseppe Spadafo-
ra: «C'¢ il rischio che la decisione si
trasmetta rapidamente al credito
bancario, innescando una stretta sui
finanziamenti a famiglie e imprese».
Secondo Spadafora, «per le piccole e
medie imprese italiane, che gia ope-
rano con margini di liquidita ridotti,
un aumento dei tassi sui prestiti non
e una variabile astratta: & un ostacolo
concreto alla sopravvivenza e alla
crescita». Da qui larichiesta alle auto-
rita nazionali: «Monitorino con atten-
zione gli effetti sul mercato creditizio
interno e valutino misure di soste-
gno alla liquidita prima che il danno
divent strutturale». Secondo I'asso-
ciazione, inoltre, «I'efficacia della mi-
sura e tutt'altro che garantita, perché
I'inflazione che stiamo vedendo non
nasce dalla domanda interna ma dai
prezzi dell’energia, gonfiati dalla
guerra in Medio Oriente. Alzareil co-
sto del denaro non spegne una fiam-
ma che brucia altrove». Il centro stu-
di di Unimpresa la decisione della
Banca centrale europea «apre inter-
rogativi che meritano una risposta
chiara, prima che le conseguenze si
scarichino su famiglie e imprese». 1l
rischio concreto, avverte Unimpre-
sa, «& una flammata dei tassi sul cre-
dito bancario». «<Un rialzo che si som-
ma a un quadro di incertezza puo
tradursi in una stretta creditizia: ban-
che pilt caute nell'erogare, imprese
pitt esposte nel rifinanziare il debito,
famiglie in difficolta sulle rate variabi-

11». © RIPRODUZIONE RISERVATA
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EUROTOWER
Per un mutuo di 200mila euro la rata puo saiire fino a 141 euro in piti al mese

Pericolo carovita
Bce aumentaitassi

Control'inflazione Lagarde alzail costo del denaro dal 2 al 2,25%

GIANLUCA ZAPPONINI

ese Bisogna essere onesti, la decisione
erda ampiamente attesa. D'altronde,
con un’inflazione prossima al 3% nella
zona euro, per la Banca centrale era
difficile fare altrimenti. Certo, ci fosse
la certezza di una salva di cannone, i
correntisti starebbero piu tranquilli.
Ma la certezza, oggi, gioco di parole
obbligato, éI'incertezza. La Bce ha dun-
que rotto gli indugi operando un pri-
mo rialzo dei tassi, in risposta ai rincari
dell’energia e alla generale accelerazio-
ne dell'inflazione nell’eurozona inne-
scate dalla guerra in Iran e dalla chiusu-
ra dello stretto di Hormuz. Si tratta del
primo aumento dal settembre del
2023, quando Christine Lagarde opero
I'ultimorialzo in occasione della prece-
dente fiammata inflazionistica (all’epo-
ca i tassi di riferimento erano stati au-
mentati al 4%). Oggi, in linea con le
aspettative, il Consiglio direttivo alzato
di 0,25 punti percentuali i livelli guida
e il principale riferimento, che resta il
tasso sui depositi, sale cosi al 2,25%.
Per Francoforte non ci sono dubbi, al
mercato serviva un segnale circa un
intervento chirurgico per disinnescare
unanuova, eventuale, bomba inflazio-
nistica in stile 2022. «Il conflitto in Me-
dio Oriente sta generando pressioni

inflazionistiche e la decisione di au-
mentare i tassi € solida rispetto a una
serie di scenari che delineano come lo
shock potrebbe evolvere e incidere sul-
le prospettive di medio termine per
l'area dell’euro» ha sintetizzato la Bce
nel comunicato diffuso a valle del
board. La decisione di oggi sui tassi di
interesse della Bce era scontata e «se
non avessimo preso questa linea, una
decisione molto ovvia, alla fine del pe-
riodo previsionale ci saremmo ritrova-
ti con I'inflazione al di sopra dei nostri
livelli obiettivo», ha poi ulteriormente
chiarito Lagarde nella conferenza
stampa che ha seguito la riunione del
Consiglio direttivo. Di sicuro, mentre
ci si chiede se quello di ieri non sia
I'inizio di una nuova stretta monetaria,
con il rialzo dei tassi, il costo dei mutui
potra tornare a superare il 4%. Secon-
do i calcoli della Fabi, se nel 2025 il
tasso medio apcﬂlicato aifinanziamenti
per I'acquisto di abitazioni era di poco
superiore al 3%, oggi il confronto con
un tasso che potrebbe salire fino al
4,25% evidenzia un aumento consi-
stente delle rate mensili. Per un finan-
ziamento da 50mila euro la maggiore
spesa mensile oscilla tra 29 euro su
una durata di 10 anni e 35 euro su
trent’anni. Su un mutuo da 200mila
euro I'aumento della rata & compreso
tra 118 e 141 euro al mese.

FABI
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Finanziamenti

[ mutui tornano sopra al 4%
Per le banche piu margini
ma salgono anche i rischi

di Marcello Zacché

on il rialzo dei tassi d’in-
‘ teresse deciso dalla Bcee,

torna lallarme mutui.
Leffetto piu immediato de-
gli aumenti dei tassi a breve
& sempre quello sulle rate del
mutuo in essere o su quelle
di un nuovo finanziamento.
Dopo due-tre anni di ritrovata
tranquillita, da ieri lo scenario
torna a essere quello del 2022-
2023, quando i mutui a tasso
variabile, indicizzati ai tassi a
breve termine come I’Euribor
a tre mesi, vedevano lievitare
le rate mensili; mentre quelli
a tasso fisso, che garantisco-
no rate costanti, aumentano il
loro costo perché chiedono un
premio al rischio di ulteriori
aumenti futuri.

Un primo calcolo della nuo-
va stangata lo ha fatto ieri la
Eabi, il principale sindacato
bancario italiano: con il rialzo
dello 0,25% del tasso Bee, il co-
sto dei mutui potra tornare a
superare il 4%, un livello, scri-
ve la Fabi, «che incide in modo
significativo sui bilanci delle
famiglie». L'aumento era pe-
raltro gia in atto, incorporato
nei tassi di mercato, tanto che
nel corso del 2025 il tasso me-
dio applicato ai finanziamen-
ti per l'acquisto di abitazioni
era di poco superiore al 3%.
Quindi, nel giro di un anno, si
pud dire che tendenzialmen-
te 'aumento & gia nell'ordine
dell’1%. Naturalmente I'incre-
mento & correlato all'importo
del finanziamento, ma sara
gia evidente anche sui mutui
relativamente piccoli: per un
finanziamento da 50.000 euro
- calcola ]a Fabj - la maggio-
re spesa mensile oscilla tra
29 euro su una durata di dieci
anni e 35 euro su trent’anni.
Per un mutuo da 100.000 euro
l'aumento della rata va da 59
a 70 euro al mese, mentre per
un finanziamento da 150.000
euro la crescita € compresa tra
88 e 106 euro mensili. E cosi

via: su 250.000 euro decennali
si paga un extra di oltre 2.500
euro I'anno.

Dal lato delle famiglie, signi-
fica avere meno reddito dispo-
nibile per i consumi; dal lato
della crescita, quindi, anche la
domanda aggregata e dunque
il Pil ne risentono; dal lato del
settore immobiliare, sicura-
mente ci sard una flessione.
Si pensi che 'andamento del
credito destinato all’acqui-
sto di abitazioni nel corso del
2025 - I'anno in cui i tassi si
erano stabilizzati verso il bas-
so — & cresciuto del 3,4% (14,5
miliardi), proseguendo bene
anche fino all’aprile scorso.
Ma ora é facile aspettarsi un
calo, tipico della tendenza, di
fronte all’aumento dei tassi,
a rimandare spese e investi-
menti a momenti migliori. «<La
casa — commenta il segretario
generale della Fabi, Lando Si-
leoni - continua a rappresen-
tare una priorita per milioni di
italiani: rendere piu difficile
laccesso al credito significa
incidere direttamente sulle
prospettive economiche delle
famiglie e del Paese».

Le uniche a festeggiare sono
le banche: dall'ultimo au-
mento dei tassi del 2022-2023
¢ partito il rally degli utili
dell’'ultimo triennio, legato
allaumento dei margini d’in-
teresse. C¢ perd il rovescio
della medaglia: bisognera ve-
dere se, questa volta, 'effetto
sulla domanda delle famiglie
si rivelera un boomerang e,
quindi, un fattore di rischio
anche per le banche. Un
maggior costo del debito pud
trasformarsi in difficolta a so-
stenere quel debito, generan-
do fenomeni di insolvenza. Al
momento € perd troppo presto
per immaginare scenari di
questo tipo: bisognera vedere
come si muovera la Bee di qui
a fine anno.
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MUTUI E CONSUMI: QUANTO PESA LA RATA

Mutuo tasso fisso 4,25% — rata mensile in euro

2.561
| 376 752 1.128 1.505 1.881
| 310 619 929 1.238 1.548
271 542 813 1.083 1.354
246 492 | 738 984 1.230
Fonte: Eahi - Analisi & Ricerche Infografica a cura di Post Creative Lab
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[ principali effetti
sulle rate dei mutui
a tasso variabile

I RISPARMIATORI

MARCO PAPETTI
m.papetti@giornaledibrescia.it

== ROMA. 1l primo effetto,
scontato, riguardera i mutui a
tasso variabile. Che diventeran-
no meno convenienti di quelli
atasso fisso, finendo per costa-
re alcune decine di euro al me-
se in pil1, secondo le prime sti-
me. Epoicisonoleconseguen-
ze sulla spesa delle famiglie,
che secondo il Codacons po-
trebbe crescere trai 180 e i 300
euro annui a famiglia.

1l rialzo dei tassi di 25 punti
base pesera soprattutto sul
mercato dei mutui, che oggiin
Italia vale oltre 400 miliardi. An-
che se occorrera attendere i
prossimi giorni per vedere gli
effetti concreti, gia daieri circo-
lavano le prime previsioni. Se-
condo il Codacons, se si consi-
dera l'importo piu richiesto in
Italia da chi accede a un finan-
ziamento la casa - un mutuo a
tasso variabile trai 125mila e i
150mila euro, della durata di
25anni - larata potrebbe salire
trail5 ei25 euro per famiglia
al mese e trai 180 e i 300 euro
su base annua.

In generale, gli effetti della
decisione di Francoforte inci-
deranno in misura diversa sui
finanziamenti a tasso variabile
a seconda della durata e del-

I'importo del prestito. Perla Fe-
derazione autonoma bancari
italiani (Fabi), i tassi sui nuovi
mutui - che secondol'ultimari-
levazione della Banca d’Italia
si attestano al 3,91% - potreb-
bero crescere fino al 4,25%.

Un’altra simulazione di Mu-
tuionline.it calcola un aumen-
todel tasso Tan - il tassodiinte-
resse su un mutuo su base an-
nua, che non calcola ulteriori
spese aggiuntive - finoal 2,83%
suun finanziamento di 100mi-
la euro per vent’anni. In que-
sto scenario laratamensile sali-
rebbe a 546 euro, riducendo a
28 euro la differenza con il fis-
so.

Nei prossimi giorni, occor-
rera monitorare i due indici di
riferimenti per i mutui a tasso
variabile e fisso, rispettivamen-
te Euribor e Eurirs: «Vedremo
come reagisce il mercato: Eu-
rirs in genere reagisce meno di
Euribor - spiega Roberto Savo-
na, professore di Economiade-
gli intermediari finanziari al-
I'Universita degli studi di Bre-
scia -. Eda capire cosafanno le
banche, perché con wuno
spread sopra Euribor/Irs come
quelli attuali la differenza tra
tasso fisso e variabile e relativa-
mente contenuta e un tasso fis-
so forse varrebbe la pena, per
assicurarsi contro - probabili -
ulteriori rialzi».
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MAURIZIO PICCININO

La Banca centrale eu-
ropea cambia rotta e
torna ad alzare il costo
del denaro. Dopo tre
anni senza strette mo-
netarie, il Consiglio di-
rettivo dell’Eurotower
ha deciso un aumento
di 25 punti base dei

una scelta che riflette il
deterioramento dello

LEUROTOWERALZA|IL GOSTO DEL DENARD-DI(25 PUNTI BASE.
LAGARDE: “NAVIGHIAMO NELLINCERTEZZA". INFLAZIONE AL 3% NEL 2026,
PIL RIVISTO AL RIBASSO. CONFCOOPERATIVE CRITICA LA SCELTA

" Bee, il ritorno

della stretta: tassi su

dopo tre anni

Bce presenta un’infla-

zione piu persistente

di riferimento,

scenario internaziona- taria europea.

le e il riaccendersi delle
pressioni sui prezzi ali-
dalla crisi

mentate

energetica. Dal 17 giu- get.
gno il tasso sui depositi

salira al 2,25%, quello
sulle operazioni di ri-
finanziamento princi-
pali al 2,40% e quello
sui rifinanziamenti
al 2,65%.
Una decisione, questa,
arrivata all’unanimita,
come ha precisato la
Presidente
Lagarde, e maturata
alla luce delle nuove
proiezioni economiche
elaborate dagli esperti

marginali

PREZZI ENERGETICI

A spingere verso l'alto
le stime contribuisce
soprattutto la nuova
impennata dei prezzi
energetici. La guerra
in Medio Oriente ha ri-
portato volatilita sui
mercati delle materie

rispetto alle attese for-
mulate soltanto pochi
mesi fa e una crescita
economica piu debole.
L'istituto di Francoforte
prevede che nel 2026 il
carovita si attestera in
media al 3%, ben al di
sopra dell’obiettivo del
2% che rappresenta il
punto di riferimento
della politica mone-

Solo nel 2028 l'infla-
zione dovrebbe tor-
nare in linea con il tar-

Christine prime e riacceso timo-

genza

dell’Eurosistema. I degliultimianni.
quadro delineato dalla

Bce, il ritorno della stretta:

tassi su dopo tre anni

L'aumento del costo dell’ener-
gia rischia infatti di trasferirsi
ai prezzi di beni e servizi e di
alimentare ulteriori rincari
lungo l'intera catena produtti-
va. Se sul fronte dei prezzi la
Bce vede rischi crescenti, sul
versante della crescita prevale
invece la cautela.

Le nuove previsioni indicano
un’espansione dello 0,8% per
l'economia dell’Eurozona nel
2026, dell’l,2% nel 2027 e
dell’l,5% nel 2028. Si tratta di
una revisione al ribasso rispet-
to alle stime diffuse a marzo e
che tiene conto delle conse-
guenze del conflitto sui merca-
ti energetici, sul potere

FABI

ri che sembravano su-
perati dopo il progres-
sivo rientro dell’emer-
inflazionistica
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d’acquisto delle famiglie e sul
clima di fiducia di imprese e
consumatori.

“Navighiamo nell'incertezza”
ha sintetizzato Lagarde duran-
te la conferenza stampa suc-
cessiva alla riunione del Go-
verning Council.

La presidente della Bce ha ri-
badito che non esiste un per-
corso prestabilito per i prossi-
mi interventi. Le decisioni
continueranno a essere assun-
te riunione per riunione sulla
base dei dati macroeconomici,
dell'andamento dell’inflazione
e dell’efficacia della trasmis-
sione della politica monetaria
all'economia reale. L’Euroto-
wer, ha assicurato, resta pron-
ta a utilizzare tutti gli stru-
menti disponibili per riportare
il carovita verso il 2% nel me-
dio termine.

LE REAZIONI

La scelta di Francoforte ha
pero riaperto il confronto sugli
effetti della stretta monetaria.
Per Confcooperative il rialzo
dei tassi rischia di colpire fa-
miglie e imprese senza affron-
tare le cause dell’attuale infla-
zione, riconducibili soprattutto
alle tensioni geopolitiche e al
rincaro dell’energia. Secondo
I'associazione ogni aumento di
un quarto di punto comporta
un aggravio di almeno 20 euro

al mese per un mutuo da
100mila euro, con effetti anco-
ra piu pesanti sul credito alle
imprese. Di segno opposto il
giudizio dell’Unione nazionale
consumatori.

I Presidente Massimiliano
Dona considera la decisione
dolorosa, ma necessaria, So-
stenendo che l'inflazione rap-
presenta un costo ancora pil
elevato per le famiglie. A suo
avviso il vero nodo resta quello
dell'energia e richiede un in-
tervento parallelo della politi-
ca fiscale per contenere il peso
delle bollette.

Le preoccupazioni maggiori
arrivano dal mondo produtti-
vo. Confartigianato ha sottoli-
neato come il sistema delle
piccole imprese stia ancora
pagando gli effetti della stretta
avviata nel 2022. Il costo del
credito continua a salire e
I'accesso ai finanziamenti re-
sta pil1 oneroso soprattutto per
le realta di minori dimensioni,
con possibili ripercussioni su-
gli investimenti destinati
all'innovazione e alla transi-
zione ambientale. Anche la
Eabi mette in guardia dalle
conseguenze sui mutui. Secon-
do il sindacato bancario il co-
sto dei finanziamenti immobi-
liari potrebbe tornare oltre il
4%, con aumenti significativi
delle rate mensili e un impatto
diretto sulla domanda di abita-
zioni e sui consumi.
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LA BCE ALZA | TASSI NEL MOMENTY PEGGIORE PER IEPRESE E FAMIGLIE E SI PREPARA A FARLO ANCORA

Quel segnale oi Lagarde fa paura a tutti

ercarita, il segnale I'hadato. Ma,
evidentemente, alle persone sba-
gliate. La Bce, come ampiamen-
te previsto, ha deciso di aumen-
tarei tassi di interesse di 25 pun-
ti base. Un nuovo aumento di un quarto di
punto che riporta il tasso sui depositi al
2,25%. Non € una buona notizia. Per nessu-
no. Non lo é per chi ha un mutuo, magari a
tasso variabile, che (stando alle proiezioni
Codacons) vedra crescere in media la rata
trai1sei 25 euro. Una spesa aggiuntiva, al

bilancio delle famiglie, stimata dai consu-
matori in una stangata annuale che puorag-
giungere pure i 300 euro. E che si affianca
agli aumenti generali e generalizzati a cui si
sta assistendo. E a cui, peraltro, sta assi-
stendo pure Christine Lagarde. Che, da par-
te sua, ha definito il rialzo dei tassi come
“un segnale”, affermando che non s’é parla-
todi un tasso neutrale né di quanto dovreb-
be durare la stretta. Tutto avvolto nella soli-
tanubediincertezza.

GIOVANNIVASSO a pagina 3

L INSOSTENIBILE PESANTEZZA DELLE SCELTE IDEOLOGICHE DELILA BCE

L'ultima mazzata: Lagarde alzaitassi

Tremano famiglie e imprese, la stangata
sul mutui arriva nel momento peggi

llgoverno si prepara
sunucleare e riarmo:
“Rischiamo che non ci
sia nulla da difendere”

di GIOVANNI VASSO

ercarit, il segnale I'ha datodavvero

la signora Lagarde. Ma, evidente-

mente, non ai cittadini, non alle im-

prese, non alle famiglie. La Bee, co-

me ampiamente previsto, ha deciso
di aumentare i tassi di interesse di 25 punti ba-
se. Un nuovo aumento di un quarto di punto
che riporta il tasso sui depositi al 2,25%. Non &
una buona notizia. Per nessuno, tranne forse
che perle banche. Nonlo ¢, infatti, per chi haun
mutuo, magari a tasso variabile, che (stando al-
le proiezioni Codacons) vedra crescere in me-
dialaratatrai15 ei25euro. Una spesa aggiun-
tiva, al bilancio delle famiglie, stimata dai con-
sumatori in una stangata annuale che puo rag-
giungere pure i 300 euro. E che si affianca agli
aumenti generali e generalizzati a cui si sta assi-
stendo. E a cui, peraltro, sta assistendo pure
Christine Lagarde. Che, da parte sua, ha defini-
to il rialzo dei tassi come “un segnale”, affer-
mando che non s’é parlato di un tasso neutrale
né di quanto dovrebbe durare la stretta. Pero
un (altro) segnale, a tal proposito, I'ha dato
quando ha affermato di credere a un aumento

generale dell'inflazione che potrebbe estender-
si pertutta I'estate. Per colpa della guerra, ca va
sans dire: “L’inflazione dovrebbe quindi torna-
re all’obiettivo nella seconda meta del 2027,
supportata da un calo dei prezzi dell’energia e
da aumenti pit lenti di altri prezzi. Tuttavia -
spiega - la guerra in Medio Oriente rimane una
fonte importante di incertezza”. Detto in aliri
termini: non sara, con ogni probabilita, I'unico
aumento dei tassi da qui alla fine dell’anno.
Tutto dipende dai “soliti” dati. Quelli pubblicati
ieri riferiscono che I'inflazione Ue sarebbe pari
in media al 3,0% nel 2026, al 2,3% nel 2027e al
2,0% nel 2028. Il problema ¢ che i numeri si
leggono a Francoforte alla luce di un’ideologia,
quella rigorista, che ha innalzato a idolo la soglia
del 2% (molto simile a quella del 3% del Patto di
Stabilita e cio¢ piti politica che altro). E che ha gia
portato il Vecchio Continente sull’orlo del disa-
stro nel 2022. Ma, in una sorta di meraviglioso
ribaltamento della realta, c’'¢ ancora chi va dicen-
do che, all’epoca, non si fece abbastanza. Il “se-
gnale” di Lagarde, per fortuna, non ha sconvolto
pitl di tanto i mercati. Le Borse, in trepidante at-

ore

Gidentita Bl ||
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tesa fino al pomeriggio di ieri, hanno incassato
I'aumento dei tassi pitl telefonato della storia
recente. Senza (quasi) fare un plissé. Saranno
da valutare le conseguenze, specialmente quel-
le sul tessuto produttivo del Vecchio Continen-
te. Appesantire il costo del denaro significa ina-
ridire il credito per le aziende e persino per le
famiglie. Uno studio Fabi, infatti, riferisce che
si potrebbe congelare il credito al consumo. E
cio potrebbe comportare la gelata dei consumi
che, in questo momento, rappresenterebbe una
iattura pure peggiore della guerra in Iran e del-
la chiusura di Hormuz.

Hormuz, il petrolio e I'energia. Gia, perché si
torna sempre li. Giorgia Meloni, durante le co-
municazioni di ieri in vista del Consiglio Euro-
peo, & tornata a sottolineare I'importanza stra-
tegica del nucleare per dare sovranita, o quan-
tomeno respiro, a un Paese, come I'Italia, che &
importatore netto di energia. “Riteniamo — ha
detto la premier - che il disegno di legge delega
sull’energia nucleare sia la vera soluzione alla
nostra dipendenza energetica nel medio-lungo
periodo”. Ma ha pure rivendicato: “Con il no-
stro governo abbiamo raggiunto il massimo
storico di energia elettrica prodotta da fonti rin-
novabili”. E non & poco. Se si parla di energia, si
parla pure di Patto di Stabilita e di sforamenti.
“Non é piti il tempo di barattare flessibilita in
cambio di accoglienza di piti migranti”. Bruxel-
les ¢ avvisata. E sul riarmo, Meloni ha le idee
chiare: “La difesa ¢ importante ma c’é da mette-
re al riparo le famiglie e le impreseitaliane dalla
crisi in atto, queste due priorita, sono intercon-
nesse, senza sicurezza I’energia finirebbe per
costare sempre di pitl, senza energia, non ri-
marrebbe pit nulla da difendere con le armi”.
Cio non vuol dire, pero, che non si debba conti-
nuare a lavorare e, magari, puntare sulle joint
venture e le partnership internazionali. E, di
fatto, proprio ieri a Roma c’é stato I'importante
summit tra Italia e Corea del Sud, costellato di
intese e accordi che hanno coinvolto anche I'U-
nione europea. E tra i temi, va da sé, c’erano Di-
fesa, aerospazioe digitale.
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Mutui piti cari: il tasso variabile superera il 4%

Roma. Mutui piti cari di alcune decine di euro al mese e tasso variabile me-
no conveniente rispetto al fisso, che rappresenta la stragrande maggioran-
za delle scelte degli italiani. Effetto positivo sui margini delle banche che,
tuttavia, temono piti le conseguenze negative rispetto alla domanda e alla
capacita di ripagare i prestiti di famiglie e imprese. La decisione della Bce di
rialzare i tassi provoca effetti. Partendo dai mutui, I'impatto é neutro per
quelli a tasso fisso in corso, ma condizionera quelli da stipulare. Per chi ha
un variabile dipende dall'importo del prestito e dalla sua durata. Per 3 Fabi
tassi sui nuovi mutui, al 3,91%, sono destinati a superare la soglia del 4%.
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Nuovi mutui oltre il 4%
Scatta la corsa al fisso

ROMA

s Mutui piti cari di alcu-
ne decine di euro al mese e tas-
so variabile meno conveniente
rispetto al fisso, che rappresen-
ta comunque peraltro la stra-
grande maggioranza delle scel-
te degli italiani. Effetto positi-
vo sui margini delle banche
che, tuttavia, temono piu le
conseguenze negative rispetto
alla domanda e alla capacita di
ripagare i prestiti di famiglie e
imprese. L’attesa decisione

della Bee di rialzare i tassi per
fare fronte un’inflazione con-
clamata provoca effetti a cate-
na sull’economia oltre che ren-
dere piu caro, per gli stati, fi-
nanziare il proprio debito pub-
blico. A questo si aggiunge che
l'aumento dei prezzi avviene
mentre l'economia europea
sta rallentando, verso quel fe-
nomeno chiamato dagli econo-
misti stagflazione.

Partendo dai mutui, 'impatto
della decisione di Francoforte

& ovviamente neutro per quelli
a tasso fisso in corso ma condi-
zionera quelli da stipulare. Per
chi ha un variabile dipende
dall’importo del prestito e dal-
la suadurata. Perla Fabi i tassi
sui nuovi mutui, al 3,91% se-
condo 'ultima rilevazione Ban-
kitalia, sono destinati a supera-
re la soglia del 4%. Le simula-
zioni di mutuionline.it per un
variabile di 100mila euro ven-
tennale vedono il tasso Tan sa-
lire al 2,83% con la rata mensi-
le che arrivera a 546 euro, ridu-
cendo il differenziale rispetto
al fisso a 28 euro. Con un ulte-
riore rialzo entro fine anno di
altri 25 punti base, la rata me-
diasalirebbe poia 559 euro.

La Bee:
<L eresci

non & minacciatie
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Mutui, 1 prestiti reggono
si guarda al tasso fisso

»La svolta della Bce riduce la convenienza per i finanziamenti variabili
Ma la leggera crescita dei costi incorporata dal mercato non ha frenato le richieste

LA RATA MENSILE LA PREOCCUPAZIONE
POTREBBE AUMENTARE  DELLE IMPRESE:
DI CIRCA 16 EURO, COSI SI RISCHIA

-SL_VEN

UN RINCARO GIA
DIGERITO SENZA

DI FRENARE

SCOSSONI AD APRILE

GLIEFFETTI

ROMA Isegnali del rialzo dei tassi
in arrivo c’erano gia nei prestiti
di famiglie e imprese. La svolta
della Bce é di fatto gia incorpo-
rata nel maggiori costi dei pre-
stiti fotografati nelle ultime set-
timane. Ma la prima mossa di
Francoforte dopo tre anni di
pausa ha cambiato il clima, di-
cono gli esperti. E dunque in un
mercato che vive di aspettative
c’e¢ da scommettere che un altro
adeguamento al rialzo ci sar3, a
partire dai nuovi finanziamenti.
E di sicuro il flusso di richieste
di mutui (un mercato da oltre
400 miliardi) si spostera pil sul
tasso fisso, pill vantaggioso in
prospettiva rispetto al variabile.
Piu difficile & capire quale ef-
fetto questo adeguamento avr
sul ritmo di crescita dei prestit
in Italia, se la stretta di politica
monetaria andra oltre. Il presi-
dente di Confindustria, Ema-
nuele Orsini, ha gia bocciato la
decisione, «lontana da una visio-
ne di lungo periodo» mentre si
chiede alle imprese, gia in diffi-
coltd, di investire. Anche Confe-
sercenti teme un freno agli inve-
stimenti, come le
piccole imprese
di Confartigiana-
to, della Cna e di
Confcooperative.

GLI ARGINI
Finora, per la
verita, nonostan-
te gli aumenti in-
corporati in anti-
cipoil mercato hadimostrato di
tenere bene. Gli ultimi dati di

Bankitalia dicono che in aprile i
prestiti al settore privato, sonc
aumentati del 2,8% sui dodici
mesi (2,7% il mese prima).

Mentre i prestiti alle famiglie
sono aumentati del 2,6% (2,7%
nel mese precedente) e quelli al-
le societi non finanziarie sonc
cresciuti del 3,1% (2,8 in marzo).

Questo nonostante, sempre ad
aprile, il secondo mese di guer-
ra, il Tasso Annuale Effettivc
Globale (Taeg) sui nuovi prestiti
alle famiglie per l'acquisto di
abitazioni si sia collocato “al
3,91% (con un leggero incremen-
to rispetto al 3,81 nel mese pre-
cedente), con il Taeg sulle nuo-
ve erogazioni di credito al con-
sumo che si € collocato al 10,4
per cento (10,34 nel mese prece-
dente). E invece un po’ pii1 gene-
roso l'incremento dei tassi sui
nuovi prestiti alle societa non fi-
nanziarie arrivati al 3,56 per
cento (3,38 nel mese preceden-
te). Qualcosa che si fa sentire
quando c’& in gioco 'accesso al
credito di migliaia di Pmi.

Se una stretta sul credito non
si & percepita finora & forse an-
che perché i costi in Italia sono
rimasti in una forchetta accetta-
bile, piti del resto d’Europa visto
che guardando al quarto trime-,
stre del 2025 il mercato italiano
dei mutui si & confermato tra i
pitl competitiviin Ue.

GLI SCENARI

Questi numeri fanno ben spe-
rare anche per gli effetti che de-
vono ancora venire dal rialzo
Bce. Il mercato aveva capito da
un po’ che stava per arrivare il
primo colpo della Bee per tene-

GLI INVESTIMENTI

re a bada I'inflazione spingendo
I'Euribor, I'indice che si fa senti-
re sulle rate variabili dei mutui.
L’'analisi dell'indice a tre mesi,
secondo Facile.it, ha evidenzia-
to come da prima dello scoppio
del conflitto ad oggi sia salito di
quasi 30 punti base, arrivando
al 2,31% il 5 giugno scorso. Con
un aumento di una decina di eu-
ro tra marzo e
giugno (I'esbor-
somensile € pas-
sato dai 579 eu-
ro di marzo ai
590 euro di giu-

gno),
La stessa rata
per un mutuo va-

riabile standard

(126.000 euro in
25 anni) potrebbe quindi cresce-
re oradicirca 16 euro, arrivando
a 606 euro, secondo gli espertd
che mantengono pero una certa
prudenza. «Se & vero che I'Euri-
bor si muove in base alle aspet-
tative sui tassi Bce, non é detto
che lo faccia con lo stesso passo
e con gli stessi tempi di questi ul-
timi, bisognera quindi aspettare
ancora un po’ per capire come
cambieranno nel concreto le ra-
te», puntualizzano da Facile.it.
«<E bene ricordare, pero, che
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I'impatto degli aumenti sara di-
verso per ciascun mutuatario in
base all'importo residuo del fi-
nanziamento e al numero di ra-
te ancora da pagare; pill si & vici-
ni alla fine del piano di ammor-
tamento, minore sara l'effetto».
Per Mutuionline.it il vantag-
gio oggi ancora favorevole al va-
riabile rispetto al fisso & destina-
to a ridursi, rendendo ancora
pit importante una valutazione
attenta del proprio profilo: per
chiprivilegia la stabilita, il tasso
fisso rappresenta oggi una solu-
zioneinteressante.

Mentre il variabile continue-
ra invece a offrire un risparmio,
seppure pill contenuto, € una
maggiore esposizione alle deci-
sioni della Bce». L’effetto tassi,
neutro per i mutui a tasso fisso
in corso, condizionera infatti
quelli ancora da stipulare. E se
per 1a Eabi i tassi sui nuovi mu-
tui sono destinati a superare il
4%, il ceo di Intesa Sanpaolo,
Carlo Messina nei giorni scorsi
buttava acqua sul fuoco: «Sono
convinto che finché i tassi au-
menteranno di 50 punti non ci
saranno impatti significativi».

Roberta Amoruso

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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GLIEFFETTI

MUTUI PIU CARI

E CORSA AL FISSO
SU I MARGINI
DELLE BANCHE

B ROMA Mutuipiiicaridial-
cune decine di euro almese e
tasso variabile meno conve-
niente rispetto al fisso, che
rappresenta comunque pe-
raltro la stragrande maggio-
ranzadellesceltedegliitalia-
ni. Effettopositivo suimargi-
ni delle banche che, tuttavia,
temono piit le conseguenze
negativerispettoalladoman-
daealla capacitadiripagarei
prestitidifamiglie eimprese.
L'attesa decisione della Bce
dirialzareitassiperfarefron-
te un'inflazione conclamata
provocaeffettiacatenasull'e-
conomia oltre che rendere
piircaro, per glistati, finanzia-
reil proprio debito pubblico.
Aquestosiaggiungechel'au-
mento dei prezzi avviene
mentre I'economia europea
starallentando, versoquelfe-
nomeno chiamato daglieco-
nomististagflazione. Parten-
do dai mutui, I'impatto della
decisionediFrancoforteéov-
viamente neutro per quelli a
tasso fisso in corsoma condi-
zionera quelli da stipulare.
Perchihaunvariabile dipen-
dedall'importo delprestitoe
dalla sua durata. Per 1a Fabi i
tassi sui nuovi mutuai, al
3,91% secondo I'ultima rile-
vazione Bankitalia, sono de-
stinatia superarelasogliadel
4%. Le simulazioni di mu-
tuionline.it per un variabile
di 100mila euro ventennale
vedono il tasso Tan salire al
2,83% conlarata mensile che
arriveraa546 euro, riducen-
do il differenziale rispetto al
fissoa28 euro. Conunulterio-
rerialzoentrofineannodial-
tri 25 punti base laratamedia
«salirebbe poia 559 euro».E
ilvantaggio sul fisso si ridur-
rebbe a circa 15 euro. 11 fisso
rappresenta comunque gia
orail92,8% delledomande.

Economia

Bee [ Lassi salgono al 2,25%

-SL_SIC
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Nuovi mutui oltre il 4%
Scatta la corsa al fisso

ROMA

s Mutui piti cari di alcu-
ne decine di euro al mese e tas-
so variabile meno conveniente
rispetto al fisso, che rappresen-
ta comunque peraltro la stra-
grande maggioranza delle scel-
te degli italiani. Effetto positi-
vo sui margini delle banche
che, tuttavia, temono piu le
conseguenze negative rispetto
alla domanda e alla capacita di
ripagare i prestiti di famiglie e
imprese. L'attesa decisione

della Bee di rialzare i tassi per
fare fronte un’inflazione con-
clamata provoca effetti a cate-
na sull’economia oltre che ren-
dere piu caro, per gli stati, fi-
nanziare il proprio debito pub-
blico. A questo si aggiunge che
l'aumento dei prezzi avviene
mentre l'economia europea
sta rallentando, verso quel fe-
nomeno chiamato dagli econo-
misti stagflazione.

Partendo dai mutui, 'impatto
della decisione di Francoforte

& ovviamente neutro per quelli
a tasso fisso in corso ma condi-
zionera quelli da stipulare. Per
chi ha un variabile dipende
dall’importo del prestito e dal-
la suadurata. Perla Fabi i tassi
sui nuovi mutui, al 3,91% se-
condo l'ultima rilevazione Ban-
kitalia, sono destinati a supera-
re la soglia del 4%. Le simula-
zioni di mutuionline.it per un
variabile di 100mila euro ven-
tennale vedono il tasso Tan sa-
lire al 2,83% con la rata mensi-
le che arrivera a 546 euro, ridu-
cendo il differenziale rispetto
al fisso a 28 euro. Con un ulte-
riore rialzo entro fine anno di
altri 25 punti base, la rata me-
diasalirebbe poia 559 euro.

La Bev alzai tassi
«lacrescitadellTe

- SL_MIL
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Nuovi mutui oitre il 4%
Scatta la corsa al fisso

ROMA

s Mutui pit cari di alcu-
ne decine di euro al mese e tas-
so variabile meno conveniente
rispetto al fisso, che rappresen-
ta comunque peraltro la stra-
grande maggioranza delle scel-
te degli italiani. Effetto positi-
vo sui margini delle banche
che, tuttavia, temono piu le
conseguenze negative rispetto
alla domanda e alla capacita di
ripagare i prestiti di famiglie e
imprese. L'attesa decisione
della Bee di rialzare i tassi per
fare fronte un‘inflazione con-
clamata provoca effetti a cate-
na sull’economia oltre che ren-
dere piu caro, per gli stati, fi-
nanziare il proprio debito pub-
blico. A questo si aggiunge che
l'aumento dei prezzi avviene
mentre l'economia europea
sta rallentando, verso quel fe-
nomeno chiamato dagli econo-
misti stagflazione.

Partendo dai mutui, l'impatto
della decisione di Francoforte
€ ovviamente neutro per quelli
a tasso fisso in corso ma condi-
zionera quelli da stipulare, Per
chi ha un variabile dipende
dall'importo del preslilo e dal-
lasuadurata. Per laFabii tassi
sui nuovi mutui, al 3,91% se-
condo l'ultima rilevazione Ban-
kitalia, sono destinati a supera-
re la soglia del 4%. Le simula-
zioni di mutuionline.it per un
variabile di 100mila euro ven-
tennale vedono il tasso Tan sa-
lire al 2,83% con la rata mensi-
le che arrivera a 546 euro, ridu-
cendo il differenziale rispetto
al fisso a 28 euro. Con un ulte-
riore rialzo entro fine anno di
altri 25 punti base, la rata me-
diasalirebbe poi a 559 euro.

La Boe alzai tassi
«lacrescitadelle
non & minacciatie

-SL_CAL
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FINANZBORSRISPARMIASSEONSUMRSAAVORTRASPORMPRESEFINAUTIGENSIOBHIEDI ALL'ESPERINOVAZIOGEINIORROFESSION/

LBl Pier Silvio Berlusconi, violento incidente in auto mentre tornava dal lavoro: illeso gr:

LA DECISIONE

Tassi, la Bce torna ad alzarli dopo due anni e mezzo: cosa cambia per mutui,
prestiti e obbligazioni

di Gino Pagliuca e Marco Sabella

CORRIERE TV
L'aumento di 25 centesimi costa dai 15 ai 20 euro al

mese ogni 100 mila euro di debito a seconda del tasso di
ammortamento e della durata residua del mutuo. | Btpa
breve termine hanno gia incorporato il rialzo dei tassi

00000

Il camper lunare (per gli

astronauti) parla italiano

WEB

22
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Christine Lagarde, presidente della Bce

Come previsto dagli operatori e dagli investitori professionali, nella
riunione del Consiglio direttivo della Bce l'istituto di Francoforte ha
deciso di alzare i tassi di interesse di area euro di 0,25 punti
percentuali. Non lo faceva da piu di due anni e mezzo: I'ultima volta fu
il 14 settembre 2023. Il tasso sui depositi sale, cosi, dal 2% al 2,25%,
quello sulle operazioni principali di rifinanziamento al 2,40% e
quello sui prestiti marginali al 2,65%

«La decisione del Consiglio Direttivo di rialzare i tassi di 25 punti
base é

stata unanime e non ci sono state proposte alternative. La
raccomandazione del capo economista e le stime dello staff sono
state accolte senza riserve», ha affermato la presidente della Bce
Christine Lagarde, in conferenza stampa.

Le Guide
Le guide per approfondire i temi
piu discussi

Ricerca unterminen Q

Le nuove stime sull'inflazione: al 3% nel
2026

Nello scenario di base delle nuove proiezioni degli esperti
dell'Eurosistema
della Bce, l'inflazione complessiva si collocherebbe in media al 3,0%

WEB

23
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nel 2026, al 2,3% nel 2027 e al 2,0% nel 2028. L'inflazione al netto
della componente energetica e alimentare si porterebbe in media al
2,5% nel 2026 e nel 2027 e al 2,2% nel 2028. Rispetto all'esercizio di
marzo, gli esperti hanno corretto al rialzo le proiezioni per l'inflazione
del 2026 e del 2027 nello scenario di base, soprattutto a causa della
traiettoria piu elevata dei prezzi dell'energia, che in certa misura
dovrebbero trasmettersi all'inflazione degli alimentari, dei beni di
consumo e dei servizi.

«ll conflitto in Medioriente sta generando pressioni inflazionistiche e
la

decisione di aumentare i tassi @ solida rispetto a una serie di scenari
che

delineano come lo shock potrebbe evolvere e incidere sulle
prospettive di medio termine per I'area dell'euro». La Bce ha

ribadito che «il Consiglio direttivo si impegna a definire la politica
monetaria in modo da assicurare che l'inflazione si stabilizzi
sull'obiettivo del 2% a medio termine. In linea con questo impegno,
ha deciso oggi di innalzare di 25 punti base i tre tassi di interesse».

COMPRAVENDITA
IMMOBILI

LEGGE 104

FATTURA .
ELETTRONICA. COSE E
Con la decisione di oggi di alzare i tassi di interesse «restiamo ben COME FUNZIONA.
posizionati per navigare l'incertezza causata dalla guerra,
monitoreremo

attentamente la situazione e seguiremo un approccio basato sui dati,
incuile

decisioni vengono prese, volta per volta, per determinare la linea
appropriata. Senza vincolarci ad un percorso predeterminato», ha
affermato la presidente della Bce, Christine Lagarde nella conferenza

stampa al termine del Consiglio direttivo.

CRIPTOVALUTE. QUALI
SONO E COME
FUNZIONANO.

La crescita rallenta ma rimane positiva

VEDI TUTTE LE GUIDE

L'area euro, al netto di una caduta una tantum del Pil in Irlanda, «é in
crescita nel primo trimestre» anche se la guerra in Medio Oriente
«pesa sull'attivita economica e le survey indicano un rallentamento».
Inoltre «il mercato del lavoro rimane resiliente», ha sottolineato
Lagarde. «La maggior spesa dei governi in difesa e infrastrutture
dovrebbe continuare a sostenere gli investimenti pubblici», Meravi g" osa
contribuendo a «offrire un cuscinetto alle conseguenze della guerra». *
MENTE$,

POLITICA MONETARIA r a'-

WEB
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La Bce alzera i tassi
d’interesse? Il «colpo
di avvertimento»
sull’inflazione (per
evitare I’errore del
2022)

Federico Fubini

Cosa cambia per i mutui

Anche questa volta la lettura dei dati giornalieri dell'Euribor non ha
ingannato: il tasso a tre mesi é salito di circa 25 centesimi nelle
ultime settimane anticipando di fatto la decisione della Bce
annunciata oggi. Un aumento di 25 centesimi costa dai 15 ai 20 euro
al mese ogni 100 mila euro di debito a seconda del tasso di
ammortamento e della durata residua del debito. Anche se vi é stata
un‘accelerazione nelle ultime settimane, I'Euribor ha iniziato la sua
corsa gia a inizio anno e ora il parametro trimestrale viaggia attorno
a 2,40%; nel frattempo pero & aumentato, sempre a causa
dell'incertezza dello scenario geopolitico, anche I'Eurirs, il parametro
che serve a determinare il pricing dei finanziamenti a tasso fisso. Il
ventennale ora oscilla attorno a 3,3%. | novanta centesimi di
differenza rispetto all'Euribor si riducono se si considera il tasso a cui
sono proposti al cliente finale i finanziamenti, perché le banche
cercano di indurre i debitori a scegliere il fisso (una scelta prudenziale
ampiamente giustificata) e di fatto il gap si riduce oggi a circa 50
centesimi in favore del variabile.

LE CONSEGUENZE DEL CONFLITTO

Pasti saltati, niente
autobus, preservativi
piu cari: il costo della
guerra in Iran lo
pagano soprattutto i
piu poveri (anche
negli Usa)

Elena Tebano

WEB

Sergio Savaresi, dai

laboratori del Politecn
alla start-up per ’auto
italiana a guida autonc
«Fra tre anni il robot-
sharing sara in strada

di Eleonora Chioda

Riscatto della laurea o
pensione integrativa?
confronto per capire: 1
risposta su «Chiedi
all’esperto»

di Redazione Economia

Villa Certosa, le 100 fo
inedite del paradiso sa
dei Berlusconi (nel

catalogo per la vendita
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di Mario Gerevini

Mutui, meglio il tasso fisso o variabile?

Un vantaggio che non si sa per quanto tempo ancora sia destinato a
durare visto che sulla base dei futures dell’Euribor mutui.it calcola che
la rata di un finanziamento da 125 mila euro a 25 anni di qui fino a
fine anno potrebbe toccare circa 626 euro. Se tali previsioni si
avverassero, considerando che a gennaio 2026 la rata del mutuo
sopra indicato era pari a 578 euro, I'aumento complessivo della rata
media su base annua sarebbe di circa 50 euro. Secondo i dati di
Mutui.it, da gennaio a maggio, I'importo medio richiesto & aumentato
dell'1,7% rispetto a dodici mesi fa, arrivando a 139.663 euro, a fronte
di una crescita del valore medio dell'immobile oggetto di
finanziamento (+1,8%; 211.679 euro). Resta quasi plebiscitaria la
preferenza dei nuovi mutuatari per il tasso fisso; il variabile o misto,
che oggi rappresenta I'8% della domanda, nello stesso periodo dello
scorso anno era appena I'1% della richiesta.

Infine va segnalato che I'aumento del costo dei mutui perlomeno nel LA STRATEGIA
primo trimestre dell'anno non ha avuto impatto sulle compravendite
immobiliari, che nel periodo sono salite, secondo i dati dell’Agenzia
delle Entrate appena resi noti, del 4,4% rispetto allo stesso periodo
del 2025. Bene le grandi citta, con Roma + 5,1% e Milano a +7,1%. La
quota degli acquisti finanziati con il mutuo é salita al 47,8%, 2,8
punti in piu rispetto al quarto trimestre 2025. Questo nonostante il
tasso medio delle operazioni di finanziamento sia salito in un anno
di 40 centesimi, dal 3,22 al 3,62%.

Sace, nuovo piano da :
miliardi: la «spinta all:
crescita» dal tessile
all’high-tech

LE PREVISIONI DEL DIW

Il caro energia fa
scivolare la Germania
in recessione. «No agli
sconti sulla benzina»

Giuliana Ferraino

di Valentina lorio

- - . - . ORTTPRE LA STORIA
| rendimenti obbligazionari: la «sensibilita» ST

dei titoli a breve termine
A differenza del mercato azionario il comparto delle obbligazioni

tende a muoversi con grande anticipo rispetto agli eventi annunciati.
Non ha fatto eccezione la riunione del Board della Bce dell'11 giugno
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2026, un appuntamento che, gia da settimane, secondo le previsioni
degli operatori e degli investitori avrebbe portato a un aumento dei
tassi di interesse di area euro di 25 centesimi. Sulla base di questa
aspettativa - che I'opinione generale del mercato ha stimato con un
grado di probabilita superiore al 90% - gli operatori avevano gia
preso le loro decisioni di investimento. Ecco, dunque, perché il
rendimento dei titoli di Stato italiani si era gia allineato al nuovo
tasso di riferimento, soprattutto per quanto riguarda i titoli a breve
termine. Cosi i Btp scambiati sul mercato secondario con scadenzaa 1
e 2 anni hanno visto crescere i rendimenti di circa 15-20 punti negli
ultimi 2 mesi, portandosi rispettivamente al 2,66% lordo per il Btp
con scadenza 1 giugno 2027 e al 2,91% petr il titolo con scadenza 15
giugno 2028. A cinque anni, il Btp 1 giugno 2031 si spinge fino al
3,21% di rendimento. Come si vede al prolungarsi della durata del
titolo il tasso cresce lentamente. Quindi al netto dell'imposta del
12,5% sugli interessi non riesce sulle scadenze brevi a salvaguardare
il valore del capitale investito, eroso da un'inflazione media che a fine
anno secondo le stime tocchera il 3%-

I Btp «lunghi»: a 10 anni tasso stabile al
3,83%

L'andamento dei rendimenti sulle scadenze pil prolungate & meno
collegato alle scelte di politica monetaria e si basa maggiormente
sulle aspettative di tasso e di aumento dell'inflazione di piu lungo
termine. Attualmente il mercato stima che la Bce interverra con un
secondo aumento del costo del denaro di 25 punti base a settembre, il
che porterebbe il costo del denaro in area euro al 2,5%. Tuttavia le
aspettative inflazionistiche - almeno per il momento - non sono
eccessivamente pessimistiche e la Bce ipotizza un tasso di aumento
medio dei prezzi nel 2026 al 3% con un piccolo del 3,4% e un
graduale rientro verso il 2% gia a fine 2027 (2,3%) e 2028 (2%). Di
fronte a questi scenari di medio periodo che non «scaldano» pit
tanto la tensione inflattiva i titoli a 10 anni hanno avuto movimenti
limitati. Di fatto il Btp a 10 anni si muove da 2 mesi all'interno di un
forchetta di rendimento compresa fra il 3,70% e il 3,99%. Oggi, 11
giugno, il rendimento é del 3,83% e il rialzo del costo del denaro non
ha avuto alcun effetto sul tasso offerto dai Btp. Il cui rendimento é
influenzato dalle aspettative di lungo termine e dall'andamento dello
spread Btp Bund, anch’esso relativamente stabile da settimane
intorno ai 75 punti.
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Streparava, I’officina

bresciana nata in una
chiesa sconsacrata ogg
fornisce le sospension
Lamborghini e Merced

di Francesco Bertolino

TECNOLOGIA

La Nasa punta a una b:
permanente sulla Luns
entro il 2029 (e I'Italia
costruira la casa lunar

di Fabio Savelli

ARCHEOLOGIA DELLA BIODIVERSITA

27

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6640 - DW1012



1] DATA STAMPA -GlIU-
e CORRIERE DELLA SERA 11-61U-2020

45°Anniversario

Visitatori unici giornalieri: 783.280 - fonte: SimilarWeb

Prestiti personali, i tassi praticati alla Apl u:farm_ate ¢ degli

. . . privatizzazione degii
clientela hanno anticipato la Bce T . T L
Anche per quanto riguarda i prestiti personali si ha un effetto medievale normava gl]
analogo a quello dei rendimenti sui titoli a breve termine, che sciami per proteggerli

recepiscono con anticipo le decisioni (previste dal mercato) sulle
future decisioni della Bce. Una analisi condotta dal portale Facile.it su
un campione di 40 mila richieste di presti (10mila euro in 5 anni)
mostra che da gennaio a marzo del 2026 il tasso praticato alla
clientela é stato sostanzialmente allineato al 7,5%, per poi «saltare» IL GRUPPO
al 7,8%, quindi con un aumento di 30 centesimi, ad aprile e a maggio,
quando il mercato ha iniziato a scontare due aumenti da 25 centesimi
del costo del denaro da parte della Bce. Gli analisti di Facile.it
confermano che «i primi aumenti dei tassi sui prestiti si sono gia
verificati fin da aprile 2026, quando cominciavano ad essere evidenti
le ricadute che la guerra in Iran stava avendo sull'inflazione».

di Alessandra Nardini

I calcoli della Fabi su Tv, smartphone e auto a
rate

Cereal Docks acquisisc
Prd-Pasini Riso e Deri
e si rafforza negli
ingredienti abase dir:
gluten free

Secondo calcoli della Fabi - il principale sindacato dei lavoratori
bancari in Italia - una lavatrice da 700 euro acquistata con un
finanziamento di cinque anni costa complessivamente 877 euro: 177
euro in piu rispetto al prezzo di listino, con una rata mensile di
appena 15 euro. Uno smartphone da 850 euro finanziato in due anni
arriva a costare 934 euro, con 84 euro di interessi e una rata di 39 di Valentina lorio
euro al mese. Per un televisore da 1.200 euro rateizzato in tre annila
spesa finale sale a 1.379 euro, con 179 euro di maggiore costo e una
rata mensile di 38 euro. L'impatto degli interessi cresce in modo piu
evidente all'aumentare dell'importo finanziato. Un viaggio da 5.000
euro acquistato a rate in quattro anni costa complessivamente 6.001
euro, con oltre 1.000 euro di interessi e una rata mensile di 125 euro.
Ancora piu significativo il caso di un'automobile da 20.000 euro
finanziata in sei anni: la spesa complessiva arriva a 26.136 euro, con
oltre 6.100 euro di interessi e una rata di 363 euro al mese. Una cifra
che, nell'arco dell'intero finanziamento, equivale a pagare l'auto
quasi un terzo in piu rispetto al suo prezzo reale. La rateizzazione
consente di affrontare acquisti che, in un'unica soluzione, sarebbero

INTRATTENIMENTO
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difficili da sostenere. Ma il prezzo della comodita é concreto e

misurabile: piti si allunga la durata del finanziamento e piu alto & «LUXUI'Y peluche», dal
l'importo, maggiore & la cifra che si aggiunge al prezzo reale del bene. ~ EUTOPa i giOChi Vintag'
Per gli acquisti piii costosi, come I'automobile, la differenza puo battono le console: il ¢
arrivare a valere diverse mensilita di stipendio, con un peso che incide dei tOPOIini di Maileg
in modo duraturo sul bilancio familiare. di Massimiliano Del Barba

APPROFONDISCI CON IL PODCAST

TECNOLOGIA

The player is loading ...

LEGGI ANCHE
Pasti saltati, niente autobus, preservativi pit cari: il Bosch investe sul futu
m costo della guerra in Iran lo pagano soprattutto i piu cosli i robot umanoidi
poveri (anche negli Usa) di Elena Tebano cambieranno le fabbri
un mercato da 200 mil
di dollari

11 caro energia fa scivolare la Germania in recessione.
«No agli sconti sulla benzina» di Giuliana Ferraino

di Edoardo Nastri, inviato a Berlino

Inflazione Usa, i prezzi tornano a correre: 4,2% a ALIMENTAZIONE
= maggio e si allontana il taglio dei tassi della Fed di
Giuliana Ferraino

Tasse, aumenta la disparita di trattamento tra
= lavoratori dipendenti e autonomi: il rapporto Upb
evidenzia I'iniquita fiscale sul lavoro diEnrico Marro
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Mutui, cosa cambia dopo I'aumento dei
tassi: i prestiti reggono e si guarda al
fisso. Calcoli e simulazioni

di Roberta Amoruso 4 Minuti di Lettura

venerdi 12 giugno 2026, 00:09 - Ultimo aggiornamento: 08:26
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I segnali del rialzo dei tassi in arrivo
c'erano gid nei prestiti di famiglie e
imprese. La svolta della Bee € di fatto gid
incorporata nel maggiori costi dei
prestiti fotografati nelle ultime
settimane. Ma la prima mossa di
Francoforte dopo tre anni di pausa ha cambiato il clima, dicono gli
esperti. E dunque in un mercato che vive di aspettative c'¢ da
scommettere che un altro adeguamento al rialzo ci sard, a partire dai
nuovi finanziamenti. E di sicuro il flusso di richieste di mutui (un
mercato da oltre 400 miliardi in Italia) si sposterd piu sul tasso fisso,
piu vantaggioso in prospettiva rispetto al variabile.

Piu difficile & capire quale effetto questo adeguamento avrd sul ritmo di
crescita dei prestiti in Italia, se la stretta di politica monetaria andrd
oltre. Il presidente di Confindustria, Emanuele Orsini, ha gid bocciato la
decisione, «lontana da una visione di lungo periodo» mentre si chiede
alle imprese, gid in difficoltd, di investire. Anche Confesercenti teme un
freno agli investimenti, come le piccole imprese di Confartigianato,
della Cna e di Confcooperative.

Gli argini
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Finora, per la veritd, nonostante gli aumenti incorporati in anticipo il
mercato ha dimostrato di tenere bene. Gli ultimi dati di Bankitalia
dicono che in aprile i prestiti al settore privato sono aumentati del 2,8%
sui dodici mesi (2,7% il mese prima).

Mentre i prestiti alle famiglie sono aumentati del 2,6% (2,7% nel mese
precedente) e quelli alle societd non finanziarie sono cresciuti del 3,1%
(2,8 in marzo). Questo nonostante, sempre ad aprile, il secondo mese
di guerra, il Tasso Annuale Effettivo Globale (Taeg) sui nuovi prestiti alle
famiglie per I'acquisto di abitazioni si sia collocato al 3,91% (con un
leggero incremento rispetto al 3,81 nel mese precedente), con il Taeg
sulle nuove erogazioni di credito al consumo che si & collocato al 10,41
per cento (10,34 nel mese precedente).

E invece un po' pill generoso l'incremento dei tassi sui nuovi prestiti alle
societd non finanziarie arrivati al 3,66 per cento (3,38 nel mese
precedente). Qualcosa che si fa sentire quando c'¢ in gioco l'accesso al
credito di migliaia di Pmi. Se una stretta sul credito non si & percepita
finora & forse anche perché i costi in Italia sono rimasti in una forchetta
accettabile, piti del resto d’Europa visto che guardando al quarto
trimestre del 2025 il mercato italiano dei mutui si & confermato tra i pit
competitivi in Ue, secondo I'European Mortgage Federation.

Gli scenari

Questi numeri fanno ben sperare anche per gli effetti che devono
ancora venire dal rialzo Bece. I| mercato aveva capito da un po’ che
stava per arrivare il primo colpo della Bece per tenere a bada l'inflazione
spingendo I'Euribor, lindice che si fa sentire sulle rate variabili dei mutui.
L'analisi dell'indice a tre mesi, secondo Facile.it, ha evidenziato come da
prima dello scoppio del conflitto ad oggi sia salito di quasi 30 punti
base, arrivando al 2,31% il 5 giugno scorso. Con un aumento di una
decina di euro tra marzo e giugno (I'esborso mensile & passato dai 579
euro di marzo ai 590 euro di giugno).
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La stessa rata per un mutuo variabile standard (126.000 euro in 25
anni) potrebbe quindi crescere ora di circa 16 euro, arrivando a 606
euro, secondo gli esperti che mantengono perd una certa prudenza.
«Se e vero che I'Euribor si muove in base alle aspettative sui tassi Bce,
non & detto che lo faccia con lo stesso passo e con gli stessi tempi di
questi ultimi, bisognerd quindi aspettare ancora un po' per capire
come cambieranno nel concreto le rate», puntualizzano da Facile.it. «E
bene ricordare, pero, che limpatto degli aumenti sard diverso per
ciascun mutuatario in base allimporto residuo del finanziaomento e al
numero di rate ancora da pagare: piu si € vicini alla fine del piano di
ammortamento, minore sard l'effetto». Per Mutuionline.it il vantaggio
oggi ancora favorevole al variabile rispetto al fisso & destinato a ridursi,
rendendo ancora pil importante una valutazione attenta del proprio
profilo: per chi privilegia la stabilitd, il tasso fisso rappresenta oggi una
soluzione particolarmente interessante.

Impatti

Mentre il variabile continuerd invece a offrire un risparmio, seppure piu
contenuto, e una maggiore esposizione alle decisioni della Bce.
L'effetto tassi, neutro per i mutui a tasso fisso in corso, condizionera
infatti quelli ancora da stipulare. E se per |a Fabi i tassi sui nuovi mutui
sono destinati a superare il 4%, il ceo di Intesa Sanpaolo, Carlo Messina
nei giorni scorsi buttava acqua sul fuoco: «Sono convinto che finché i
tassi aumenteranno di 50 punti non ci saranno impatti significativi».
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SULLO STESSO ARGOMENTO
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Bce alza i tassi, quanto puo salire la rata del mutuo

L’Euribor, I'indice di riferimento per il variabile, é gia aumento dallo scoppio della
guerra in Iran. E la mossa della Banca centrale europea potrebbero spingerlo ancora al
rialzo
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Bce simulazioni facile

La decisione della Banca centrale europea di rialzare i tassi d’interesse
mEE per la prima volta dal 2023 segna una brusca inversione di rotta spinta
gt — . dalle pressioni inflazionistiche legate al conflitto in Medio Oriente che

; ?j J * ha gonfiato i prezzi dell’energia. Tra mutui piu costosi e acquisti a rate
| - che richiederanno esborsi maggiori, a subirne gli effetti saranno anche i

bilanci delle famiglie. L’'Euribor a tre mesi, il parametro di riferimento per gran parte dei mutui variabili, era
gia risalito dal 2,01% di fine febbraio al 2,31% del 5 giugno, incorporando le aspettative dei mercati su
una stretta monetaria. Secondo le simulazioni di Facile.it, la rata di un mutuo variabile standard da
126mila euro in 25 anni, che a gennaio era pari a 578 euro, € gia salita a circa 590 euro a giugno. Con il

g (Y e

rialzo di 25 punti base deciso dalla Bce, la rata arrivera a circa 606 euro al mese. E le previsioni indicano
ulteriori rincari nei prossimi mesi. Sulla base delle quotazioni dei futures, Facile.it stima che la rata possa
raggiungere i 626 euro entro la fine dell’anno o all’inizio del 2027. Rispetto a gennaio, I'aumento
complessivo sarebbe quindi vicino ai 50 euro mensili, pari a circa 600 euro 'anno. L’impatto degli aumenti
sara perd diverso per ciascun mutuatario in base all'importo residuo del finanziamento e al numero di rate
ancora da pagare: piu si € vicini alla fine del piano di ammortamento, minore sara I'effetto. Il rialzo dei
tassi non colpisce soltanto chi ha un mutuo. Anche il credito al consumo e destinato a diventare piu
oneroso. Secondo uno studio della Fabi, una lavatrice da 700 euro acquistata con un finanziamento
quinquennale arriva a costare complessivamente 877 euro, mentre uno smartphone da 850 euro pagato
in due anni supera i 930 euro. Per gli acquisti di importo piu elevato I'effetto degli interessi diventa molto
piu pesante: un viaggio da 5mila euro finanziato in quattro anni costa oltre 6mila euro e un’automobile da
20mila euro acquistata a rate nell’arco di sei anni arriva a richiedere piu di 26mila euro complessivi. Piu
aumenta il costo del denaro, insomma, piu cresce la quota di reddito che le famiglie devono destinare al
pagamento degli interessi, riducendo le risorse disponibili per altre spese. E proprio questo del resto uno
dei canali attraverso cui la Bce punta a raffreddare l'inflazione: frenare domanda e consumi per contenere
la crescita dei prezzi.
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Case, auto viaggi e... Quanto costa comprare a rate dopo il nuovo rialzo dei
tassi

Fonti preferite Quanto costa comprare a rate dopo il nuovo rialzo dei
tassi. Il report Con il rialzo dei tassi deciso dalla Banca centrale
europea, il costo dei mutui potra tornare a superare il 4%, riportandosi
su livelli che incidono in modo significativo sui bilanci delle famiglie. Se
nel 2025 il tasso medio applicato ai finanziamenti per 'acquisto di abitazioni era di poco superiore al 3%,
oggi il confronto con un tasso che potrebbe salire fino al 4,25% evidenzia un aumento consistente delle
rate mensili. L'incremento € gia evidente sui mutui di importo piu contenuto. Per un finanziamento da
50.000 euro la maggiore spesa mensile oscilla tra 29 euro su una durata di 10 anni e 35 euro su
trent’anni. Per un mutuo da 100.000 euro 'aumento della rata va da 59 a 70 euro al mese, mentre per un
finanziamento da 150.000 euro la crescita &€ compresa tra 88 e 106 euro mensili. L’'impatto aumenta al
crescere dell'importo richiesto. Su un mutuo da 200.000 euro 'incremento della rata € compreso tra 118 e
141 euro al mese, mentre per un finanziamento da 250.000 euro si arriva fino a 176 euro in piu ogni
mese, pari a oltre 2.100 euro nell’arco di un anno. La durata del rimborso amplifica ulteriormente gli effetti
del rialzo dei tassi. Piu si allunga il piano di ammortamento, maggiore & il peso degli interessi sul costo
complessivo del finanziamento. In un contesto nel quale il costo della vita continua a rimanere elevato e il
potere d’acquisto delle famiglie resta sotto pressione, 'aumento del costo del credito rappresenta un
ulteriore onere che incide sulla capacita di spesa, sul risparmio e sulla programmazione delle scelte
economiche future. Il credito per I'acquisto dell’abitazione supera i 444 miliardi di euro fonte Fabi
Nonostante gli anni segnati dall’inflazione, dal’aumento del costo della vita e dai rialzi dei tassi
d’interesse, la casa continua a rappresentare la principale forma di investimento delle famiglie italiane. Lo
dimostra 'andamento del credito destinato all’acquisto delle abitazioni, che tra il 2023 e I'aprile 2026 &
cresciuto di oltre 20 miliardi di euro, passando da 423,978 miliardi a 444,258 miliardi di euro, con un
incremento complessivo del 4,78%. Dopo una fase di sostanziale rallentamento nel 2024, quando la
crescita si era fermata allo 0,38%, il mercato dei mutui ha mostrato evidenti segnali di ripresa. Lo stock
dei finanziamenti per I'acquisto della casa € infatti aumentato di oltre 14,5 miliardi di euro nel 2025
(+3,41%), registrando l'incremento piu consistente dell'intero periodo analizzato. La crescita & proseguita
anche nei primi mesi del 2026, con un ulteriore aumento di circa 4,2 miliardi di euro (+0,95%), che ha
portato il totale dei mutui alle famiglie oltre la soglia dei 444 miliardi. Un dato che conferma come
I'acquisto dell’abitazione continui a rappresentare una priorita per milioni di italiani, nonostante un
contesto economico ancora caratterizzato da una forte attenzione ai bilanci familiari. La dinamica
osservata negli ultimi due anni evidenzia una domanda di credito rimasta solida e una persistente
propensione all'investimento immobiliare. Proprio per questo motivo, il nuovo rialzo dei tassi deciso dalla
Banca centrale europea rischia di incidere su un mercato che aveva mostrato segnali di recupero dopo la
fase piu difficile legata al caro denaro. L’aumento dello stock dei mutui testimonia, da un lato, la capacita
delle famiglie di continuare a programmare investimenti di lungo periodo; dall’altro, evidenzia una
crescente esposizione debitoria che accompagna per molti anni i bilanci familiari. In questo scenario,
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I’evoluzione del costo del credito continuera a rappresentare uno degli elementi piu rilevanti per il mercato
immobiliare e per le scelte economiche delle famiglie italiane. fonte Fabi Il rialzo dei tassi deciso dalla
Banca centrale europea non riguarda soltanto i mutui per 'acquisto della casa. Anche il credito al
consumo risente dell’aumento del costo del denaro, con effetti diretti sul prezzo finale di beni e servizi
acquistati a rate. Quando cresce il costo dei finanziamenti, infatti, aumenta anche la quota di interessi
pagata dalle famiglie e diventa piu elevata la spesa complessiva sostenuta per completare I'acquisto. Una
lavatrice da 700 euro acquistata con un finanziamento di cinque anni costa complessivamente 877 euro:
177 euro in piu rispetto al prezzo di listino, con una rata mensile di appena 15 euro. Uno smartphone da
850 euro finanziato in due anni arriva a costare 934 euro, con 84 euro di interessi e una rata di 39 euro al
mese. Per un televisore da 1.200 euro rateizzato in tre anni la spesa finale sale a 1.379 euro, con 179
euro di maggiore costo e una rata mensile di 38 euro. L'impatto degli interessi cresce in modo piu
evidente all’aumentare dell'importo finanziato. Un viaggio da 5.000 euro acquistato a rate in quattro anni
costa complessivamente 6.001 euro, con oltre 1.000 euro di interessi e una rata mensile di 125 euro.
Ancora piu significativo il caso di un’automobile da 20.000 euro finanziata in sei anni: la spesa
complessiva arriva a 26.136 euro, con oltre 6.100 euro di interessi e una rata di 363 euro al mese. Una
cifra che, nell’arco dell’intero finanziamento, equivale a pagare I'auto quasi un terzo in piu rispetto al suo
prezzo reale. fonte Fabi La rateizzazione consente di affrontare acquisti che, in un’unica soluzione,
sarebbero difficili da sostenere. Ma il prezzo della comodita & concreto e misurabile: piu si allunga la
durata del finanziamento e piu alto € I'importo, maggiore € la cifra che si aggiunge al prezzo reale del
bene. Per gli acquisti piu costosi, come I'automobile, la differenza puo arrivare a valere diverse mensilita
di stipendio, con un peso che incide in modo duraturo sul bilancio familiare. Sileoni: “La casa resta il
primo investimento degli italiani, ma i tassi piu alti possono frenare la ripresa” «ll rialzo dei tassi deciso
dalla Banca centrale europea arriva in una fase nella quale gli italiani hanno continuato a investire nella
casa nonostante l'inflazione, il caro vita e le difficolta degli ultimi anni. La crescita dei mutui dimostra che
I’abitazione resta il principale investimento delle famiglie e uno dei motori piu importanti del’economia
reale. Una nuova stretta sul costo del denaro rischia pero di rallentare questa dinamica. Quando
aumentano i tassi, diventa piu oneroso accedere al credito e molte famiglie sono costrette a rinviare o
ridimensionare i propri progetti. Gli effetti non riguardano soltanto il mercato immobiliare, ma si estendono
ai consumi e, piu in generale, agli investimenti delle famiglie. La lotta all’inflazione € un obiettivo
necessario, ma occorre evitare che le misure adottate finiscano per comprimere la domanda interna e
rallentare la crescita. La casa continua a rappresentare una priorita per milioni di italiani: rendere piu
difficile 'accesso al credito significa incidere direttamente sulle prospettive economiche delle famiglie e
del Paese”, commenta il segretario generale della Fabi, Lando Maria Sileoni. Leggi anche
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"Lagarde & di nuovo in ritardo nella lotta all'inflazione". Parla Franco Bruni
(Bocconi-Ispi)

l'intervista "Lagarde € di nuovo in ritardo nella lotta all'inflazione". Parla
Franco Bruni (Bocconi-Ispi) L'economista critica la prudenza di
Francoforte: il rialzo di 25 punti base non basta se lo choc energetico
trova mercati pieni di liquidita e aspettative sull'inflazione ancora troppo
incerte. Il colloquio di Print Christine Lagarde (foto Ansa) Mentre in Europa la Bce ha dato il fischio di
inizio a una politica monetaria piu restrittiva , negli Stati Uniti la Fed continua a eludere il tema tassi che
sa essere un punto sensibile per 'amministrazione di Donald Trump che si avvia alle elezioni di midterm.
Questo, almeno, € il quadro in apparenza. In realta, secondo Franco Bruni, economista dell’'Universita
Bocconi e vice presidente dell’'lspi, “la Bce € ancora una volta in ritardo nella lotta all'inflazione. La
presidente Lagarde ha detto che vuole riportare il livello dei prezzi all'obiettivo del 2 per cento, ma ha
persistito in questo assurdo approccio di dipendenza dai dati che gia in generale rende poco chiara la
politica monetaria della Bce e in questo particolare contesto internazionale, con 'aumento dei beni
energetici che continua a spingere i prezzi, tiene troppo aperti gli scenari e non ancora le aspettative”.
Cosa doveva fare secondo lei? “Dire in modo chiaro, ad esempio, che entro la fine di quest’anno
I'inflazione sara stroncata oppure che ci saranno tanti rialzi dei tassi quanti saranno necessari per
riportare I'inflazione al 2 per cento in un determinato lasso di tempo. Insomma, un aumento dello 0,25 per
cento mi sembra una decisione troppo timida e anche tardiva di fronte a una corsa dell'inflazione degli
ultimi due mesi”. Il problema & che gia con questo lieve rialzo dei tassi la mazzata arrivera ai consumatori.
La Fabi (la Federazione autonoma dei bancari) calcola che i mutui a tasso variabile si porteranno al 4 per
cento e che ci sara un impatto anche sul credito al consumo. Senza contare che sul mercato si
scommette su altri due rialzi della Bce per la fine del 2026. “Si scommette, appunto, perché nessuno lo sa
e le aspettative non vengono ancorate come si fa di solito proprio per consentire una pianificazione
corretta delle spese delle famiglie e degli investimenti delle imprese”. Secondo I'economista, la Bce sta
ripetendo I'errore del 2022, quando, in seguito all'invasione dell’Ucraina da parte della Russia, I'inflazione
europea galoppo indisturbata oltre il 10 per cento. Ma siamo lontani da quei livelli, non crede? “Bisogna
considerare le condizioni di fondo in cui ci troviamo. C'é un eccesso di liquidita sui mercati, che sta
alimentando anche qualche bolla speculativa. Questo si verifica sia in Europa che negli Stati Uniti e
rappresenta il terreno piu favorevole per fare correre I'inflazione non appena si verifica uno choc, come
guello della chiusura dello Stretto di Hormuz. Nessuno ne parla, ma quello che andrebbe fatto al piu
presto € una misura strutturale e cioé ridurre la quantita dei titoli depositati dal sistema bancario presso le
banche centrali perché questo crea una distorsione. Tra I'altro, quando aumenta il tasso ufficiale,
aumenta anche il margine di interesse incassato dagli istituti di credito”. Per la verita, la riduzione del
bilancio della Fed é esattamente quello che il neo presidente, Kevin Warsh, ha detto di voler fare mentre
non parla della lotta all'inflazione. “Warsh fa bene se agisce sulla liquidita, anche se credo che non potra
evitare a lungo la stretta monetaria e lo sa perfettamente sia lui che Trump. Credo che la Fed stia
spostando il suo obiettivo verso la deregulation finanziaria. E' questo che interessa veramente alla Casa
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Bianca, che si rassegnera ad accettare qualche aumento dei tassi”. In ogni caso, Warsh debuttera la
prossima settimana con la sua prima riunione e i dati non giocano a suo favore. Sono in forte aumento sia
i prezzi dei beni di consumo che quelli all'ingrosso e alcuni analisti cominciano a temere che la Fed possa
restare indietro rispetto alla corsa dell'inflazione. Secondo George Brown, senior economist di Schroders,
i prezzi dell’energia rischiano di andare fuori controllo mentre la contestuale forte crescita
dell’occupazione, suggerisce, a suo avviso, che I'economia americana stia ancora viaggiando a pieno
regime, aumentando il rischio che I'inflazione si radichi anziché di svanire. In vista della prossima riunione
della Fed, la domanda e se questa possa mantenere i tassi invariati senza commettere un clamoroso
passo falso. “Warsh — osserva Brown — dovra convincere i mercati che la Fed rimane impegnata a
garantire la stabilita dei prezzi. Se mostrera un atteggiamento pit accomodante, i mercati potrebbero
iniziare a mettere in dubbio tale impegno, spingendo al rialzo i rendimenti dei Treasury”. E non sarebbe
certo un debutto ideale.
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Bce torna ad alzare i tassi dopo tre anni
11 costo del denaro su dello 0,25%. Lagarde: "Prezzi elevati, decisione necessaria"
Marcello Astorri |12 giug% 2026 - 06:29
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Christine Lagarde (Bce) al mercato a Firenze. Foto Giovannini/Ansa
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Tanto tuono, che alla fine piovve. La Banca centrale europea ieri ha alzato i tassi d'interesse per la prima volta da quasi tre anni, con il costo del denaro che ¢ aumentato dello 0,25% arrivando sulle

operazioni di rifinanziamento principali al 2,25%. Da tempo I'ala tedesca della Bee, con in testa Isabel Schnabel, era in pressing per applicare misure restrittive sulla politica monetaria, riuscendo cosi a
fare breccia sulle cosiddette colombe. Tant'¢ che la decisione sui tassi ¢ stata unanime: «La decisione che abbiamo preso non € una decisione drastica», ha detto nel suo discorso la presidente della Bce
Christine Lagarde, ma punta a inviare «un segnale ed & necessaria data la situazione economica in cui ci troviamo, l'incertezza che stiamo affrontando, le prospettive inflazionistiche e le proiezioni
elaborate dall'Eurosistema.

11 grande spauracchio ¢ quello di un decollo dei prezzi, spinti dai rincari sul mercato dell'energia seguiti da una guerra in Iran che non si € ancora conclusa. Pur non ravvisando una situazione fuori
controllo, «con aspettative dell'inflazione ancorate», l'istituto centrale prevede nello scenario mediano rincari che si attesteranno in media al 3% nel 2026, per scendere al 2,3% nel 2027 e al 2% nel
2028. Anche se i prezzi potrebbero schizzare fino al 5,3% nello scenario piti grave, che si avvicinerebbe «quanto piti dura la guerra in Medio Oriente», sottolinea Lagarde che lo scorso ottobre si era
meravigliata di quanto costassero care le verdure sul mercato di Firenze dove si era svolta la riunione del board Bee che in quell'occasione non aveva rialzato i tassi d'interesse.

Stavolta, pero, nonostante la flammata dei prezzi derivi da una choc energetico esterno - e quindi non dovuto a un'economia particolarmente frizzante - la Bee ha deciso di dare la medicina dei tassi con
il rischio di azzerare anche quel poco di crescita rimasta in Europa. Con una crescita del Pil 2026 rivista allo 0,8% dallo 0,9% precedente «non ¢ che ci troviamo in un contesto in cui la crescita manca
o sia minacciata in modo significativo». Sta di fatto che il rialzo dei tassi non garantira risultati sui rincari dell'energia senza uno sblocco del transito delle petroliere a Hormuz, ma avra effetti sicuri sui
bilanci delle famiglie intestatarie di mutui. Secondo i calcoli della Fabi, il principale sindacato bancario italiano, il costo dei prestiti per l'acquisto della casa potra tornare a superare il 4 percento. Nel

2025, il tasso medio applicato era di poco superiore al 3%: ne risulta che, per esempio, I'aggravio di costi su un finanziamento da 50mila euro portera a una maggiore spesa mensile che oscilla tra 29
euro su una durata di 10 anni e 35 euro su un prestito a trent'anni.
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La decisione di Lagarde non ha messo di buon umore la politica italiana. «lo non sono mai un sostenitore dell'aumento dei tassi di interesse», € stato il commento di Antonio Tajani, ministro degli Esteri
e leader di Forza Italia. «Credo che anche in momenti di difficolta si debba rendere piti agevole l'accesso al credito». L'aumento del costo del denaro dovrebbe farsi sentire anche sui rendimenti dei
titoli di Stato, con quello del Btp decennale italiano ¢ salito al 3,8% pur mantenendo uno spread inferiore agli 80 punti con la Germania.

«Rimango dell'idea che la Bce non effettuera tre rialzi dei tassi quest'annoy, € stato il commento Fabio Fois, responsabile investment research & advisory di Anima, in un'intervista esclusiva rilasciata al
settimanale Moneta, «ma se anche fosse, confermo uno scenario centrale per cui l'aggiustamento della politica monetaria ¢ ampiamento gia prezzato dai mercati soprattutto quello dei bond». Ragione
per cui non dovrebbe verificarsi una raffica di vendite sui titoli di Stato.
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Mutui, studio Fabi: "Con rialzo tassi,
rata sale fino a 176 euro in piu al
mese"

Lo studio della Federazione Autonoma Bancari Italiani sull'impatto della decisione della

Banca centrale europea

Banconote - (Fotogramma)

11 giugno 2026 | 15.23
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Con il rialzo dei tassi deciso dalla Banca centrale europea, il tasso dei mutui potra tornare a
superare il 4%, riportandosi su livelli che incidono in modo significativo sui bilanci delle
famiglie. Lo sottolinea uno studio della Fabi, Federazione Autonoma Bancari Italiani. Se nel

2025 il tasso medio applicato ai finanziamenti per l'acquisto di abitazioni era di poco superiore
al 3%, oggi il confronto con un tasso che potrebbe salire fino al 4,25% evidenzia un aumento
consistente delle rate mensili.
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Le variazioni della rata

Secondo lo studio, che AdnKronos ha potuto visionare, l'incremento € gia evidente sui mutui di
importo pil contenuto. Per un finanziamento da 50.000 euro la maggiore spesa mensile oscilla
tra 29 euro su una durata di 10 anni e 35 euro su trent'anni. Per un mutuo da 100.000 euro
l'aumento della rata va da 59 a 70 euro al mese, mentre per un finanziamento da 150.000 euro
la crescita & compresa tra 88 e 106 euro mensili. L'impatto aumenta al crescere dell'importo
richiesto. Su un mutuo da 200.000 euro l'incremento della rata &€ compreso tra 118 e 141 euro
al mese, mentre per un finanziamento da 250.000 euro si arriva fino a 176 euro in piu ogni
mese, pari a oltre 2.100 euro nell'arco di un anno.

La durata del rimborso amplifica ulteriormente gli effetti del rialzo dei tassi. Piu si allunga il
piano di ammortamento, maggiore ¢ il peso degli interessi sul costo complessivo del
finanziamento. In un contesto nel quale il costo della vita continua a rimanere elevato e il potere
d'acquisto delle famiglie resta sotto pressione, l'aumento del costo del credito rappresenta un
ulteriore onere che incide sulla capacita di spesa, sul risparmio e sulla programmazione delle
scelte economiche future.

L'effetto sui finanziamenti

Non solo. Anche il credito al consumo risente dell'aumento del costo del denaro, con effetti
diretti sul prezzo finale di beni e servizi acquistati a rate. Quando cresce il costo dei
finanziamenti, infatti, aumenta anche la quota di interessi pagata dalle famiglie e diventa piu
elevata la spesa complessiva sostenuta per completare l'acquisto. Una lavatrice da 700 euro
acquistata con un finanziamento di cinque anni costa complessivamente 877 euro: 177 euro
in pil rispetto al prezzo di listino, con una rata mensile di appena 15 euro.

Uno smartphone da 850 euro finanziato in due anni arriva a costare 934 euro, con 84 euro di
interessi e una rata di 39 euro al mese. Per un televisore da 1.200 euro rateizzato in tre anni la
spesa finale sale a 1.379 euro, con 179 euro di maggiore costo e una rata mensile di 38 euro.
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L'impatto degli interessi cresce in modo pilu evidente all'aumentare dell'importo finanziato. Un
viaggio da 5.000 euro acquistato a rate in quattro anni costa complessivamente 6.001 euro, con
oltre 1.000 euro di interessi e una rata mensile di 125 euro. Ancora piu significativo il caso di
un'automobile da 20.000 euro finanziata in sei anni: la spesa complessiva arriva a 26.136 euro,
con oltre 6.100 euro di interessi e una rata di 363 euro al mese. Una cifra che, nell'arco
dell'intero finanziamento, equivale a pagare ['auto quasi un terzo in piu rispetto al suo prezzo
reale. La rateizzazione consente di affrontare acquisti che, in un'unica soluzione, sarebbero
difficili da sostenere.

Ma il prezzo della comodita & concreto e misurabile: piu si allunga la durata del finanziamento
e piu alto e l'importo, maggiore ¢ la cifra che si aggiunge al prezzo reale del bene. Per gli
acquisti piu costosi, come 'automobile, la differenza puo arrivare a valere diverse mensilita di
stipendio, con un peso che incide in modo duraturo sul bilancio familiare. (di Andrea Persili)
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Con il rialzo dei tassi deciso dalla Banca centrale europea, il tasso dei mutui potra tornare a
superare il 4%, riportandosi su livelli che incidono in modo significativo sui bilanci delle
famiglie. Lo sottolinea uno studio della Fabi, Federazione Autonoma Bancari Italiani. Se nel

2025 il tasso medio applicato ai finanziamenti per l'acquisto di abitazioni era di poco superiore
al 3%, oggi il confronto con un tasso che potrebbe salire fino al 4,25% evidenzia un aumento
consistente delle rate mensili.
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Le variazioni della rata

Secondo lo studio, che AdnKronos ha potuto visionare, l'incremento € gia evidente sui mutui di
importo pil contenuto. Per un finanziamento da 50.000 euro la maggiore spesa mensile oscilla
tra 29 euro su una durata di 10 anni e 35 euro su trent'anni. Per un mutuo da 100.000 euro
l'aumento della rata va da 59 a 70 euro al mese, mentre per un finanziamento da 150.000 euro
la crescita & compresa tra 88 e 106 euro mensili. L'impatto aumenta al crescere dell'importo
richiesto. Su un mutuo da 200.000 euro l'incremento della rata &€ compreso tra 118 e 141 euro
al mese, mentre per un finanziamento da 250.000 euro si arriva fino a 176 euro in piu ogni
mese, pari a oltre 2.100 euro nell'arco di un anno.

La durata del rimborso amplifica ulteriormente gli effetti del rialzo dei tassi. Piu si allunga il
piano di ammortamento, maggiore ¢ il peso degli interessi sul costo complessivo del
finanziamento. In un contesto nel quale il costo della vita continua a rimanere elevato e il potere
d'acquisto delle famiglie resta sotto pressione, l'aumento del costo del credito rappresenta un
ulteriore onere che incide sulla capacita di spesa, sul risparmio e sulla programmazione delle
scelte economiche future.

L'effetto sui finanziamenti

Non solo. Anche il credito al consumo risente dell'aumento del costo del denaro, con effetti
diretti sul prezzo finale di beni e servizi acquistati a rate. Quando cresce il costo dei
finanziamenti, infatti, aumenta anche la quota di interessi pagata dalle famiglie e diventa piu
elevata la spesa complessiva sostenuta per completare l'acquisto. Una lavatrice da 700 euro
acquistata con un finanziamento di cinque anni costa complessivamente 877 euro: 177 euro
in pil rispetto al prezzo di listino, con una rata mensile di appena 15 euro.

Uno smartphone da 850 euro finanziato in due anni arriva a costare 934 euro, con 84 euro di
interessi e una rata di 39 euro al mese. Per un televisore da 1.200 euro rateizzato in tre anni la
spesa finale sale a 1.379 euro, con 179 euro di maggiore costo e una rata mensile di 38 euro.
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L'impatto degli interessi cresce in modo pilu evidente all'aumentare dell'importo finanziato. Un
viaggio da 5.000 euro acquistato a rate in quattro anni costa complessivamente 6.001 euro, con
oltre 1.000 euro di interessi e una rata mensile di 125 euro. Ancora piu significativo il caso di
un'automobile da 20.000 euro finanziata in sei anni: la spesa complessiva arriva a 26.136 euro,
con oltre 6.100 euro di interessi e una rata di 363 euro al mese. Una cifra che, nell'arco
dell'intero finanziamento, equivale a pagare ['auto quasi un terzo in piu rispetto al suo prezzo
reale. La rateizzazione consente di affrontare acquisti che, in un'unica soluzione, sarebbero
difficili da sostenere.

Ma il prezzo della comodita & concreto e misurabile: piu si allunga la durata del finanziamento
e piu alto e l'importo, maggiore ¢ la cifra che si aggiunge al prezzo reale del bene. Per gli
acquisti piu costosi, come 'automobile, la differenza puo arrivare a valere diverse mensilita di
stipendio, con un peso che incide in modo duraturo sul bilancio familiare. (di Andrea Persili)
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Bce, tassi su al 2,25%: cosa cambia per i
mutui e quanto costano le rate

Con il rialzo dei tassi deciso dalla Banca centrale europea, il costo dei mutui potra tornare a superare
il 4%, riportandosi su livelli che incidono in modo significativo sui bilanci delle famiglie.
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La Bcee alza i tassi di un quarto di punto, portando il tasso sui

depositi dal 2 al 2,25%. La decisione, ampiamente attesa dagli
economisti dopo lo shock energetico causato dalla guerra all'lran,
rappresenta la prima stretta monetaria dal settembre 2023. 11
tasso sui rifinanziamenti principali sale dal 2,15% al 2,40%;
quello sui prestiti marginali dal 2,40% al 2,65%.

Mutui, rate piu care: i calcoli della Fabi
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Con il rialzo dei tassi deciso dalla Banca centrale europea, il

costo dei mutui potra tornare a superare il 4%, riportandosi su
livelli che incidono in modo significativo sui bilanci delle
famiglie. Se nel 2025 il tasso medio applicato ai finanziamenti
per l'acquisto di abitazioni era di poco superiore al 3%, oggi il
confronto con un tasso che potrebbe salire fino al 4,25%
evidenzia un aumento consistente delle rate mensili. Lo rileva la

Fabi dopo I'aumento dei tassi operato dalla Bee.

L'incremento ¢ gia evidente sui mutui di importo piu contenuto.

Per un finanziamento da 50.000 euro la maggiore spesa mensile

oscilla tra 29 euro su una durata di 10 anni € 35 euro su trent'anni.

Per un mutuo da 100.000 euro 'aumento della rata va da 59 a 70
euro al mese, mentre per un finanziamento da 150.000 euro la

crescita € compresa tra 88 e 106 euro mensili.

L'impatto aumenta al crescere dell'importo richiesto. Su un mutuo
da 200.000 euro I'incremento della rata ¢ compreso tra 118 e 141
euro al mese, mentre per un finanziamento da 250.000 euro si
arriva fino a 176 euro in piu ogni mese, pari a oltre 2.100 euro
nell'arco di un anno. La durata del rimborso amplifica
ulteriormente gli effetti del rialzo dei tassi: piu si allunga il piano
di ammortamento, rileva la Fabi, maggiore ¢ il peso degli

interessi sul costo complessivo del finanziamento.

In un contesto nel quale il costo della vita continua a rimanere
elevato e il potere d'acquisto delle famiglie resta sotto pressione,
l'aumento del costo del credito rappresenta un ulteriore onere che
incide sulla capacita di spesa, sul risparmio e sulla

programmazione delle scelte economiche future.

Secondo I'analisi di Facile.it, invece, la rata di un mutuo
variabile standard potrebbe crescere da subito, arrivando a 606
euro e raggiungendo un incremento di circa 50 euro nella rata
entro la fine del 2026.

Lagarde: «Inflazione sopra I'obiettivo fino a
meta 2027»

I rischi per lo scenario di crescita e d'inflazione sono tanto
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maggiori «quanto piu dura la guerra in Medio Oriente». Lo ha

detto la presidente della Bece Christine Lagarde.

Secondo la Bcee, ha detto Lagarde, «I'aumento dei prezzi
dell'energia spingera ulteriormente 1'inflazione durante 1'estate e
la manterra ben al di sopra dell'obiettivo nella prima meta del
2027. Avra inoltre un impatto sull'inflazione di alimentari, beni e
servizi. L'inflazione dovrebbe poi tornare in linea con 1'obiettivo
nella seconda meta del 2027, sostenuta dal calo dei prezzi
dell'energia e da un rallentamento degli aumenti degli altri

prezzi».

Tuttavia «la guerra in Medio Oriente rimane una fonte di
incertezza significativa. Piu a lungo i prezzi dell'energia
rimangono elevati, maggiore ¢ il rischio che alimentino
un'inflazione piu ampia attraverso effetti indiretti e di secondo
livello. Monitoreremo pertanto da vicino I'entita e la persistenza
dell'aumento dei prezzi dell'energia e il modo in cui si ripercuote
sulla formazione dei prezzi e dei salari, sulle aspettative di
inflazione e sulla dinamica economica complessivay, ha concluso

la presidente.

~ Caricamento commenti )
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L'effetto su mutui e prestiti con i nuovi tassi della Bce, fisso e variabile: fino a
quanto puo salire la rata - Open

11 Giugno 2026 - 18:05 Giovanni Ruggiero Le simulazioni su prestiti
personali, mutui e prodotti per il risparmio come i Btp dopo la decisione
della Banca centrale europea di alzare i tassi dopo tre anni. Cosa
cambia per chi vuol comprare un'auto o una casa La Banca Centrale
Europea ha alzato i tassi di interesse di 25 punti base, portando il tasso sui depositi dal 2% al 2,25%,
quello sulle operazioni principali di rifinanziamento al 2,40% e quello sui prestiti marginali al 2,65%. Non
accadeva da quasi tre anni , visto che I'ultima volta era stato il 14 settembre 2023. La decisione, riferisce
il Corriere della Sera, €& stata unanime. «La raccomandazione del capo economista e le stime dello staff

sono state accolte senza riserve», ha dichiarato la presidente Christine Lagarde in conferenza stampa,
aggiungendo che listituto «restera ben posizionato per navigare l'incertezza causata dalla guerra» e che
le future decisioni verranno adottate «volta per volta, senza vincolarsi a un percorso predeterminato». Alla
base del rialzo ci sono le nuove proiezioni degli esperti del’Eurosistema: l'inflazione complessiva
nell’area euro € attesa al 3% nel 2026, al 2,3% nel 2027 e al 2% nel 2028, con le stime per il biennio
2026-2027 riviste al rialzo rispetto a marzo, principalmente per via della traiettoria piu sostenuta dei prezzi
energetici. Quanto sale la rata del mutuo dopo il rialzo Bce L'impatto concreto sui mutuatari dipende
dall'importo, dalla durata e dalla quota di debito ancora da restituire. Secondo le simulazioni di Facile.it, il
rincaro di 25 punti base si traduce in un aumento di circa 16 euro sulla rata mensile di un mutuo variabile
standard da 126.000 euro in 25 anni, che arriverebbe cosi a 606 euro al mese. Calcoli analoghi arrivano
da MutuiOnline.it: su un ventennale da 100.000 euro il ritocco sarebbe di circa 12 euro, con la rata che
salirebbe a 546 euro. La Fabi, il principale sindacato dei lavoratori bancari, avverte che con questo rialzo i
tassi medi sui mutui per I'acquisto di abitazioni, che nel 2025 erano di poco sopra il 3%, rischiano di
tornare a superare il 4%, «livello che incide in modo significativo sui bilanci delle famiglie». Per un
finanziamento da 200.000 euro I'incremento mensile oscilla tra 118 e 141 euro, mentre su un mutuo da
250.000 euro si pu0 arrivare a 176 euro in piu ogni mese, pari a oltre 2.100 euro I'anno. Tasso fisso o
variabile: il vantaggio che si assottiglia Il tasso fisso resta la scelta dominante tra i nuovi mutuatari italiani,
ma la quota di chi opta per il variabile o il misto & salita all'8% delle richieste nei primi mesi del 2026,
contro I'1% registrato nello stesso periodo del 2025. Guardando alle migliori offerte di mercato su un
campione da 126.000 euro in 25 anni, il variabile parte ancora da TAN intorno al 2,32% con una rata di
554 euro, contro un fisso che oscilla attorno al 3,20% e una rata di 611 euro, quasi 60 euro in piu al
mese. Ma il vantaggio € destinato a ridursi rapidamente. Matteo Favaro, COO & Managing Director
Financial Products di MutuiOnline.it, spiega che con un ulteriore rialzo di 25 punti base entro fine anno «la
rata media di un variabile da 100.000 euro ventennale salirebbe a 559 euro e il vantaggio sul fisso si
ridurrebbe a circa 15 euro al mese, per un risparmio complessivo nell’arco dei 20 anni di circa 3.650
euro». «Per chi privilegia la stabilita — aggiunge Favaro — il tasso fisso pu0 rappresentare oggi una
soluzione particolarmente interessante; il variabile continuera invece a offrire un risparmio, ma piu
contenuto e con una maggiore esposizione alle future decisioni della Banca Centrale Europea». Ti
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potrebbe interessare Guerra in Iran, le soluzioni da adottare per evitare un mutuo della casa salato Cosa
succede a BTP, prestiti personali e acquisti rateizzati | titoli di Stato a breve termine avevano gia
incorporato il rialzo nelle settimane precedenti, con i BTP con scadenza 2027 e 2028 che hanno visto
crescere i rendimenti di circa 15-20 punti negli ultimi due mesi, attestandosi rispettivamente al 2,66% e al
2,91% lordo. | titoli a 10 anni restano invece piu ancorati alle aspettative di lungo periodo: I'11 giugno il
rendimento del BTP decennale era al 3,83%, sostanzialmente invariato. Anche i prestiti personali
avevano anticipato la mossa della Bce: un’analisi di Facile.it su un campione di 40.000 richieste mostra
che il tasso praticato alla clientela & salito dal 7,5% al 7,8% gia tra aprile e maggio 2026. Sui
finanziamenti al consumo, la Fabi calcola che un’auto da 20.000 euro rateizzata in sei anni arriva a
costare complessivamente 26.136 euro, con oltre 6.100 euro di interessi e una rata mensile di 363 euro,
vale a dire quasi un terzo in piu rispetto al prezzo di listino. Foto di Gerd Altmann da Pixabay Articoli di
ECONOMIA & LAVORO piu letti 1.
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La Banca centrale europea torna ad alzare il costo del denaro. Come ampiamente previsto dai mercati e dagli investitori
professionali, il Consiglio direttivo della Bce ha deciso di aumentare di 25 punti base i tassi d’interesse dell’area euro,
interrompendo una pausa che durava da oltre due anni e mezzo.

Con la decisione assunta a Francoforte, il tasso sui depositi passa dal 2% al 2,25%, il tasso sulle operazioni principali di
rifinanziamento sale al 2,40% e quello sui prestiti marginali raggiunge il 2,65%. La presidente della Bce, Christine Lagarde, ha
sottolineato che la scelta & stata condivisa dall'intero Consiglio direttivo: “La decisione del Consiglio Direttivo di rialzare i tassi di 25
punti base € stata unanime e non ci sono state proposte alternative. La raccomandazione del capo economista e le stime dello staff
sono state accolte senza riserve”.

Inflazione ancora sopra il target

Alla base della stretta monetaria vi sono soprattutto le nuove prospettive sui prezzi. Secondo le stime aggiornate degli esperti
dell’Eurosistema, I'inflazione complessiva dovrebbe attestarsi in media al 3% nel 2026, per poi scendere al 2,3% nel 2027 e al
2% nel 2028, tornando cosi in linea con I'obiettivo della banca centrale. Anche l'inflazione core, depurata dalle componenti piu
volatili come energia e alimentari, rimarrebbe elevata nei prossimi due anni, attestandosi al 2,5% nel 2026 e nel 2027, per poi
ridursi al 2,2% nel 2028.

Rispetto alle previsioni formulate a marzo, la Bce ha rivisto al rialzo le stime per il 2026 e il 2027 soprattutto a causa del’aumento
dei prezzi energetici, che rischia di trasferirsi progressivamente ai costi degli alimentari, dei beni di consumo e dei servizi. Lagarde
ha spiegato che “il conflitto in Medioriente sta generando pressioni inflazionistiche e la decisione di aumentare i tassi € solida
rispetto a una serie di scenari che delineano come lo shock potrebbe evolvere e incidere sulle prospettive di medio termine per
I'area dell’euro”. La banca centrale ha inoltre ribadito il proprio impegno a garantire il ritorno dell'inflazione verso il target del 2%,
precisando che la politica monetaria continuera a essere calibrata in funzione dell’evoluzione dei dati economici.

Nessun percorso prestabilito per i prossimi rialzi

La presidente della Bce ha chiarito che l'istituto continuera a seguire un approccio prudente e flessibile. “Restiamo ben posizionati
per navigare l'incertezza causata dalla guerra, monitoreremo attentamente la situazione e seguiremo un approccio basato sui dati,
in cui le decisioni vengono prese, volta per volta, per determinare la linea appropriata. Senza vincolarci ad un percorso
predeterminato”.

Le parole di Lagarde lasciano intendere che eventuali ulteriori rialzi dipenderanno dal’andamento dell'inflazione e dagli effetti
economici della crisi geopolitica in corso.

Crescita rallentata ma economia ancora resiliente

Sul fronte dell'attivita economica, la Bce osserva un quadro meno brillante rispetto ai mesi precedenti ma ancora positivo.
Secondo Lagarde, 'Eurozona, al netto della contrazione una tantum registrata in Irlanda, ha continuato a crescere nel primo

trimestre dell’anno. Tuttavia il conflitto in Medio Oriente sta iniziando a pesare sulla fiducia e sull'attivita produttiva, mentre le
principali indagini congiunturali segnalano un rallentamento.

Nonostante cio, il mercato del lavoro continua a mostrare una buona tenuta e gli investimenti pubblici restano sostenuti
dall’aumento della spesa dei governi in infrastrutture e difesa. Un elemento che, nelle valutazioni della Bce, contribuisce a mitigare
parte degli effetti economici della crisi internazionale.

Mutui piu cari: quanto aumenta la rata

Per chi ha un mutuo variabile, la decisione della Bce era stata in larga parte anticipata dai mercati. L'Euribor a tre mesi, principale
parametro di riferimento per molti finanziamenti a tasso variabile, era infatti gia salito di circa 25 punti base nelle settimane
precedenti. Attualmente viaggia intorno al 2,40%, incorporando di fatto il rialzo annunciato da Francoforte.
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In termini pratici, un incremento di 25 centesimi comporta un aumento della rata compreso tra 15 e 20 euro al mese ogni 100 mila
euro di capitale residuo, a seconda della durata del finanziamento e del piano di ammortamento. Nel frattempo & cresciuto anche
I'Eurirs, parametro utilizzato per determinare il costo dei mutui a tasso fisso. Il riferimento ventennale oscilla ormai attorno al 3,3%,

riflettendo le tensioni sui mercati e le aspettative legate all'evoluzione dello scenario geopolitico.

Tasso fisso o variabile: cosa conviene oggi

Nonostante il vantaggio iniziale del variabile, il mercato continua a privilegiare nettamente il tasso fisso. Le simulazioni elaborate
da Mutui.it sulla base dei futures dell’Euribor indicano che la rata di un mutuo da 125 mila euro a 25 anni potrebbe raggiungere
circa 626 euro entro fine anno. A gennaio 2026 la stessa rata era pari a 578 euro, con un incremento complessivo di circa 50
euro mensili.

| dati mostrano inoltre che nei primi cinque mesi del 2026 I'importo medio richiesto per un mutuo ¢ salito dell’1,7%, arrivando a
139.663 euro, mentre il valore medio degli immobili finanziati & cresciuto dell’1,8%, raggiungendo 211.679 euro. La preferenza per
il fisso resta schiacciante. Le formule variabili o miste rappresentano oggi appena I'8% della domanda, pur in crescita rispetto
all'1% registrato nello stesso periodo dell’anno precedente.

Compravendite immobiliari ancora in crescita

L’aumento del costo del credito non ha finora rallentato il mercato immobiliare. Secondo i dati del’Agenzia delle Entrate, nel primo
trimestre del 2026 le compravendite residenziali sono aumentate del 4,4% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.

Tra le grandi citta spiccano Roma, che registra una crescita del 5,1%, e Milano, che segna un incremento del 7,1%. Anche la
quota degli acquisti finanziati tramite mutuo continua ad aumentare, raggiungendo il 47,8% del totale, in crescita di 2,8 punti
percentuali rispetto all’ultimo trimestre del 2025. Un risultato ottenuto nonostante il tasso medio dei finanziamenti sia passato in un
anno dal 3,22% al 3,62%.

Btp e obbligazioni: i mercati avevano gia scontato la decisione

Nel comparto obbligazionario il rialzo della Bce non ha provocato particolari scossoni, poiché gli investitori avevano gia incorporato
questa prospettiva nei prezzi. | titoli di Stato italiani con scadenze piu brevi hanno mostrato la maggiore sensibilita. Negli ultimi due
mesi i rendimenti dei Btp a uno e due anni sono aumentati di circa 15-20 punti base.

Il Btp con scadenza giugno 2027 offre oggi un rendimento lordo del 2,66%, mentre il titolo con scadenza giugno 2028 si colloca
al 2,91%. Sul tratto intermedio della curva, il Btp giugno 2031 rende circa il 3,21%. Rendimenti che, soprattutto sulle scadenze piu
brevi, faticano perd a compensare pienamente I'erosione provocata da un’inflazione che la stessa Bce stima ancora al 3% per
quest’anno.

Btp decennali stabili nonostante la stretta

Diversa la situazione per le scadenze lunghe. | rendimenti dei titoli decennali dipendono infatti meno dalle decisioni immediate della
banca centrale e piu dalle aspettative sull'inflazione e sulla crescita nel medio-lungo periodo. Il mercato continua a ipotizzare un
ulteriore rialzo dei tassi da parte della Bce entro settembre, ma le prospettive di graduale rientro dell’inflazione stanno limitando le
tensioni sui rendimenti.

Il Btp decennale continua infatti a muoversi all’interno di una fascia compresa tra il 3,70% e il 3,99%. Nella giornata dell’11 giugno
il rendimento si attesta al 3,83%, praticamente invariato rispetto alle settimane precedenti. Anche lo spread Btp-Bund, stabile
attorno ai 75 punti base, conferma 'assenza di particolari preoccupazioni sul debito italiano nel breve periodo.

Prestiti personali: aumenti gia visibili da mesi

L’effetto della stretta monetaria si & gia manifestato anche sul mercato del credito al consumo.

Un’analisi di Facile.it su un campione di 40 mila richieste di prestiti personali da 10 mila euro con durata quinquennale mostra come
il tasso medio applicato alla clientela sia rimasto vicino al 7,5% nel primo trimestre del 2026, per poi salire al 7,8% tra aprile e
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Secondo gli analisti del portale, “i primi aumenti dei tassi sui prestiti si sono gia verificati fin da aprile 2026, quando cominciavano
ad essere evidenti le ricadute che la guerra in Iran stava avendo sull’inflazione”.

Rate e acquisti: quanto pesa il costo del denaro

| calcoli elaborati dalla Eabi mostrano con chiarezza quanto gli interessi possano incidere sul costo finale degli acquisti effettuati a
rate.

Una lavatrice da 700 euro finanziata in cinque anni arriva a costare complessivamente 877 euro. Uno smartphone da 850 euro
acquistato con un piano biennale raggiunge invece 934 euro, mentre un televisore da 1.200 euro rateizzato in tre anni comporta
una spesa finale di 1.379 euro.

L’impatto diventa ancora piu evidente per importi elevati. Un viaggio da 5.000 euro finanziato in quattro anni supera i 6.000 euro
complessivi, mentre per un’automobile da 20.000 euro acquistata con un prestito di sei anni il costo finale raggiunge 26.136 euro,
con oltre 6.100 euro di interessi.

La possibilita di diluire la spesa nel tempo rappresenta certamente uno strumento utile per molte famiglie, ma il rialzo dei tassi
ricorda ancora una volta quanto il costo del credito possa incidere sul prezzo finale dei beni acquistati, soprattutto quando le durate
dei finanziamenti si allungano e gli importi diventano piu consistenti.

Enrico Foscarini, 11 giugno 2026
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Cosa cambia per gli italiani con il rialzo dei tassi deciso dalla Bce. Report Fabi

Case, automobili, viaggi, tv, smartphone ed elettrodomestici: quanto costa comprare a rate col costo del
denaro al 2,25%. L'analisi di Fabi sui dati della Banca d'ltalia dopo il rialzo dei tassi deciso dalla Bce Con
il rialzo dei tassi deciso dalla Banca centrale europea, il costo dei mutui potra tornare a superare il 4%,
riportandosi su livelli che incidono in modo significativo sui bilanci delle famiglie. Se nel 2025 il tasso
medio applicato ai finanziamenti per I'acquisto di abitazioni era di poco superiore al 3%, oggi il confronto
con un tasso che potrebbe salire fino al 4,25% evidenzia un aumento consistente delle rate mensili.
L’incremento € gia evidente sui mutui di importo piu contenuto. Per un finanziamento da 50.000 euro la
maggiore spesa mensile oscilla tra 29 euro su una durata di 10 anni e 35 euro su trent’anni. Per un mutuo
da 100.000 euro I'aumento della rata va da 59 a 70 euro al mese, mentre per un finanziamento da
150.000 euro la crescita € compresa tra 88 e 106 euro mensili. L'impatto aumenta al crescere dell'importo
richiesto. Su un mutuo da 200.000 euro I'incremento della rata € compreso tra 118 e 141 euro al mese,
mentre per un finanziamento da 250.000 euro si arriva fino a 176 euro in piu ogni mese, pari a oltre 2.100
euro nell’arco di un anno. La durata del rimborso amplifica ulteriormente gli effetti del rialzo dei tassi. Piu
si allunga il piano di ammortamento, maggiore € il peso degli interessi sul costo complessivo del
finanziamento. In un contesto nel quale il costo della vita continua a rimanere elevato e il potere
d’acquisto delle famiglie resta sotto pressione, 'aumento del costo del credito rappresenta un ulteriore
onere che incide sulla capacita di spesa, sul risparmio e sulla programmazione delle scelte economiche
future. Nonostante gli anni segnati dall'inflazione, dall’aumento del costo della vita e dai rialzi dei tassi
d’interesse, la casa continua a rappresentare la principale forma di investimento delle famiglie italiane. Lo
dimostra I'andamento del credito destinato all’acquisto delle abitazioni, che tra il 2023 e I'aprile 2026 &
cresciuto di oltre 20 miliardi di euro, passando da 423,978 miliardi a 444,258 miliardi di euro, con un
incremento complessivo del 4,78%. Dopo una fase di sostanziale rallentamento nel 2024, quando la
crescita si era fermata allo 0,38%, il mercato dei mutui ha mostrato evidenti segnali di ripresa. Lo stock
dei finanziamenti per I'acquisto della casa € infatti aumentato di oltre 14,5 miliardi di euro nel 2025
(+3,41%), registrando I'incremento piu consistente dell'intero periodo analizzato. La crescita & proseguita
anche nei primi mesi del 2026, con un ulteriore aumento di circa 4,2 miliardi di euro (+0,95%), che ha
portato il totale dei mutui alle famiglie oltre la soglia dei 444 miliardi. Un dato che conferma come
I'acquisto dell’abitazione continui a rappresentare una priorita per milioni di italiani, nonostante un
contesto economico ancora caratterizzato da una forte attenzione ai bilanci familiari. La dinamica
osservata negli ultimi due anni evidenzia una domanda di credito rimasta solida e una persistente
propensione all'investimento immobiliare. Proprio per questo motivo, il nuovo rialzo dei tassi deciso dalla
Banca centrale europea rischia di incidere su un mercato che aveva mostrato segnali di recupero dopo la
fase piu difficile legata al caro denaro. L’aumento dello stock dei mutui testimonia, da un lato, la capacita
delle famiglie di continuare a programmare investimenti di lungo periodo; dall’altro, evidenzia una
crescente esposizione debitoria che accompagna per molti anni i bilanci familiari. In questo scenario,
I’evoluzione del costo del credito continuera a rappresentare uno degli elementi piu rilevanti per il mercato
immobiliare e per le scelte economiche delle famiglie italiane. tassi |l rialzo dei tassi deciso dalla Banca
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centrale europea non riguarda soltanto i mutui per I'acquisto della casa. Anche il credito al consumo
risente del’aumento del costo del denaro, con effetti diretti sul prezzo finale di beni e servizi acquistati a
rate. Quando cresce il costo dei finanziamenti, infatti, aumenta anche la quota di interessi pagata dalle
famiglie e diventa piu elevata la spesa complessiva sostenuta per completare I'acquisto. Una lavatrice da
700 euro acquistata con un finanziamento di cinque anni costa complessivamente 877 euro: 177 euro in
piu rispetto al prezzo di listino, con una rata mensile di appena 15 euro. Uno smartphone da 850 euro
finanziato in due anni arriva a costare 934 euro, con 84 euro di interessi e una rata di 39 euro al mese.
Per un televisore da 1.200 euro rateizzato in tre anni la spesa finale sale a 1.379 euro, con 179 euro di
maggiore costo e una rata mensile di 38 euro. L'impatto degli interessi cresce in modo piu evidente
all’aumentare dell'importo finanziato. Un viaggio da 5.000 euro acquistato a rate in quattro anni costa
complessivamente 6.001 euro, con oltre 1.000 euro di interessi e una rata mensile di 125 euro. Ancora
piu significativo il caso di un’automobile da 20.000 euro finanziata in sei anni: la spesa complessiva arriva
a 26.136 euro, con oltre 6.100 euro di interessi e una rata di 363 euro al mese. Una cifra che, nell’arco
dell'intero finanziamento, equivale a pagare I'auto quasi un terzo in piu rispetto al suo prezzo reale. La
rateizzazione consente di affrontare acquisti che, in un’unica soluzione, sarebbero difficili da sostenere.
Ma il prezzo della comodita € concreto e misurabile: piu si allunga la durata del finanziamento e piu alto &
'importo, maggiore € la cifra che si aggiunge al prezzo reale del bene. Per gli acquisti piu costosi, come
I'automobile, la differenza pud arrivare a valere diverse mensilita di stipendio, con un peso che incide in
modo duraturo sul bilancio familiare. SILEONI: «LA CASA RESTA IL PRIMO INVESTIMENTO DEGLI
ITALIANI, MA | TASSI PIU ALTI POSSONO FRENARE LA RIPRESA» “Il rialzo dei tassi deciso dalla
Banca centrale europea arriva in una fase nella quale gli italiani hanno continuato a investire nella casa
nonostante I'inflazione, il caro vita e le difficolta degli ultimi anni. La crescita dei mutui dimostra che
I’abitazione resta il principale investimento delle famiglie e uno dei motori piu importanti dell’economia
reale”. “Una nuova stretta sul costo del denaro rischia pero di rallentare questa dinamica. Quando
aumentano i tassi, diventa piu oneroso accedere al credito e molte famiglie sono costrette a rinviare o
ridimensionare i propri progetti. Gli effetti non riguardano soltanto il mercato immobiliare, ma si estendono
ai consumi e, piu in generale, agli investimenti delle famiglie”. “La lotta all’inflazione € un obiettivo
necessario, ma occorre evitare che le misure adottate finiscano per comprimere la domanda interna e
rallentare la crescita. La casa continua a rappresentare una priorita per milioni di italiani: rendere piu
difficile 'accesso al credito significa incidere direttamente sulle prospettive economiche delle famiglie e
del Paese” commenta il segretario generale della Fabi, Lando Maria Sileoni.
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I timori di un possibile rialzo dei tassi di interesse da parte della Bce si sono avverati. La Banca

Centrale Europea ha deciso di rialzare di 25 punti base, portando i tassi di interesse sui depositi presso
la banca centrale, sulle operazioni di rifinanziamento principali e sulle operazioni di rifinanziamento
marginale saranno innalzati rispettivamente al 2,25%, al 2,40% e al 2,65%, con effetto dal prossimo
17 giugno. Una scelta che I'Eurotower definisce “solida rispetto a una serie di scenari che delineano

come lo shock potrebbe evolvere e incidere sulle prospettive di medio termine per I'area dell'euro”. SpaceX verso }a piit grande
IPO della storia

Ad incidere in particolar modo sono le prospettive incerte, con rischi al rialzo per l'inflazione e rischi al
ribasso per la crescita economica. Le implicazioni complessive della guerra per l'inflazione e la
crescita a medio termine dipenderanno dall'intensita e dalla durata dello shock sui prezzi dell’energia,
nonché dalla portata dei suoi effetti indiretti e di secondo impatto.

Dunque, il rialzo dei tassi & da considerarsi — secondo la Bce — nell'ottica di affrontare l'incertezza
causata dalla guerra in Medio Oriente.
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Le parole della presidente della Bce, Christine Lagarde

Come di consueto, alla decisione del Consiglio direttivo della Bce in merito ai tassi € sequita la
conferenza stampa della presidente Christine Lagarde che ha affermato che la decisione sul rialzo dei
tassi di 25 punti base “é stata unanime e non ci sono state proposte alternative. La raccomandazione
del capo economista e le stime dello staff sono state accolte senza riserve”.

L'inflazione, durante |'estate, aumentera e sara ben al di sopra degli obiettivi della Bce fino alla meta del
2027 a causa della crescita dei prezzi dell’energia a cui abbiamo assistito in questi mesi. Secondo
Lagarde l'inflazione allentera “nella seconda meta del 2027, supportata da un calo dei prezzi
dell'energia e da aumenti pit lenti di altri prezzi. Tuttavia — spiega — la guerra in Medio Oriente rimane
una fonte importante di incertezza".

Nel corso dell'intervento, Lagarde ha sottolineato che nel primo trimestre “I'economia dell’Eurozona &
cresciuta sostenuta dalla domanda interna e dalle esportazioni ma la guerra in Medio Oriente pesa sull’
attivita economica che da’ segni di rallentamento soprattutto nei servizi mentre il manifatturiero tiene
per I'accumulo di scorte”.

Il commento della Federazione Autonoma Bancari Italiani

Il rialzo dei tassi deciso dalla Banca centrale europea non riguarda soltanto i mutui per l'acquisto della
casa. Anche il credito al consumo risente dell’aumento del costo del denaro, con effetti diretti
sul prezzo finale di beni e servizi acquistati a rate. L'impatto degli interessi cresce in modo piu evidente
all'aumentare dell'importo finanziato. Lo evidenzia uno studio della Fabi (Federazione Autonoma
Bancari Italiani).
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